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PricewaterhouseCoopers d.o.o., Omladinskih brigada 88a, 11070 Belgrade, Republic of Serbia 
T: +381 11 3302 100, F:+381 11 3302 101, www.pwc.rs 

Izveštaj nezavisnog revizora 

Akcionarima i Odboru direktora Philip Morris Operations a.d., Niš 

Mišljenje 
Po našem mišljenju, finansijski izveštaji daju istinit i objektivan prikaz, po svim materijalno značajnim 
aspektima, finansijske pozicije Philip Morris Operations a.d. Niš (u daljem tekstu „Društvo“) na dan 
31. decembra 2023. godine, i njegove finansijske uspešnosti i tokova gotovine za godinu završenu
na taj dan u skladu sa Zakonom o računovodstvu Republike Srbije.

Predmet revizije 
Finansijski izveštaji Društva uključuju: 

• Bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine;

• Bilans uspeha za godinu završenu na taj dan;

• Izveštaj o ostalom rezultatu za godinu završenu na taj dan;

• Izveštaj o promenama na kapitalu za godinu završenu na taj dan;

• Izveštaj o tokovima gotovine za godinu završenu na taj dan; i

• Napomene uz finansijske izveštaje, koje sadrže informacije o značajnim računovodstvenim
politikama i druge napomene uz finansijske izveštaje.

Osnova za mišljenje 
Reviziju smo izvršili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije. Naše odgovornosti u skladu sa 
tim zakonom su detaljnije opisane u odeljku izveštaja koji je naslovljen Odgovornosti revizora za 
reviziju finansijskih izveštaja. 

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruže osnovu za 
naše mišljenje. 

Nezavisnost 
Mi smo nezavisni u odnosu na Društvo u skladu sa Međunarodnim Kodeksom Etike za 
Profesionalne Računovođe (uključujući Međunarodne Standarde Nezavisnosti) izdatim od strane 
Odbora za Međunarodne Etičke Standarde za Računovođe (IESBA Kodeks) i usvojenim od strane 
Komore ovlašćenih revizora u Republici Srbiji. Ispunili smo naše druge etičke odgovornosti u skladu 
sa IESBA Kodeksom usvojenim od strane Komore ovlašćenih revizora u Republici Srbiji. 
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Naš pristup reviziji 
Pregled 
Materijalnost • Materijalnost Društva: RSD 387.682 hiljade, što predstavlja 5% 

dobiti pre oporezivanja. 
Ključna revizijska 
pitanja 

• Priznavanje prihoda 

Pri koncipiranju revizije utvrdili smo nivo materijalnosti i procenili rizike od materijalno značajnih 
grešaka u finansijskim izveštajima. Posebnu pažnju posvetili smo slučajevima koji predviđaju 
subjektivnu procenu rukovodstva, kao što su npr. materijalno značajne računovodstvene procene 
koje uključuju utvrđivanje pretpostavki i uzimanje u obzir neizvesnih budućih događaja od strane 
rukovodstva. Kao i kod svake revizije, pažnju smo posvetili riziku od zaobilaženja interne kontrole od 
strane rukovodstva, što između ostalog uključuje razmatranje da li postoje dokazi o pristrasnosti koji 
predstavljaju rizik od postojanja materijalno značajnih grešaka nastalih usled pronevere.  

Prilagodili smo obim revizije sa ciljem da obezbedimo primenu dovoljnih postupaka za potrebe 
izražavanja mišljenja o finansijskim izveštajima, uzetim u celini, pri čemu smo vodili računa o 
strukturi Društva, računovodstvenim procesima i sistemima kontrola, kao i sektoru privrede u kojem 
Društvo posluje. 

Materijalnost 
Na obim naše revizije uticala je primena nivoa materijalnosti. Revizija je koncipirana na način da se 
stekne razumno uverenje da finansijski izveštaji ne sadrže materijalno značajne pogrešne iskaze. 
Pogrešni iskazi mogu nastati usled pronevere ili greške. Pogrešni iskazi se smatraju materijalno 
značajnim ako je razumno očekivati da će oni, pojedinačno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke 
korisnika donete na osnovu finansijskih izveštaja.  

Na osnovu našeg profesionalnog prosuđivanja, definisali smo određene kvantitativne kriterijume 
materijalnosti, kao i nivo materijalnosti za finansijske izveštaje, uzete u celini, kao što je prikazano u 
tabeli niže. Pomenuto nam je, uz kvalitativne faktore, pomoglo da definišemo obim revizijskog 
angažovanja, kao i prirodu, vremenski okvir i opseg revizijskih postupaka, kao i da izvršimo procenu 
efekata pogrešnih iskaza, ukoliko postoje, pojedinačno ili zbirno, na finansijske izveštaje, uzete u 
celini. 

Nivo materijalnosti RSD 387.682 hiljade 

Kako smo odredili 
materijalnost 

5% dobiti pre oporezivanja 

Obrazloženje za primenjenu 
osnovu za određivanje 
materijalnosti 

Odlučili smo da materijalnost treba da bude određena na 
osnovu dobiti pre oporezivanja jer po našem mišljenju ona 
predstavlja najrelevantnije merilo za ocenu poslovanja Društva 
i najviše odgovara poslovnom modelu Društva. Za stopu od 5% 
smo se opredelili jer je unutar prihvatljivih kvantitativnih 
kriterijuma koji se koriste za profitno orijentisana društva u 
ovom industrijskom sektoru. 

Sa licima ovlašćenim za upravljanje Društva postigli smo dogovor o obaveštavanju o svim pogrešnim 
iskazima većim od RSD 19.384 hiljada identifikovanim u toku revizije, kao i o pogrešnim iskazima 
manjim od navedenog iznosa koji, prema našem mišljenju, zahtevaju izveštavanje. 
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Ključna revizijska pitanja  
Ključna revizijska pitanja su pitanja koja su, po našem profesionalnom prosuđivanju, bila od 
najvećeg značaja u našoj reviziji finansijskih izveštaja za tekući period. Ova pitanja su razmatrana u 
kontekstu revizije finansijskih izveštaja u celini i u formiranju našeg mišljenja o njima, i mi nismo 
izneli izdvojeno mišljenje o ovim pitanjima. 

 

Ključna revizijska pitanja Kako smo pristupili ključnim revizijskim 
pitanjima 

Priznavanje prihoda 
Videti napomenu  2.22 (Priznavanje prihoda) i  
napomenu 5 (Poslovni prihodi). 
U Bilansu uspeha Društva za godinu završenu 
31. decembra 2023. godine iskazan je Poslovni 
prihod od RSD 31.396.959 hiljada. 
Prihodi su odabrani za ključno revizijsko pitanje, 
jer pozicija prihoda čini najznačajniju stavku 
Bilansa uspeha, a iznosi evidentirani u 
sistemima Društva podležu inherentnom riziku 
zbog sledećih faktora: 
- proces priznavanja prihoda Društva je složen 
jer uključuje nekoliko različitih vrsta transakcija 
uključujući obračun rabata i popusta, kao i 
obračun akcize; 
- postoji rizik da bi transakcioni prihodi mogli biti 
pogrešno iskazani zbog grešaka u obradi 
podataka; i  
- postoji rizik da se neovlašćene promene mogu 
izvršiti u relevantnim sistemima, što može 
dovesti do pogrešnih iskaza o prihodima. 
 

Procenili smo procese i kontrole Društva 
vezane za priznavanje prihoda kao deo naših 
revizijskih procedura. 
Procenili smo relevantni IT sistem, kao i dizajn 
kontrola i testirali operativnu efektivnost opštih 
IT kontrola za: 
- evidentiranje transakcija prihoda; 
- sprečavanje kreiranje duplih računa; 
- obračun iznosa fakturisanih kupcima na 
osnovu odobrenog cenovnika;  
- automatski obračun akcize; 
-potpisivanje otpremnice od strane kupaca; i 
-pristup promeni programa i podataka 
Kao deo revizorskih procedura procenili smo 
prikladnost računovodstvenih politika za 
priznavanje prihoda. 
Takođe, na uzorku smo testirali prodajne 
transakcije evidentirane tokom finansijske 
godine kako bi potvrdili da odražavaju stvarne 
prodajne transakcije, na način što smo ih 
uporedili sa pratećom dokumentacijom (npr. 
ugovorima sa kupcima, porudžbenicama i 
otpremnicama gde je to bilo primenjivo) i 
naplaćenom gotovinom. 
Nadalje, kombinacijom testova kontrola i 
testova detalja procenili smo razumnost 
računovodstvenih procena i pretpostavki u vezi 
sa priznavanjem prihoda.  
Ove procedure uključuju testove rabata i 
popusta, povraćaja robe, tačno vreme 
priznavanja prihoda evidentiranih pred kraj 
finansijskog perioda, i pribavljanje konfirmacija 
za odabrani uzorak kupaca.  
 

Izveštavanje o ostalim informacijama uključujući Godišnji izveštaj o poslovanju  
Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju Godišnji izveštaj o 
poslovanju (koji ne uključuje finansijske izveštaje i izveštaj revizora o njima). 

Naše mišljenje o finansijskim izveštajima se ne odnosi na ostale informacije. 
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U vezi sa našom revizijom finansijskih izveštaja, naša odgovornost je da pročitamo ostale informacije 
navedene gore, i pri tome razmotrimo da li postoji materijalna nedoslednost između njih i finansijskih 
izveštaja ili naših saznanja stečenih tokom revizije, ili na drugi način predstavljaju materijalno 
pogrešna iskazivanja. 

U vezi sa Godišnjim izveštajem o poslovanju, sproveli smo takođe procedure u skladu sa Zakonom o 
računovodstvu Republike Srbije. Ove procedure uključuju razmatranje da li Godišnji izveštaj o 
poslovanju sadrži obelodanjivanja koja se zahtevaju Zakonom o računovodstvu Republike Srbije. 

Na osnovu procedura sprovedenih tokom revizije, po našem mišljenju: 

• Godišnji izveštaj o poslovanju sastavljen je u skladu sa zahtevima Zakona o računovodstvu 
Republike Srbije; i 

• informacije navedene u Godišnjem izveštaju o poslovanju, za finansijsku godinu za koju se 
pripremaju finansijski izveštaji, su konzistentne sa finansijskim izveštajima. 

Dodatno, na osnovu znanja i razumevanja poslovanja Društva i njegovog poslovnog okruženja, 
stečenog tokom obavljanja revizije, od nas se zahteva da saopštimo u izveštaju ukoliko zaključimo 
da postoji materijalno pogrešno prikazivanje u Godišnjem izveštaju o poslovanju. U tom smislu, ne 
postoji ništa što bi trebalo da saopštimo u izveštaju. 

Odgovornosti rukovodstva i lica ovlašćenih za upravljanje za finansijske izveštaje 
Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izveštaja u skladu sa 
Zakonom o računovodstvu Republike Srbije, i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne 
za pripremu finansijskih izveštaja koji ne sadrže materijalno značajne pogrešne iskaze, nastale bilo 
usled pronevere ili greške. 

Pri sastavljanju finansijskih izveštaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Društva da 
nastavi sa poslovanjem u skladu sa načelom stalnosti, obelodanjujući, po potrebi, pitanja koja se 
odnose na stalnost poslovanja i primenu načela stalnosti poslovanja kao računovodstvene osnove, 
osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Društvo ili da obustavi poslovanje ili nema drugu realnu 
mogućnost osim da to uradi. 

Lica ovlašćena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveštavanja 
Društva. 

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izveštaja 
Naš cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izveštaji, uzeti u celini, ne 
sadrže materijalno značajne pogrešne iskaze nastalo usled pronevere ili greške, i izdavanje 
revizorskog izveštaja koji sadrži mišljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri označava visok nivo 
uverenja ali ne predstavlja garanciju da će revizija sprovedena u skladu sa Zakonom o reviziji 
Republike Srbije uvek otkriti materijalno pogrešne iskaze, ako takvi iskazi postoje. Pogrešni iskazi 
mogu da nastanu usled pronevere ili greške i smatraju se materijalno značajnim ako je razumno 
očekivati da će oni, pojedinačno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu 
finansijskih izveštaja.  

Kao deo revizije koju obavljamo u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, mi primenjujemo 
profesionalno prosuđivanje i održavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi: 

• Vršimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno značajnih pogrešnih iskaza u finansijskim 
izveštajima, nastalih usled pronevere ili greške, osmišljavamo i obavljamo revizijske postupke 
koji su prikladni za te rizike i pribavljamo dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede 
osnovu za mišljenje revizora. Rizik da neće biti identifikovani materijalno značajni pogrešni 
iskazi koji su rezultat pronevere je veći nego za pogrešne iskaze nastale usled greške, zato što 
pronevera može da uključi udruživanje, falsifikovanje, namerne propuste, lažno predstavljanje ili 
zaobilaženje interne kontrole.  
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• Stičemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmišljavanja 
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izražavanja mišljenja  
efikasnosti sistema interne kontrole Društva.  
 

• Vršimo procenu primenjenih računovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne 
računovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvršilo rukovodstvo. 
 

• Donosimo zaključak o prikladnosti primene načela stalnosti kao računovodstvene osnove od 
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, donosimo zaključak o tome da li 
postoji materijalna neizvesnost u vezi sa događajima ili uslovima koji mogu da izazovu značajnu 
sumnju u pogledu sposobnosti Društva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa načelom 
stalnosti. Ako zaključimo da postoji materijalna neizvesnost, dužni smo da u svom izveštaju 
skrenemo pažnju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izveštajima ili, ako takva 
obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje mišljenje. Naši zaključci se zasnivaju na 
revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izveštaja revizora. Međutim, budući događaji ili 
uslovi mogu za posledicu da imaju da Društvo prestane da posluje u skladu sa načelom 
stalnosti. 
 

• Vršimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadržaja finansijskih izveštaja, uključujući 
obelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim izveštajima prikazane osnovne transakcije i 
događaji na takav način da se postigne fer prezentacija. 

Saopštavamo licima ovlašćenim za upravljanje, između ostalog, planirani obim i vreme revizije i 
značajne revizijske nalaze, uključujući sve značajne nedostatke interne kontrole koje smo 
identifikovali tokom revizije.  

Takođe, dostavljamo licima ovlašćenim za upravljanje izjavu da smo usklađeni sa relevantnim 
etičkim zahtevima u pogledu nezavisnosti i da ćemo ih obavestiti o svim odnosima i ostalim pitanjima 
za koja može razumno da se pretpostavi da utiču na našu nezavisnost, i gde je to moguće, o 
povezanim merama zaštite. 

Od pitanja koja su saopštena licima ovlašćenim za upravljanje, mi određujemo koja pitanja su bila od 
najveće važnosti u reviziji finansijskih izveštaja za tekući period i stoga su ključna revizijska pitanja. 
Mi opisujemo ova pitanja u izveštaju revizora, osim ako zakon ili regulativa isključuje javno 
obelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno retkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da 
bude uključeno u izveštaj revizora, zato što je razumno očekivati da negativne posledice budu veće 
nego koristi od takve komunikacije. 

Licencirani ovlašćeni revizor na projektu revizije, nakon koje revizor izdaje Izveštaj nezavisnog 
revizora je Milivoje Nešović. 

 

 

 

                                                                                                                                                   
_______________________                                              
Milivoje Nešović                                                                    
Licencirani ovlašćeni revizor  
PricewaterhouseCoopers d.o.o., Beograd 

Beograd, 1. april 2024. godine 
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PHILIP MORRIS OPERATIONS A.D.NIS 

lzvestaj o promenama na kapitalu za period od 01.01. do 31.12.2023. godine 
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Finansijski izvestaj za godinu zavrsenu 31. decembra 2023. 

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno) 

-u hiliadama dinara-

Q) 
:ff e 0 

in c ·.; /IJ 0 ·� (") 0 c..o a, -"' "' e -"' + 0. ., �00 

2 
> ., � ' e > � ,.._ 

ADP s ADP ADP oo+ a. Cl st CO 
-"' N '00 + 
� Q) �Q. If-" 
-" oOst :::, Q) 

<.> 5. <( ct, (!) ..,Q) :::, + .., -"' N 
::, ::, 

8 9 10 

4055 - 4064 . 4073 16.872.589 

4056 - 4065 - 4074 -

4057 - 4066 - 4075 16.872.589 

4058 - 4067 - 4076 -

4059 - 4068 . 4077 17.729.716 

4060 - 4069 - 4078 -

4061 . 4070 - 4079 17.729.716 

4062 - 4071 - 4080 -

4063 . 4072 . 4081 17.806.364 

/):? _//) 
/ �r�,&4',,.& e:., / 

/ Aleksandar Jakovlje\ue! 
Zakonski zastupnik 
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I PHILIP MOHIUS OPERATIONS A.D.NIS Finansijski izvestaj za godinu zavrsenu 31. decembra 2023. godine 
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno) 

lzvestaj o tokovima gotovine za period od 01.01. do 31.12.2023. godine 

P O ZICIJ A AOP 

1 2 

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 
3001 

I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 4)

1. Prodaja i primljeni avansi u zemlji 3002 

2. Prodaja i primljeni avansi u inostranstvu 3003 

3. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 3004 

4. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 3005 

II. Odiivi gotovine iz posiovnih aidivnosti (1 do S) 3006 

1. lsplate dobavljacima i dati avansi u zemlji 3007 

2. lsplate dobavljacima i dati avansi u inostranstvu 3008 

3. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 3009 

4. Placene kamate u zemlji 3010 

5. Placene kamate u inostranstvu 3011 

6. Porez na dobitak 3012 

7. Odlivi po osnovu ostalih javnih prihoda 3013 

8. Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti 3014 

Ill. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I • II) 3015 

IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (II - I) 3016 

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI 
INVESTIRANJA 3017 
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5)

1. Prodaja akcija i udela 3018 

2. Prodaja nematerijalne imovine, nekretnina,
3019 

postrojenja, opreme i bioloskih sredstava 

3. Ostali finansijski plasmani 3020 

4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 3021 

5. Primljene dividende 3022 

II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 3023 

1. Kupovina akcija i udela 3024 

2. Kupovina nematerijalne imovine, nekretnina, 
3025 

postrojenja, opreme i bioloskih sredstava

3. Ostali finansijski plasmani 3026 

Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (I -
3027 

II) 

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (II -
3028 

I)

V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI 
FINANSIRANJA 3029 
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 7) 

1. Uvecanje osnovnog kapitala 3030 

2. Dugorocni krediti u zemlji 3031 

3. Dugorocni krediti u inostranstvu 3032 

4. Kratkorocni krediti u zemlji 3033 

5. Kratkorocni krediti u inostranstvu 3034 

6. Ostale dugorocne obaveze 3035 

lznos 

Tekuca godina 

3 

81.271.653 

72.903.398 

8.260.166 

-

108.089 

74.896.328 

7.986.122 

12.104.618 

2.266.600 

2.938 

-

1.293.998 

51.081.666 

160.386 

5.375.325 

. 

554.644 

-

59.552 

-

495.092 

-

1.127.142 

-

1.127.142 

-

-

572.498 

-

-

-

-

-

-

-

-u hT d d' 111a ama mara-

Prethodna godina 

4 

80.905.713 

70.411.287 

10.428.070 

-

66.356 

72.733.555 

7.636.381 

12.090.064 

1.981.407 

688 

-

1.119.624 

49.625.140 

280.251 

8.172.158 

. 

184.741 

-

1.008 

-

183.733 

-

819.681 

-

819.681 

-

634.940 

-

-

-

-

-

-

-

- 13 -
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�l PHILIP MOHHIS OPEHATIONS A.D.NIS Finansijski izvestaj za godinu zavrsenu 31. decembra 2023. godine

P O Z ICI J A

1 

7. Ostale kratkorocne obaveze

II. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 8)

1. Otkup sopstvenih akcija i udela

2. Dugorocni krediti u zemlji

3. Dugorocni krediti u inostranstvu

4. Kratkorocni krediti u zemlji

5. Kratkorocni krediti u inostranstvu

6. Ostale obaveze

7. Finansijski lizing

8. lsplacene dividende

Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I -
II) 

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (II -
I)

G. SVEGA PRILIV GOTOVINE (3001 + 3017 + 3029)

D. SVEGA ODLIV GOTOVINE (3006 + 3023 + 3037)

D. NETO PRILIV GOTOVINE (3048 - 3049) 2: 0

E. NETO ODLIV GOTOVINE (3049 - 3048) 2: 0

Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG
PERIODA

Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE

I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
PRERACUNA GOTOVINE

J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG
PERIODA
(3050 - 3051 + 3052 + 3053 - 3054)

N:z::� 

Milena Popovic 

Lice odgovorno za sastavljanje izvestaja 

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno) 

AOP 

2 

3036 

3037 

3038 

3039 

3040 

3041 

3042 

3043 

3044 

3045 

3046 

3047 

3048 

3049 

3050 

3051 

3052 

3053 

3054 

3055 

lznos 

Tekuca godina Prethodna godina 

3 4 

- -

6.218.935 5.385.804 

- -

- -

- -

- -

- -

- -

- -

6.218.935 5.385.804 

- -

6.218.935 5.385.804 

81.826.297 81.090.454 

82.242.405 78.939.040 

- 2.151.414 

416.108 -

8.913.755 6.830.232 

86.745 95.994 

73.016 163.885 

8.511.376 8.913.755 

Aleksandar Jakovlj 

Zakonski zastupnik 

-14
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