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(ocoba oBnalwheHa 3a 3acTynawe)

DokymeHTauuja 3a o6jaBy ( y NO® cdopmaTy, Kao jeaaH AOKYMEHT):

1. ®uHaHcKjckn n3BeLwTaju (6unaHc ctakwa, bunaHc ycnexa, U3BeLTaj 0 ocTanom pesynrary,
M3BELLTaj O TOKOBMMA FOTOBMHE, U3BELLTAj O MPOMEHama Ha KanuTtany, HanomeHe y3
drHaHcwjcke nsBeLlTaje),

2. N3BewwTaj 0 nocnoBamy,

3. M3jaBa n1ua ogroBopHMX 3a cacTaBibake M3BeLLTaja.




BUNAHC YCNEXA
on 01.01.2019. no 30.06.2019.
Yy Xurbagama guHapa
NMPUXOAU U3 PEOOBHOT NMOCIOBAKA
A. MOCJIOBHU NPUXOAOMU (1002+1009+1016+1017) 1001 10,519,759 10,043,391
1. MPMXOAW O MPOJAJE POBE (1003+1004+1005+1006+1007+1008) 1002 7,169,122 6,315,880
1. Mpuxoau oa npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM NPaBHUM NULMMa Ha AoMaheM TPXULLITY 1003
2. Mpuxoau oa npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM NPaBHUM NMLIMMA Ha UHOCTPaHOM TPXWLITY 1004
3. Mpuxoam o npodaje pobe octanMm NoBe3aHWM NpaBHUM NULMMa Ha AoMaheM TPXULLITY 1005
4. Mpuxogm of npopaaje pobe ocTanum noBe3aHM NPaBHUM NMLIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXWLITY 1006 4,873
5. Mpwuxoau o npodaje pobe Ha AomaheM TPXRULLTY 1007 6,919,458 6,105,960
6. Mpuxoau oa npofaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY 1008 244,791 209,920
Il. NIPUXOOM O MPOJAJE MPOU3BOOA N YCNYTA (1010+1011+1012+1013+1014+1015) 1009 3,349,409 3,726,036
1. Mpuxoaw oA npogaje Npon3Boaa 1 ycryra MaTUHHUM U 3aBUCHUM NMPaBHUM NLMMA Ha AoMahem TPXULWTY 1010
2. Mpwvxoan oA npoAaje npomasoaa 1 ycnyra MaTuYHUM M 3aBUCHUM NPaBHUM NUMLMMA Ha MHOCTPaHOM TPXULLTY 1011
3. Mpuxoau oa npoaaje npouasoja v ycrnyra ocTanum nose3aHum npaBHUM NULMMA Ha AoMahem TPXULWTY 1012
4. Mpuxoam oA npoaaje Npou3BoAa v ycnyra ocTanvMm NoBe3aHUM NpaBHUM NULKMMa Ha MHOCTPAHOM TPXWLLTY 1013 3,349,409 3,725,472
5. Mpuxoau oA npofaje Npov3BoAa M ycnyra Ha AgoMahem TPXULWTY 1014 564
6. Mpuxoan oA npoaaje roToBMX NPOU3BOAA U ycryra Ha UHOCTPAHOM TPXULLTY 1015
lll. APVUXOAM O NPEMUJA, CYEBEHLIMJA, OOTALIMJA, OOHALIMJA U CI. 1016
IV. APYTY NOCNOBHN NPUXOON 1017 1,228 1,475
PACXOAW U3 PEQOBHOTI NMOCNOBAHA
5. MOCNIOBHU PACXOAMU (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+1028+1029) = 0 1018 8,195,470 8,093,749
| . HABABHA BPEHOCT MPOJATE POBE 1019 2,945,212 2,810,913
Il. NIPUXOOM O AKTUBUPAHA YHYUHAKA N POBE 1020
1ll. NOBEThAHE BPEAHOCTW 3ANUXA HEAOBPLUEHMX M TOTOBMX NPON3BOA M HEQOBPLUEHUX YCIYTA 1021
IV. CMAHEHE BPE[JHOCTU 3ANNXA HEAOBPLIEHUX 1 TOTOBUX NMPOU3BOAA N HEAOBPLEHUX YCNYTA 1022 5,251
V. TPOLLIKOBW/ MATEPUJANA 1023 376,863 395,353
VI. TPOLWKOBW MOPUBA U EHEPITUJE 1024 142,358 134,134
VII. TPOWKOBW 3APALA, HAKHALA 3APALA 1 OCTAINU NINYHU PACXOAM 1025 768,873 789,250
VIIl. TPOLUKOBW MPOU3BOAHUX YCNYTA 1026 1,731,983 1,778,405
IX. TPOLKOBM AMOPTU3ALINJE 1027 619,501 553,689
X. TPOLWLKOBW AIYTOPOYHUX PESEPBUCAHA 1028 9,446 8,958
XI. HEMATEPUJAJTH/ TPOLLKOBW 1029 1,601,234 1,617,796
B. MOCJIOBHM NOBUTAK (1001-1018) =2 0 1030 2,324,289 1,949,642
. NOCNOBHU NYBUTAK (1018-1001) 20 1031
. PUHAHCUJCKU NPUXOOU (1033+1038+1039) 1032 49,147 69,933
1. ®UHAHCWJCKIM TTIPMXOAW Of MOBE3AHVIX LA Y OCTAITN ®UHAHCUJICKA TIPUXOOU 1033
(1034+1035+1036+1037)
1. dUHAHCUjCKN NPUXOAN Of MATUYHUX U 3aBUCHUX NPaBHUX N1La 1034
2. ®UHaHCWJCKW NPUXOAM Of OCTanNWX NOBE3aHUX NPaBHUX Nuua 1035
3. Mpuxoau o yyewha y 4OGUTKY NpuapyXeHUX MpaBHNUX Nua 1 3ajeaHnyKnX nogyxearta 1036
4. OcTtanu duHaHCujcku npuxoamn 1037
Il. IPNXOAM O KAMATA (O[] TPERUX JTIULIA) 1038 25,902 41,913
1Il. NTO3UTUBHE KYPCHE PASNWKE N MO3NTUBHU EPEKTU BANYTHE KNAY3YIE (MPEMA TPERUM NULIMMA) 1039 23,245 28,020
. PUHAHCUJICKUN PACXOOMU (1041+1046+1047) 1040 27,436 20,224
1. ®UHAHCUJCKI PACXOIN 3 OOHOCA CA TTOBE3AHUM MPABHUM NTMLINMA Y OCTAIT ®UHAHCUJCKIA 1041
PACXO[M (1042+1043+1044+1045)
1. ®uHaHCHjcKM pacxoam N3 0OAHOCAa Ca MaTUYHIM M 3aBUCHWM NPaBHUM NMuMMa 1042
2. ®UHaHCKWjCKM pacxoAmn U3 ogHoca ca ocTanuM NoBe3aHUM NpaBHUM NUUUMa 1043
3. Pacxoau op yyewha y ry6uTky npuapyeHux NpaBHUX Nuua 1 3ajeHNuKIX nogyxsarta 1044
4. OcTanu duHaHCUjCKu pacxoam 1045
IIl. PACXOW KAMATA (MPEMA TPERUM JINLINMA) 1046 6,537 809
1Il. HEFTATUBHE KYPCHE PABJUKE N HEFATUBHW E®EKTU BANYTHE KNAY3YIE (MPEMA TPERUM NNLIMMA) 1047 20,899 19,415
E. QOBUTAK N3 ®UHAHCUPAHA (1032-1040) 1048 21,711 49,709
XK. F'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHSA (1040-1032) 1049
3. MPUXOOM O YCKITABRMBAHA BPEOHOCTW OCTAITE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEOHOCTHU 1050
KPO3 BUNAHC YCNEXA




AP

EAHOCTU

KI.’O3 BUNAHC YCMNEXA 1051 2275 30
J. OCTAIIK NPUXoaun 1052 105,649 102,897
K. OCTANN PACXOOun 1053 25,516 48,784
. AOBUTAK U3 PEAOBHOT NMOCJTOBAHA MNPE ONMOPE3UBAHA (1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) 1054 2,423,858 2,053,434
Jb. 'YBUTAK U3 PELOBHOTI MOCIIOBAHA MPE OMOPE3UBAHKSA (1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) 1055

M. HETO NJOBUTAK NOCJTOBAHA KOJE CE OBYCTABJIbA, E®PEKTU MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE NONUTUKE 1056

W UCNPABKA IPELLAKA U3 PAHWJUX MEPUOOA

H. HETO FT'YBUTAK MOCINOBAHKA KOJE CE OBYCTABIbA, PACXOOW MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE 1057

U UCNPABKA r'PELLAKA U3 PAHUJUX MEPUOOA

H. AOBUTAK NPE OMNOPE3UBAHKA (1054-1055+1056-1057) 1058 2,423,858 2,053,434
O. NYBUTAK MPE OMOPE3UBAHA (1055-1054+1057-1056) 1059

M. NOPE3 HA IOBUTAK

I. MOPECKM PACXO[ MEPUOOA 1060 396,459 333,447
IIl. OANOXEHW NOPECKW PACXOAM NEPUOOA 1061

lll. OANOXEHW NMOPECKM NMPUXOAN NEPUOOA 1062 26,767 12,581
P. UCMINTIAREHA JIMYHA NPUMAKA NOCITIOOABLA 1063

C. HETO JOBUTAK (1058-1059-1060-1061+1062) 1064 2,054,166 1,732,568
T. HETO 'YBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062) 1065

I. HETO JOBUTAK KOJU NPUNALOA MAHBUHCKUM YITATAYMMA 1066

IIl. HETO JOBUTAK KOJU MPUNAOA BERMHCKOM BNIACHUKY 1067

lll. HETO I'YBUTAK KOJU MPUNALOA MAHVUHCKUM YITATAHMMA 1068

IV. HETO N'YBUTAK KOJV NPUMALA BERMHCKOM BITACHUKY 1069

V. 3APALA MO AKLININ

1. OcHoBHa 3apaja no akuuju 1070 174 146
2. YmamneHa (pa3soareHa) 3apaaa no akuuju 1071




BUNAHC CTAHBA
va pa

Xurbagama avuHapa

AKTUBA

A. YIIUCAHWU A HEYNNAREHW KANUTAN 0001

5. CTAITHA UMOBWHA (0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 0002 6,601,463 6,896,267
1. HEMATEPUJATTHA MMOBWHA (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 0003 496,618 507,537
1. Ynarawa y pa3ssoj 0004

2. KoHuecuje, naTeHTy, nuueHue, pobHe 1 ycryxHe Mapke, codTBep v octana npasa 0005 34,252 41,784
3. Mypsun 0006

4. OcTtana HemaTepujanHa UMoBMHa 0007 462,366 462,366
5. HematepujanHa umoswvHa y npunpemun 0008 3,387
6. ABaHcK 3a HemaTepwjanHy UMOBUHY 0009

Il. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0015 + 0016 + 0017 + 0018) 0010 6,064,756 6,351,692
1. 3emmuwTe 0011 76,448 78,454
2. 'pafheBuHcku objekTn 0012 1,480,684 1,473,684
3. MocTpojerba 1 onpema 0013 4,288,340 4,335,262
4. IHBECTULIMOHE HEeKpETHUHE 0014

5. OcTane HeKkpeTHUHe, MOCTpojera 1 onpema 0015 7,201 7,201
6. HekpeTHuHe, nocTpojetba 1 onpema y npunpemm 0016 210,625 450,556
7. Ynarawa Ha TyhuM HekpeTH1Hama, NoCTpojersuMa 1 onpemm 0017 1,458 1,715
8. ABaHCK 3a HEKPETHUHE, NOCTPojera U onpemy 0018 4,820
Ill. BMONOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0019

1. LLyme 1 BULWEroauLIbY 3acaaun 0020

2. OCHOBHO cTago 0021

3. Buonoluka cpefcTsa y npunpemu 0022

4. ABaHcH 3a 6ronolka cpeacTea 0023

IV. YFOPOYHN ®UHAHCUICKN NNACMAHM ( 0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+0033) 0024 17,008 16,723
1. Y4ewnhe y kanutany 3aBUCHUX NPaBHUX nuua 0025

2. Yyewhe y kanuTany npuapyxXeHux NnpaBHUX NuLa 1 3ajefHUYKUM nodyxeatuma 0026

3. Yuewhe y kanuTany octanvx npaBHWX Nuua u Apyre xapTuje of BpeHOCTV pacnonoxvee 3a npoaajy 0027 2,181 1,880
4. [lyropoYHn NnacMaHn MaTU4yHUM 1 3aBUCHUM NPaBHUM NULMMa 0028

5. [lyropoyHu nnacmaHu octanum noBe3aHnm NpaBHUM nuumuma 0029

6. [lyropoyHu nnacMaHu y 3emrsu 0030

7. [lyropoyHu nnacmMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031

8. XapTuje oa BpedHOCTH Koje ce Apxe Ao gocneha 0032

9. OcTanu ayropoyHu rHaHCHjckn nnacmaxu 0033 14,827 14,843
V. AYTOPOYHA MNMOTPAXMBAHA (0035+0036+0037+0038+0039+0040+004 1) 0034 23,081 20,315
1. MoTpaxuBara 0a MaTUYHOT 1 3aBUCHUX NPaBHUX NnLa 0035

2. MoTpaxuBara o ocTanux NoBe3aHux nuua 0036

3. MNoTpaxwBarka N0 0CHOBY Npogaje Ha pobHu kpeauT 0037

4. MoTpaxusara 3a npoaajy no yroBopuma o 1HaHCUCKOM NU3NHTY 0038

5. MoTpaxuBara No OCHOBY jemMcTBa 0039

6. CnopHa 1 cymH:1Ba NoTpaxusawa 0040

7. Octana pyropoyHa noTpaxuBama 0041 23,081 20,315
B. OANOXEHA NOPECKA CPEAICTBA 0042 145,845 119,008
. OBPTHA MMOBMHA (0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+0070) 0043 17,270,428 15,201,505
1. BATINXE (0045+0046+0047+0048+0049+0050) 0044 1,635,675 1,669,482
1. MaTepwjan, pe3epBHu eNOBU, anaT U CUTaH UHBEHTap 0045 359,196 316,512
2. HepoBplueHa nNpou3BoaHa U HeoBpLUEeHe ycnyre 0046

3.M'oToBM Npounssoan 0047

4. Poba 0048 1,204,810 1,306,961
5. CtanHa cpefcTBa HamekeHa npoaaju 0049 39,702 39,702
6. MnaheHn aBaHcy 3a 3anuxe u ycnyre 0050 31,967 6,307
Il. TOTPAXKMBAHA MO OCHOBY NPOJAJE (0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 0051 4,256,251 3,695,497




1. Kynum y 3emrbu - MaTu4Ha v 3aBuUCHa npaeHa nuua 0052

2. Kynum y MHOCTpaHCTBY - MaTuU4Ha 1 3aBMCHa NpaBHa nvua 0053

3. Kynuu y 3emrbu - octana nosesaHa npaeHa nuua 0054

4. Kynuwm y MHocTpaHCTBY - ocTana nosesaHa npasHa nuua 0055 714,265 145,416
5. Kynum y semrsu 0056 3,493,917 3,505,587
6. Kynuu y nHoctpaHcTay 0057 48,069 47,494
7. Octana noTpaxuBatrba Nno OCHOBY Npojaje 0058

lll. TOTPAXUBAHA U3 CMNELIMOUYHUX MOCNOBA 0059 28,532 28,047
IV. APYTA MOTPAXVBAHA 0060 68,051 88,225
V. PUIHAHCUJCKA CPE[JCTBA KOJA CE BPEAIHYJY MO ®EP BPEHOCTWN KPO3 BUITAHC YCIEXA 0061

VI. KPATKOPOYHN ®PUHAHCUJICKU NMITACMAHW (0063+0064+0065+0066+0067) 0062 15,551 17,361
1. KpaTKopo4Hu KpeauTu 1 nnacMaHu - MaTuyHa 1 3aB1CHa NpasHa nuua 0063

2. KpaTKOpOYHM KpeanTu 1 NnacMaHu - octana nosesaHa npaeHa nuua 0064

3. KpaTKOpOYHM KpeanTu 1 3ajMOoBU Y 3eMIbi 0065

4. KpaTKOpOYHM KpeanuTyh 1 3ajMOBU Y MHOCTPaHCTBY 0066

5. OcTanu KpaTKOPOYHW hUHAHCH|CKW NnacMaHn 0067 15,551 17,361
VII. TOTOBUHCKW EKBUBAJNTEHTU N TOTOBUHA 0068 3,658,668 3,885,755
VIIl. MTOPE3 HA IOOATY BPEAHOCT 0069 2,247,045 1,944,221
IX. AKTMUBHA BPEMEHCKA PASITPAHNYEHA 0070 5,360,655 3,872,917
A. YKYMHA AKTUBA = MOCNTOBHA UMOBUHA (0001+0002+0042+0043) 0071 24,017,736 22,216,780
. BAHBUITACHA AKTUBA 0072 13,914,031 11,786,486
MACUBA

A. KATIUTAIT (0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+0420-0421) = 0 = (0071-0424-0441-0442) 0401 13,390,758 15,040,723
|. OCHOBHW KATMUTAI (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 0402 11,461,033 11,461,033
1. Akumjckn kanutan 0403 11,461,033 11,461,033
2. Ynenu Apywtea ¢ orpaHn4eHoM ofrosopHoLhy 0404

3. Ynosn 0405

4. [lpxaBHu Kanutan 0406

5. [IpywitBeHu kanutan 0407

6. 3afpyxHu yaenu 0408

7. Emucunora npemuja 0409

8. OcTanu oCHOBHM kanuTan 0410

Il. YMNCAHW A HEYNMNAREHW KANUTAN 0411

Ill. OTKYNIBbEHE COMCTBEHE AKLWJE 0412 145,750 145,750
IV. PESEPBE 0413

V. PEBATTOPU3ALMOHE PE3EPBE MO OCHOBY PEBAJTOPU3ALIVNJE HEMATEPUJAITHE UMOBWHE, HEKPETHUHA, 0414

NMOCTPOJEHA N ONPEME

VI. HEPEAITM3OBAHW OOBULV IO OCHOBY XAPTUJA Off BPEOHOCTU U APYTUX KOMIMOHEHTW OCTAINOT 0415 22997 24623
CBEOBYXBATHOI" PE3YJITATA (noTpaxHa canga padvyHa rpyne 33 ocum 330) ! !
VII. HEPEATIMU3OBAHU TYBEULIV MO OCHOBY XAPTWJA Of1 BPEOHOCTU N APYTUX KOMMOHEHTU OCTANOT 0416 1688 1622
CBEOBYXBATHOI" PE3Y/ITATA /ayroBHa canga pavyHa rpyne 33 ocum 330) ! !
VIIl. HEPACMOPEBEHW JOBUTAK (0418+0419) 0417 2,054,166 3,702,439
1. HepacnopeheHu gobutak paHujux roguHa 0418

2. Hepacnopehenun nobutak tekyhe roguHe 0419 2,054,166 3,702,439
IX. YHELWRE BE3 NMPABA KOHTPOINE 0420

X. TYBUTAK (0422+0423) 0421

1. TybuTak paHujux roguHa 0422

2. l'ybuTak Tekyhe roamHe 0423

5. AYTOPO4YHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E (0425+0432) 0424 305,495 234,089
I. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA (0426+0427+0428+0429+0430+0431) 0425 229,025 234,089
1. Pe3sepBucarba 3a TPOLLKOBE Y rapaHTHOM POKY 0426

2. Pesepsucarba 3a TpoLukoBe obHaBrbara npupoaHux boratctaBa 0427

3. PesepBucatba 3a TPOLLKOBE PeCTPYKTypupama 0428

4. Pesepsucara 3a HakHaae 1 apyre 6eHeduLinje 3anocneHnx 0429 139,101 129,265
5. Pe3epBucatba 3a TPOLLKOBE CyACKMX cropoBa 0430 89,924 104,824
6. Octana gyropoyHa pesepBucatba 0431

1Il. AYTOPOYHE OBABESE (0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 0432 76,470

1. ObaBese Koje ce MOry KOHBEPTOBATH y KanuTtan 0433

2. ObaBese npema MaTUYHUM W 3aBUCHUM NpaBHUM NULUMa 0434

3. ObaBese npema ocTanMM NoBe3aHUM NPaBHUM NULMMa 0435




4. ObaBese No EMUTOBaHWUM XapTujama of, BPEAHOCTU y NepUoay AYKEM Of roAvHY AaHa 0436

5. [lyropoyHu KpeanTu v 3ajMoBW Y 3eMrbu 0437

6. [lyropoyHu KpeamTu 1 3ajMOBM Y MHOCTPaHCTBY 0438

7. ObaBe3e Mo ocHOBY (PUHAHCHCKOT NU3NHIa 0439 76,470

8. Ocrane pyropoyHe obaBese 0440

B. OANTOXXEHE NOPECKE OBABE3E 0441

. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 0442 10,321,483 6,941,968
1. KPATKOPYHE ®VHAHCWJCKE OBABES3E (0444+0445+0446+0447+0448+0449) 0443 102,122

1. KpaTKOpo4HU KpeanTn o4 MaTUUHUX U 3aBUCHWX NPaBHUX Nuua 0444

2. KpaTKOpO4HM KpeauTy of OCTannx NoBe3aHUX NpaBHUX ULa 0445

3. KpaTKOpoYHM KpeanTu 1 3ajMoBM Y 3eMIbU 0446

4. KpaTKopo4HU KpeauTu 1 3ajMOBM y MHOCTPaHCTBY 0447

5. ObaBe3e No OCHOBY CTarHWX CpeAcTaBa U cpeacTaBa 0bycTaBrbLEHOr NOCNOBakba HaMEHEHUX Npoaaju 0448

6. OcTane kpaTkopo4yHe huHaHcwjcke obaBese 0449 102,122

Il. IPUMIBEHWN ABAHCW, OENO3NTU U KAYLINJE 0450

1ll. OBABES3E /3 MOCITOBAHA (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 0451 2,835,219 2,748,336
1. fo6aBrbaum - MaTU4Ha ¥ 3aBKCHA NpaBHa Nvua y 3eMrbu 0452

2. [lo6aBrbayu - MaTU4Ha U 3aBUCHA NpaBHa ULA Y MHOCTPaHCTBY 0453

3. fobaerbaum - octana noBe3aHa npaeHa nmua y semrou 0454 53,841 134,382
4. [lo6aBrbayn - octana noeesaHa npaBHa nuua y MHOCTPaHCTBY 0455 1,646,302 1,283,841
5. [lo6aBrbaum y 3emron 0456 1,054,116 1,157,285
6. [lo6aBrbauv y MHOCTPaHCTBY 0457 80,960 172,828
7. Ocrane obaBese 13 nocrnosata 0458

IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABES3E 0459 3,481,633 224,709
V. OBABES3E MO OCHOBY NMOPE3A HA NOOATY BPEOHOCT 0460

VI. OBABE3E 3A OCTANE MOPESE, OMNPUHOCE 1 APYTE OAXBUHE 0461 3,145,497 3,112,033
VII. TACBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA 0462 757,012 856,890
AO.NYBUTAK U3HAQ BUCVHE KAMUTAIA (0412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-0413-0411-0402) 20 = 0463

(0441+0424+0442-0071) 20

. YKYNHA MACUBA (0424+0442+0441+0401-0463) = 0 0464 24,017,736 22,216,780
E. BAHBUITAHCHA MACUBA 0465 13,914,031 11,786,486




W3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY

01.01.2019. | | 30.06.2019.
on Ao

A. HETO PE3YNTAT U3 MOCNOBAA

y Xurbagama guHapa

I. HETO JOBUTAK (AOI 1064) 2001 2,054,166 1,732,568
Il. HETO I'YBUTAK (AOI 1065) 2002

B. OCTAJIM CBEOBYXBATHU OOBUTAK UINU N'YBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6UTH pek &b yb y ycnexa y 6yayh

1. NpomeHe peBanopusauvje HematepujanHe MMOBUHE, HEKPETHINHA, NOCTPOjera 1 onpeme

a) noBehate peBanopu3aLmMoHNX pe3epsi 2003

6) cMarbetbe peBanopu3aLmnoHnX pesepsi 2004

2. AkTyapcku 4o6MUM nnu rybuum no 0CHOBY NnaHoBa AedUHUCaHUX NpUMatba

a) pobuumn 2005

6) rybuum 2006 332 676
3. ﬂOﬁVILlM wnu FysI/ILlI/I MNoO OCHOBY ynarakwa y BnacHM4ke NHCTpyMeHTe Kanutana

a) pobuumn 2007

6) ry6uum 2008 1,294 1,238
4. [lobuum unm ryéruum no ocHoBy yaena y ocTanom ceeobyxBaTHOM AOBUTKY Unn rybuTKy NnpuapyxeHux apylutasa

a) pobuumn 2009

6) ry6uum 2010

6) CTaBke Koje HaKHafiHO MOry 6UTH pek ybB y ycnexa y 6yayhum nepumoguma

1. Jo6uum unm ryéuum no ocHoBy npepadyHa UHAHCHjCKUX M3BeLLTaja MHOCTPaHOT NOCIoBakba

a) pobuum 2011

6) ry6uum 2012

2. [oBvum nnm ryduum of MHCTpyMeHaTa 3allTUTe HeTO ynarakba Y MHOCTPaHo MocrnoBakbe

a) pobuumn 2013

6) ry6uum 2014

3. [o6uum nnm ryéuum no 0CHOBY MHCTPYMeHaTa 3allTUTe pUsnka (XeLnHra) HoB4aHor Toka

a) pobuumn 2015

6) ry6uum 2016

4. No6uum unu rybrum no ocHOBY XapTuja of BPEAHOCTU PacronoX1BUX 3a npoaajy

a) nobuumn 2017 706
6) rybuum 2018 66

1. OCTAIIM BPYTO CBEOBYXBATHW [JOBUTAK (2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)- 2019

(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) = 0

1Il. OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHU N'YBUTAK (2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)- 2020 1692 1208
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) = 0 ' !

1. MTOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHW OOBUTAK NN TYBUTAK NMEPUOOA 2021

IV. HETO OCTAJI CBEOBYXBATHW JOBNTAK (2019-2020-2021) 2 0 2022

V. HETO OCTA/I CBEOBYXBATHWU NYBUTAK (2020-2019+2021) 2 0 2023 1,692 1,208
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT NMEPUOOA

1. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2001-2002+2022-2023) 2 0 2024 2,052,474 1,731,360
IIl. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW I'YBUTAK (2002-2001+2023-2022) = 0 2025

. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU OIOBUTAK UNKU NYBUTAK (2027+2028)=A0MN2024 2 0 unn AOMN2025 > 0 2026

1. Mpunucax BehMHCKMM BRacHMUMMa Kanutana 2027

2. MpunucaH BNacHULMMAa Koju Hemajy KOHTpony 2028




W3BELUTAJ O TOKOBUMA TrOTOBUHE
on 01.01.2019. no 30.06.2019.
y Xurbagama guHapa
A. TOKOBY FTOTOBWUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU
|. MpunuBM roToBUHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTYU (1 Ao 3) 3001 32,212,138 32,503,540
1. Mpopdaja 1 NPUMILEHN aBaHCK 3002 32,173,912 32,453,135
2. MpumrbeHe kamaTe U3 NocrnoBHUX akKTMBHOCTU 3003
3. OcTanu npunuen U3 pejOBHOT NOCNOBak-a 3004 38,226 50,405
Il. OanuBewM rotToBMHE U3 NOCNOBHMX akTMUBHOCTH (1 Ao 5) 3005 31,867,552 32,008,596
1. Ucnnate pobaBrbaumma v 4aTv aBaHcK 3006 7,436,981 6,766,749
2. 3apape, HakHage 3apaja v ocTanu NUYHU pacxoam 3007 777,621 802,530
3. MNnaheHe kamaTe 3008 708 1,138
4. MNopes Ha pobutak 3009 396,344 443,520
5. OANMBY NO OCHOBY OCTanNMX jaBHKUX NpuUxoaa 3010 23,255,898 23,994,659
lll. HeTo npunue rotoBuHe U3 NocnoBHUX akTMeHocTH (I-l) 3011 344,586 494,944
IV. HeTo oanuB rotoBuHe M3 NOCNOBHUX akTUBHOCTK (lI-]) 3012
5. TOKOBU TOTOBWUHE U3 AKTUBHOCTWU MHBECTUPAHA
I. MpunuBM roToBMHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTUpakLa (1 Ao 5) 3013 27,423 67,748
1. Mpopaja akuuja u yaena (HeTo Npunuem) 3014
2. Mpopaja HemaTepwujarHe UMOBUHE, HEKPETHWUHA, NOCTPOjera, onpeme 1 GUONoLKKUX cpeacTasa 3015 81 25,606
3. OcTanu cuHaHemHjckn NnacMaHmn (HeTo NpUnnBm) 3016
4. MpuMrbeHe kamaTe U3 aKTMBHOCTU UHBECTUPaH-a 3017 27,342 42,142
5. MpumrbeHe avenaeHae 3018
Il. OanMBM roToBUHE U3 aKTMBHOCTU MHBECTMpakwa (1 Ao 3) 3019 166,548 497,907
1. KynosuHa akuwja 1 yaena (HeTo oanuem) 3020
2. KynoBuHa HemaTepujanHe UMOBWHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeH-a, onpeMe 1 BUONOLIKUX CpeacTaBa 3021 166,548 497,907
3. OcTanu huHaHemrjckn nnacMaHn (HeTo oanmBH) 3022
1ll. HeTo NpuNMB roToBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBecTUpaksa (I-l) 3023
IV. HeTo oanue rotoBuHe M3 akTMBHOCTV MHBecTUpakbLa (lI-1) 3024 139,125 430,159
B. TOKOBU TOTOBWUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA
|. MpunuBem rotoBMHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTMPatkba (1 Ao 5) 3025
1. YBehare oCHOBHOr Kanutana 3026
2. [lyropoyHn KpeauTh (HeTo Npunmem) 3027
3. KpaTKopo4Hu KpeauTu (HeTo npunusn) 3028
4. OcTane ayropoyHe obaBese 3029
5. Ocrane kpaTkopoyHe obaBese 3030
Il. OanuBM rotToBUHe N3 aKTMBHOCTU (hMHaHcKpaksa (1 Ao 6) 3031 433,734 452,119
1. OTKyn concTeeHux akumja n yaena 3032
2. [lyropoyHmn KkpeauTmn (opnuBem) 3033
3. KpaTkopoyhu kpeauTu (oanusn) 3034
4. Octane ob6asese (oanven) 3035
5. dUHaHCHJCKMN NIN3NHT 3036
6. Vicnnahexe avBuaeHae 3037 433,734 452,119
IIl HeTo NpUNMB roToBMHE U3 aKTUBHOCTU (hMHaHcUpaksa (I-l) 3038
IV HeTo oanuB rotoBnHe U3 akTMBHOCTU chuHaHcupatba (lI-1) 3039 433,734 452,119
. CBEFA MPUNNB rOTOBUHE (3001+3013+3025) 3040 32,239,561 32,571,288
[. CBEFA OQNNB rOTOBUHE (3005+3019+3031) 3041 32,467,834 32,958,622
. HETO MPUNUB FOTOBWHE (3040-3041) 3042
E. HETO OQNNB rOTOBUHE (3041-3040) 3043 228,273 387,334
XK. FOTOBUHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOOA 3044 3,885,755 3,702,003
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3045 21,245 33,063
W. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MPEPAYYHA FrOTOBUHE 3046 20,059 20,032
J. FTOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUO[MA (3042-3043+3044+3045-3046) 3047 3,658,668 3,327,700




W3BELWUTAJ O NPOMEHAMA HA KAMUTANY

on 01.01.2019. | po| 30.06.2019.

Yy Xxurbagama guHapa

MoyeTHo cTabe Ha AaH 01.01.

a) pyroBHM canpo pavyHa 4001 4019 4037 4055 4073 145,750| 4091 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217| 1,935
4235| 15,187,789 4244
6) noTpaxHW canio padyHa 4002 11,461,033| 4020 4038 4056 4074 4092 3,840,206| 4110 4128| 27,451| 4146 6,784 4164 4182 4200 4218
" " ! ! ' " - ronvma _
a) ucnpaske Ha [IyroBHOj CTpaHW payyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
4236 4245
6) ncnpaske Ha MOTPaXHOj CTPaHW pavyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220

KopuroBaHo noueTHo cTake Ha AaH 01.01.

a) KOPUroBaHM AyroBHu cango padyHa (1a+2a-26) 2 0 4005 4023 4041 4059 4077| 145,750( 4095 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221| 1,935

4237 15,187,789 4246
6) kopuroBaHu NOTpaXKHU canao payyHa (16-2a+26) =2 0 4006| 11,461,033| 4024 4042 4060 4078 4096 3,840,206 4114 4132| 27,451| 4150 6,784| 4168 4186 4204 4222
a) NpOMeT Ha [yroBHOj CTpaHW padyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097 3,840,206 4115 4133] 10,322 4151 4169 4187 4205 4223

4238  147,066| 4247
6) NpoMeT Ha MOTPaXHOj CTPaHW pavyHa 4008 4026 4044 4062 4080 4098 3,702,439 4116 4134 4152 710( 4170 4188 4206 4224 313

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roauHe 31.12.

a) pyrosHu canpo padyHa (3a+4a-46) = 0 4009 4027 4045 4063 4081 145,750| 4099 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225| 1622
4239 15,040,723 | 4248
6) noTpaHn canao padyHa (36-4a+46) = 0 4010 11,461,033 4028 4046 4064 4082 4100 3,702,439 4118 4136| 17,129 4154 7,494| 4172 4190 4208 4226
e marepu} y " o T ronumaka —
a) “cnpaske Ha [YroBHOj CTPaHy padyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
4240 4249
6) MCnpaBKe Ha NOTPaXHOj CTPaHM padyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228

KopuroBaHo noueTHo ctawe Tekyhe roguHe Ha AaH 01.01.

a) KOpUroBaHm AyroBHu cango padyHa (5a+6a-66) = 0 4013 4031 4049 4067 4085| 145,750( 4103 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229| 1,622
4241 15,040,723| 4250
6) KopuroBaHu NOTpaXxHU cango padvyHa (56-6a+66) = 0 4014| 11,461,033 4032 4050 4068 4086 4104 | 3,702,439 4122 4140 17,129| 4158 7,494 4176 4194 4212 4230

a) NpoOMeT Ha [yroBHOj CTpaHW padyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105( 3,702,439| 4123 4141 332(4159| 1,294( 4177 4195 4213 4231 66

4242| 1,649,965 4251
6) NpoMeT Ha MOTPaXHOj CTPaHW pavyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 ( 2,054,166 4124 4142 4160 4178 4196 4214 4232

Crame Ha AaH 30.06. Tekyhe roguHe

a) pyroBHM canpo pavyHa (7a+8a-86) 2 0 4017 4035 4053 4071 4089 145,750| 4107 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233| 1,688
4243 13,390,758 4252

6) noTpaxHW cango padyHa (76-8a+86) = 0 4018( 11,461,033| 4036 4054 4072 4090 4108 2,054,166 4126 4144| 16,797| 4162 6,200| 4180 4198 4216 4234

o



Philip Morris Operations a.d. Ni$§

Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Izjava upozorenja

Ovaj polugodisniji izvestaj kao i finansijski izvestaji na dan 30. jun 2019. godine, nisu bili predmet revizije.
Napomene uz finansijske izvestaje

1. Opste informacije

Osnovna delatnost Philip Morris Operations a.d. NiS. (“Drustvo”) je proizvodnja i prodaja duvanskih
proizvoda. Sediste Drustva se nalazi u NiSu, Bulevar 12. februar br. 74.

Philip Morris Holland Holdings BV je vlasnik 87,5% ukupnog kapitala Drustva na dan 30. jun 2019.
godine. “Mati¢no Drustvo“ Philip Morris Holland Holdings BV i Drustva je Philip Morris International Inc,
New York, USA (,PMI Inc.“).

Akcijama Drustva se javno trguje na Beogradskoj berzi. Ovi finansijski izvestaji su odobreni od strane
Odbora Direktora Drustva 28. avgusta 2019. godine.

Na dan 30. jun 2019. godine Drustvo je zapoSljavalo 579 radnika (31. decembar 2018. godine: 594
radnika).

2. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika

Osnovne ra¢unovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije
naznaceno.

2.1 Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja

Drustvo vodi evidencije i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije i ostalom primenjivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izveStaja (mati¢na pravna lica), javna drustva, odnosno drustva koja se
pripremaju da postanu javna u skladu sa Zakonom o trZidtu kapitala Republike Srbije, nezavisno od
veliine, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izve&tajima

primenjuju Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja, Ciji je prevod na srpski jezik objavilo
ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

MRS, MSFI i tumacenja objavljeni do juna 2012. godine od strane Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja racunovodstvenih standarda su zvani¢no
prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju prevoda Medunarodnih
standarda finansijskog izvesStavanja (broj reSenja 401-00-896/2014-16) i objavljeni u Sluzbenom
glasniku Republike Srbije broj 35 dana 27. marta 2014. godine.

Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda objavljeni nakon juna 2012. godine nisu bili primenjeni
prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Pored toga, priloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom
okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 95/2014) i Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna
drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 95/2014 i 144/2014).

Navedeni pravilnici koji reguliSu prezentaciju finansijskih izveStaja imaju prvenstvo primene u odnosu
na zahteve koje u tom pogledu definiSu MSFI koji su objavljeni od strane Ministarstva finansija.

Zbog gore navedenih odstupanja ovi finansijski izvestaji nisu u skladu sa MSFI.
Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa Propisima zahteva primenu izvesnih Kkljuénih

raCunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni
racunovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena ili veée



Philip Morris Operations a.d. Ni$§

Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.1 Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

slozenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje obelodanjeni su u napomeni 3.

Osnove racunovodstva
Ovi finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi istorijskog troSka. Ovi finansijski izvestaji su prikazani u
dinarima Republike Srbije (,,RSD), a sve vrednosti su zaokruZene na najblizu hiljadu (RSD'000), osim

ako je drugacije naznaceno.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja su
navedene u slede¢im napomenama.

2.2 Koncept nastavka poslovanja

Ovi finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji podrazumeva
da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

2.3 lzvesStavanje o segmentima

Drustvo ima samo jedan poslovni segment, proizvodnju i prodaju duvanskih proizvoda.
2.4  Preracunavanje stranih valuta

a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju€ene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom srednjeg kursa Narodne
banke Srbije na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz i) izmirenja takvih
transakcija i iz ii) prerauna monetarnih sredstava i obaveza izraZenih u stranim valutama na dan bilansa
stanja, priznaju se u bilansu uspeha u periodu kada nastanu.

Pozitivne i negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi
/ rashodi®.

2.5 Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se inicijalno priznaju po ceni kostanja. Nematerijalna ulaganja se amortizuju na
sistematskoj osnovi tokom korisnog veka trajanja, osim ukoliko imaju neograni¢en korisni vek trajanja.
Obraun amortizacije pocinje od momenta kada je sredstvo raspoloZivo za upotrebu i prestaje u
momentu ranijem od momenta kada je sredstvo klasifikovano kao sredstvo raspoloZivo za prodaju i
momenta kada je sredstvo povu€eno iz upotrebe ili otudeno. Rezidualna vrednost nematerijalnih
ulaganja sa ograni¢enim korisnim vekom trajanja je nula.

Drustvo prepoznaje kao nematerijalna ulaganja sledeca sredstva:

e Pravo na kori$¢enje zemljiSta dobijeno od trecih lica, sa neograni¢enim korisnim vekom trajanja.
Vrednost prava na koriS¢enje zemljiSta se godiSnje testira na obezvredenje i vodi se po
vrednosti umanjenoj za akumulirane troSkove obezvredenja;

o Stecene licence racunarskih softvera u iznosu tro8kova nastalih u sticanju i stavljanju u upotrebu

softvera. Ovi troSkovi se amortizuju primenom proporcijalne metode u toku njihovog
procenjenog korisnog veka upotrebe, koji varira od 3 do 5 godina;

10



Philip Morris Operations a.d. Ni$§

Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

2.5 Nematerijalna ulaganja (nastavak)

e TroSkovi koji su vezani za razvoj ili odrzavanje raCunarskog softvera se priznaju u bilansu
uspeha u periodu kada nastanu. Direktni troSkovi koji se mogu povezati sa razvojem
jedinstvenih softverskih proizvoda, a koje kontroliS§e Drustvo i koji ¢e generisati ekonomsku
korist ve¢u od nastalih troSkova u toku jedne godine, priznaju se kao nematerijalna ulaganja.
Direktni troSkovi obuhvataju troSkove rada tima koji je razvio softver, kao i odgovarajuéi deo
relevantnih rezijskih troSkova, direktno vezanih za pripremu interno razvijenog sredstva za
upotrebu. Troskovi razvoja radunarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom
njihovog procenjenog korisnog veka upotrebe (ne duze od pet godina).

IstraZivanje i razvoj

Izdaci po osnovu istrazivanja priznaju se kao troSak u periodu u kome nastanu. TroSkovi nastali na
razvoju nekog projekta (koje se odnose na projektovanje i testiranje novih ili unapredenih proizvoda)
priznaju se kao nematerijalna ulaganja ukoliko su ispunjeni sledeéi kriterijumi:

e tehnicki je izvodljivo kompletiranje nematerijalanog ulaganja tako da bude raspolozivo za
upotrebu ili prodaju;

e postoji namera rukovodstva da kompletira nematerijalno ulaganje i da isto koristi ili proda;

e postoji mogucnost koris¢enja ili prodaje nematerijalnog ulaganja;

e moze se demonstrirati kako ¢e nematerijalno ulaganje generisati verovatne ekonomske koristi
u buduénosti;

e adekvatni tehnicki, finansijski i drugi resursi su raspolozivi za potrebe finalizacije razvoja,
upotrebe ili prodaje nematerijalnog ulaganja i

e troSak koji se pripisuje nematerijalnom ulaganju se moze pouzdano utvrditi.

Ostali trodkovi razvoja koji ne ispunjavaju gore navedene kriterijume priznaju se kao tro8ak u periodu
kada nastanu. TroSkovi razvoja koji su prvobitno priznati kao troSkovi ne mogu se priznati kao sredstvo
u narednom periodu. Kapitalizovani troSkovi razvoja se iskazuju kao nematerijalna ulaganja i amortizuju
od momenta kada je sredstvo osposobljeno za upotrebu primenom proporcionalne metode tokom
njihovog korisnog veka upotrebe, ne duze od pet godina.

Sredstva razvoja se testiraju na umanjenje vrednosti jednom godisnje, prema MRS 36 — ,,Umanjenje
vrednosti imovine®.

Racunarski softver

Izdaci vezani za razvoj ili odrZzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao rashod kada
nastanu. Tro8kovi razvoja koji se mogu direktno pripisati razvoju dizajna i testiranju identifikovanih i
unikatnih softverskih proizvoda koje kontroliSe Drustvo i koji e verovatno generisati ekonomsku korist
vecu od troSkova razvoja u toku godinu dana, priznaju se kao nematerijalna ulaganja, kada su kriterijumi
navedeni u paragrafu gore ispunjeni.

Direktni troSkovi koji se kapitalizuju kao deo ovog softverskog proizvoda uklju€uju troSkove zaposlenih
na razvoju softvera kao i odgovarajuéi deo rezijskih troskova.

Ostali trodkovi razvoja koji ne ispunjavaju ove kriterijume se priznaju kao rashod kada nastanu. TroSkovi
razvoja prethodno priznati kao rashod se ne priznaju kao sredstvo u narednom periodu.

TroSkovi razvoja radunarskog softvera priznati kao sredstvo se amortizuju tokom njihovog procenjenog
korisnog veka koji ne prelazi pet godina.
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Philip Morris Operations a.d. Ni$§

Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema (NPO)

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitaka po osnovu umanjenja vrednosti, u slu¢aju da umanjenje postoji.

Nabavna vrednost ukljuCuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Nabavna vrednost
sredstva se uvecava za sve nastale troSkove koji su direktno vezani za stavljanje novog sredstva na
lokaciju i u stanje neophodno da sredstvo obavlja svoju namenu na nacin definisan od strane Drustva.

Naknadni troSkovi se ukljuéuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, u
zavisnosti od toga Sta je primenljivo, samo kada je verovatno da ¢e Drustvo u buduénosti imati
ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moze pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena
vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi troSkovi teku¢eg odrzavanija terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

Obracun amortizacije osnovnih sredstava nabavljenih tokom godine pocinje u slede¢em mesecu nakon
nabavke osnovnog sredstva ili u momentu stavljanja sredstva u upotrebu, prema nabavnoj vrednosti
sredstva.

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva revidira i po potrebi koriguje rezidulanu vrednost i korisni
vek upotrebe sredstva.

Troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.
Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obraCunava primenom proporcionalne

metode kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do njihove rezidualne
vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja.

Godina
PoboljSanja na zemljistu 30
Gradevinska oprema i objekti 15-40
Postrojenja i oprema 3-15
Racunarski softver 3-5
Informaciona i kancelarijska oprema 3-5
Prevozna sredstva 3-8
PoboljSanja zakupljenih objekata krace od perioda zakupa ili veka trajanja

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost ve¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (Napomena 2.7).

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu nov€anog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ,Ostalih prihoda/(rashoda)®
(Napomene 11 12).

2.7 Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neograni¢enim korisnim vekom upotrebe ne podlezu amortizaciji i testiraju se na umanjenje
vrednosti jednom godiSnje. Za sredstva koja podlezu amortizaciji testiranje na umanjenje njihove
vrednosti vr§i se kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozda nece
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za kaoji je knjigovodstvena
vrednost sredstva ve¢a od njegove nadoknadive vrednosti.

Nadoknadiva vrednost je vrednost vec¢a od fer vrednosti sredstva umanjene za troSkove prodaje i
vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim nivoima
na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi nov€ani tokovi (jedinice koje generiSu gotovinu).
Nefinansijska sredstva, osim goodwill-a, kod kojih je do$lo do umanjenja vrednosti se revidiraju na svaki
izvestajni period zbog moguceg ukidanja efekata umanjenja vrednosti.
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Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.8 Investicione nekretnine

Investicione nekretnine su nekretnine koje se drze radi zarade od zakupnina ili porasta vrednosti
kapitala, ili radi i jednog i drugog. Investicione nekretnine drze se radi dugoro¢nih prinosa od zakupa i
ne koriste se od strane Drustva.

Investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti
i rezervisanje za umanjenje vrednosti, ako je potrebno. Ako postoje bilo kakve indicije, da je doslo do
umanjenja vrednosti investicione nekretnine, Drudtvo procenjuje nadoknadivu vrednost kao vecu od
upotrebne vrednosti i fer vrednosti umanjene za troSkove prodaje. Knjigovodstvena vrednost
investicione nekretnine se otpisuje do njene nadoknadive vrednosti kroz bilans uspeha. Gubitak zbog
umanjenja vrednosti priznat u prethodnim godinama se stornira ukoliko je bilo naknadne promene u
pretpostavkama koriS¢enim u utvrdivanju nadoknadive vrednosti sredstva. Naknadni izdaci se
kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim izdacima pripasti
Drustvu i da moze pouzdano da se izmeri. Svi ostali troSkovi tekuéeg odrzavanja terete troSkove perioda
u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu Kkoristi njen vlasnik, ona se reklasifikuje na nekretnine,
postrojenja i opremu i njena knjigovodstvena vrednost na dan reklasifikacije postaje njena zateCena
vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

2.9 Finansijska sredstva

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskin plasmana u momentu inicijalnog priznavanja i
preispituje datu klasifikaciju na dan izve$tavanja. Drustvo klasifikuje svoja dugorocna finansijska
sredstva u sledece kategorije: zajmovi i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

a) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trziStu. Uklju€uju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluc€aju se klasifikuju kao
dugoro¢na sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potrazivanja obuhvataju ,,ostala dugoro¢na
finansijska sredstva®“, ,potrazivanja“ i ,,gotovinu i gotovinske ekvivalente“ (Napomene 21, 25 i 26).

b) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su sredstva kod kojih je namera da se zadrZe na neodredeni
period vremena ili sredstva koja se ne mogu svrstati ni u jednu od navedenih kategorija. Uklju€uju se u
dugoro€na sredstva, osim ukoliko rukovodstvo ima izrazitu nameru da sredstva otudi u roku od 12
meseci od datuma bilansa stanja.

2.9.1. Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se
Drustvo obavezalo da ée kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se inicijalno priznaju
po fer vrednosti uveéanoj za transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne iskazuju po
fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju iskazuju se po fer vrednosti. Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drze do
dospecCa se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metode efektivne kamatne stope.
Finansijska sredstva se ukidaju kada prava na gotovinske prilive po osnovu ulaganja isteknu ili se

prenesu na Drustvo kada Drustvo shodno tome preuzme sve rizike i koristi od vlasniStva.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranoj valuti koje su klasifikovane
kao raspolozive za prodaju se iskazuju ili kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanim
vrednostima hartije od vrednosti ili kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartije od vrednosti.
Kursne razlike na monetarnim hartijama od vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a kursne razlike na
nemonetarnim hartijama od vrednosti se iskazuju u okviru kapitala. Promene u fer vrednosti monetarnih
i nemonetarnih hartija od vrednosti koje su klasifikovane kao raspolozive za prodaju priznaju se u
kapitalu.
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Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.9 Finansijska sredstva (nastavak)
2.9.1 Priznavanje i merenje (nastavak)

Kada su hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspolozive za prodaju ili kada su
obezvredene, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u kapitalu ukljuuju se u bilans uspeha kao
~dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti®.

Kamata na hartije od vrednosti raspolozive za prodaju obradunata metodom efektivnhe kamatne stope
priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Dividende na hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju se priznaju u bilansu uspeha kao deo ,ostalih prihoda“ kada se utvrdi pravo DruStva na naplatu.
Fer vrednost hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na tekuéim cenama ponude.
Ukoliko trziSte nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju),
Drustvo utvrduje fer vrednost tehnikama procene. To ukljuéuje primenu nedavnih transakcija izmedu
nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih
novc&anih tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim koriSéenjem informacija sa trzita, a uz
$to je manje moguce oslanjanje na informacije karakteristicne za samo Drustvo.

2.9.2 “Netiranje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i obaveze se netiraju i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji zakonski
osnov da se netiraju priznati iznosi i namera da se obaveze poravnhaju na neto osnovi ili da se
istovremeno realizuju sredstva i izmire obaveze.

2.9.3 Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava
(a) Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena vrednost
nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredeno i gubici po osnovu obezvredenja
nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su
nastali nakon po&etnog priznavanja sredstava (,,nastanak gubitka®) i kada taj nastanak gubitka (odnosno
nastanci gubitaka) utiCe na procenjene buduce nov€ane tokove finansijskog sredstva ili grupe
finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni.

Kriterijumi koje Drustvo koristi da odredi da li postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja
vrednosti ukljucuju:

e Znacajne finansijske teSkoce emitenta ili duznika;

e Kr3enje ugovora, kao $to je kadnjenje u pla¢anju ili nepla¢anje kamate ili glavnice;

e Drustvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske teSkoée zajmoprimca,
odobri zajmoprimcu garancije/povlastice koje inace ne bi odobrilo;

e Verovatnoéa stecaja ili druge finansijske reorganizacije duznika;

e Nestanak aktivnog finansijskog trzista za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih poteskoca; ili
dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje u predvidenim buduéim tokovima
gotovine iz portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijalnog priznavanja, iako se
pomenuto smanjenje joS uvek ne moZze povezati sa pojedina¢nim finansijskim sredstvima iz
portfelja, uklju€ujuci:

(i) Nepovoljna promena kreditne sposobnosti duznika i
(i) Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kasSnjenjem u naplati
potrazivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredeniju.
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Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.9 Finansijska sredstva (nastavak)
2.9.3 Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava (nastavak)

Iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje vrednost
procenjenih buduc¢ih tokova gotovine (iskljuCuju¢i buduce kreditne gubitke koji nisu nastali)
diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. I1znos knjigovodstvene
vrednosti sredstva se umanijuje i iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha. Ako kredit ili ulaganje koje
se drzi do dospeca ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za odmeravanje svakog gubitka
zbog umanjenja vrednosti je trenutna kamatna stopa utvrdena ugovorom, Drustvo moze da odmerava
umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog instrumenta kori§¢enjem trzisnih cena koje su
dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smaniji i to smanjenje se moze
objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja obezvredenja (npr. poboljSanju
kreditne sposobnosti duznika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnvou umanjenja vrednosti
priznaje se u bilansu uspeha.

(b) Sredstva klasifikovana kao raspolozZiva za prodaju

Na kraju svakog izvestajnog perioda Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu umanjenja vrednosti
duznickih hartija od vrednosti Drustvo koristi kriterijume navedene u tacki (a) gore. U sluc¢aju vlasnickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, zna¢ajan ili prolongiran pad fer vrednosti
ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je doSlo do umanjenja njihove vrednosti.
Ukoliko postoji bilo koji od tih dokaza za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju, kumulirani gubitak
— utvrden kao razlika izmedu troSkova sticanja i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak
zbog umanjenja vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se
sa kapitala i priznaje u bilansu uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti duznickih hartija od
vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju poveca i to poveéanje se moze objektivno pripisati
nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu umanjenja vrednosti u bilansu uspeha,
gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida u bilansu uspeha.

Test obezvredivanja potraZivanja od kupaca je opisan u Napomeni broj 2.12.
2.10 Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od cene koStanja i neto prodajne vrednosti. TroSkovi zaliha obuhvataju
troSkove nabavke, troSkove konverzije i ostale troSkove nastale sa ciliem dovodenja zaliha do odredene
lokacije i odredenog stanja.

Cena kostanja gotovih proizvoda, robe i repromaterijala utvrduje se primenom metode ,,prva ulazna —
prva izlazna“ (FIFO). Cena koStanja duvana i rezervnih delova utvrduje se primenom ponderisanog
prose¢nog trodka. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene sirovine,
direktnu radnu snagu, ostale direktne troSkove i pripadajuce reZijske troSkove proizvodnje (zasnovane
na normalnom kori§éenju proizvodnog kapaciteta). Ona isklju€uje trodkove pozajmljivanja.

Drustvo testira vrednost svojih zaliha na kraju svakog perioda na osnovu procene neto prodajne
vrednosti svojih zaliha. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadaju¢e varijabilne troSkove prodaje. U slu€aju obezvredenja zaliha,
knjigovodstvena vrednost zaliha umanjuje se do neto prodajne vrednosti i razlika se priznaje kao rashod
u periodu u kome je obezvredenje zaliha nastalo.

2.11 Stalna sredstva namenjena prodaji

Stalna sredstva (ili grupe za otudenje) su klasifikovana kao sredstva koja se drze radi prodaje ako se
njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju prodaje i ako se prodaja
smatra izvesnom. Ova sredstva se iskazuju po niZoj od knjigovodstvene i fer vrednosti umanjene za
troSkove prodaje, ako se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju
prodaje, a ne kroz nastavak koris¢enja.
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2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.12 Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrSene usluge u okviru
redovnog ciklusa poslovanja. Ukoliko se oekuje da potrazivanja budu napla¢ena u roku od godinu dana
ili kracem (ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duzi), potrazivanja od kupaca se klasifikuju
kao kratkoro€na. U suprotnom, potrazivanja od kupaca se iskazuju kao dugoro¢na.

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne stope, umanjene za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u mogucnosti da naplati sve iznose koje potraZzuje u skladu sa
prvobitnim uslovima. Znacajne finansijske poteSkoc¢e kupca, verovatnoéa da ¢e kupac biti likvidiran ili
finansijski reorganizovan, propust ili kaSnjenje u izvrSenju placanja (viSe od 30 dana od datuma
dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost potrazivanja umanjena.

Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i sadasnje
vrednosti o¢ekivanih buduéih nov€anih tokova diskontovanih prvobitnom efektivnom kamatnom stopom.
Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos umanjenja se
priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije ,ostali rashodi“ (Napomena 12).

Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potrazivanja. Naknadna naplata
iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ,ostalih prihoda“ (Napomena
11).

2.13 Gotovinai gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac na racunima, depozite po videnju kod banaka,
druga kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeéa do tri meseca ili krace i
prekoracenja po teku¢em racunu. Prekoraéenja po teku¢em racunu uklju€ena su u obaveze po kreditima
u okviru tekucih obaveza, u bilansu stanja.

2.14 Vanbilansna aktiva i pasiva

Vanbilansna sredstva i obaveze uklju€uju garancije dobijene od banaka, sredstva uplacena fondu za
dodatno penziono osiguranje, kao i zalihe koje se drZze u ime trecih lica.

2.15 Osnovni kapital

Osnovni kapital se sastoji iz obi¢nih i preferencijalnih akcija. TroSkovi direktno pripisivi emisiji novih
akcija prikazuju se u okviru kapitala kao odbitak od priliva po osnovu emitovanih akcija. Svaki priliv
sredstava Cija je fer vrednost iznad nominalne vrednosti emitovanih akcija priznaje se kao emisiona
premija.

Ukoliko Drustvo otkupi sopstvene akcije, plaéena naknada, ukljuéujuéi sve direktno pripisive dodatne
trodkove (bez poreza na dobit), odbija se od kapitala koji se pripisuje vlasnicima, sve dok se akcije ne
poniste, re-emituju ili otude. Ako se takve akcije kasnije re-emituju, sve primljene naknade, bez direktno
pripisivih dodatnih troSkova transakcije i efekata poreza na dobit, ukljuCuju se u kapital koji se pripisuje
vlasnicima kapitala.

2.16 Rezerve

Rezerve se sastoje iz revalorizacionih rezervi koje se inicijalno formiraju kada se poveca fer vrednost
finansijskog sredstva raspolozivog za prodaju u odnosu na njegovu nabavnu vrednost.

Gubitak zbog umanjenja fer vrednosti finansijskog sredstva tretira se kao smanjenje revalorizacione

rezerve koja je prethodno formirana za to finansijsko sredstvo. Ukoliko je gubitak zbog umanjenja
vrednosti veéi od revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.
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2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.16 Rezerve (nastavak)

Kada se finansijska sredstva raspoloziva za prodaju otude, revalorizacione rezerve formirane za
odredeno finansijsko sredstvo se smatraju realizovanim i u potpunosti se ukidaju i prenose na
nerasporedenu dobit.

Revalorizacione rezerve uklju€uju aktuarske dobitke ili gubitke proistekle iz penzionih planova a u skladu
sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima” kao i beneficije za pla¢anje u akcijama u skladu sa MSFI 2.

Ostale dugoroéne obaveze prema zaposlenima

Drustvo je odlozilo efekat aktuarskih dobitaka/gubitaka kroz poziciju ostalog sveobuhvatnog rezultata a
u skladu sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima® i priznace ih kao prihod u bilansu uspeha tokom prose¢nog
perioda u kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Aktuarski dobici i gubici koji proisti€u iz iskustvenih korekcija i promena u aktuarskim pretpostavkama
knjize se na teret ili u korist kapitala u okviru ostalog finansijskog rezultata u periodu u kome su nastali.
TroSkovi minulog rada priznaju se odmah u okviru bilansa uspeha.

Placanje akcijama

U okviru PMI Inc. postoji poseban plan beneficija za rukovodioce koji obuhvata sve PMI afilijale. Ovi
planovi se odnose na akcije PMI Inc. Plan podrazumeva naknadu rukovodiocima u akcijama nakon
ispunjenja odredenih uslova i primljene akcije predstavljaju kompenzaciju u vidu u¢esc¢a u kapitalu PMI
Inc. nakon trogodiSnjeg perioda sluzbe (napomena 2.21).

2.17 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troSkova.
U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha
u periodu koriS¢enja kredita primenom metode efektivhe kamatne stope.

Naknade placene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troSkovi do iznosa za koji je
verovatno da ¢e deo ili ceo kredit biti povu€en. U tom slu€aju, naknada se razgrani¢ava do kona¢nog
povlagenja kredita. U slu€aju da ne postoji dokaz da je delimi¢no ili ukupno povlaéenje kredita verovatno,
naknada se kapitalizuje kao avans za likvidnost i amortizuje se u toku perioda na koji se kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da odlozi
izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

2.18 Rezervisanja
Rezervisanja su obaveze sa neizvesnim rokom dospeca ili iznosom i priznaju se jedino kada:

e Drustvo ima postojec¢u (zakonsku ili ugovorenu) obavezu, koja je rezultat proslih dogadaja,
e je verovatno da ¢e za namirenje date obaveze biti potreban odliv sredstava i
e moze da se napravi pouzdana procena iznosa date obaveze.

Kada postoji odredeni broj sli¢nih obaveza, verovatno¢a da ¢e podmirenje obaveza iziskivati odliv
sredstava se utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ¢ak i onda kada je ta
verovatnoca, u odnosu na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, niska.

Rezervisanje se odmerava po sadadnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, primenom
diskontne stope pre poreza koja odrazava tekucu trziSnu procenu vrednosti za novac i rizike povezane
sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao troSak kamata (Napomena
10).
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2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.19 Tekuéi i odlozeni porez na dobit

TroSkovi poreza za period ukljuuju tekuéi i odlozeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu
uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu.

Tekuci porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu vazeée zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodiéno vrsi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanoviSta okolnosti u kojima primenjiva poreska
regulativa podleze tumacenju i vrSi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se ocekuje
da ¢e biti placen poreskim organima.

Odlozeni porez na dobit se priznaje kori§¢enjem metode obaveza, za privremene razlike koje nastanu
izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izvestajima. Medutim, ukoliko odlozeni porez na dobit, pod uslovom da nije racunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti€e ni na raunovodstvenu ni na oporezivu dobit
ili gubitak, tada se on racunovodstveno ne obuhvata.

Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma
bilansa stanja i za koje se oCekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se odlozena poreska
sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduc¢a dobit za
oporezivanje biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena
Drustva, osim u slu€aju kada sinhronizaciju ponistenja privremenih razlika kontroliSe Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike nece ponistiti u doglednoj budu¢nosti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski osnov da se netiraju tekuc¢a
poreska sredstva sa tekuéim poreskim obavezama i kada se odlozena poreska sredstva i obaveze
odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili ve¢em broju poreskih obveznika i
kada postoji namera da se ra€uni izmire na neto osnovi.

2.20 Primanja zaposlenih
a) Obaveze za penzije

Drustvo izdvaja doprinose u drzavni penzioni fond na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni,
Drustvo nema viSe obavezu pla¢anja po ovom osnovu. Doprinosi se priznaju kao troSkovi primanja
zaposlenih onda kada dospeju za pla¢anje. ViSe plac¢eni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji
je moguce refundirati ili u iznosu za koji se smanjuje buduce pla¢anje obaveza.

b) Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbeduje jubilarne nagrade, primanja naknade prilikom odlaska u penziju i invalidnine. Pravo
na ove naknade je obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene
za penzionisanije i/ili do ostvarenja minimalnog radnog staza. O&ekivani troSkovi za pomenute naknade
se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Definisana obaveza u pogledu primanja zaposlenih prilikom odlaska u penziju se procenjuje na
godisnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih aktuara, primenom metode projektovane kreditne
jedinice. Sadasnja vrednost obaveze po osnovu definisanih primanja utvrduje se diskontovanjem
oCekivanih buducih gotovinskih isplata primenom kamatnih stopa visokokvalitetnih obveznica koje su
iskazane u RSD u kojima ¢e obaveze prilikom odlaska u penziju biti plaéene i koje imaju rok dospeca
koji priblizno odgovara rokovima dospeca obaveze za penzije (Napomena 31).

Aktuarski dobici i gubici koji proistiu iz iskustvenih korekcija i promena u aktuarskim pretpostavkama
knjize se na teret ili u korist kapitala u okviru izvestaja o ukupnom ostalom finansijskom rezultatu u
periodu u kome su nastali. TroSkovi minulog rada priznaju se odmah u okviru bilansa uspeha.
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2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.20 Primanja zaposlenih (nastavak)
c) Otpremnine

Otpremnine se isplaéuju u slu€ajevima predvidenim zakonom i/ili Kolektivnim ugovorom o radu kod
Poslodavca/Drustva. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duzem od 12 meseci nakon datuma
bilansa stanja svode se na sada$nju vrednost.

2.21 Placanja akcijama

Drustvo ima plan izmirivanja obaveza iz kapitala ili kompenzacijom na bazi akcija prema kome Drustvo
prima usluge od zaposlenih u zamenu za njihovo pravo da prime vlasniCke instrumente kapitala (akcije
Mati¢nog Drustva). Fer vrednost primljenih usluga zaposlenog dobijena u zamenu za pravo da primi
vlasni¢ke instrumente kapitala odnosno akcije priznaje se kao troSak (Napomena 8). Ukupan iznos koji
¢e se nadoknaditi na teret troSkova u toku radnog veka utvrduje se u odnosu na fer vrednost prava da
primi vlasnicke instrumente kapitala odnosno akcije, uklju€ujuéi i bilo koji trzisni faktor poslovanja, a
iskljuCujuci uticaj bilo kog netrzisnog faktora i uslova sticanja na osnovu rezultata poslovanja (npr.
profitabilnost, ciljevi rasta prodaje i zadrzavanje zaposlenog u Drustvu tokom odredenog perioda) i
isklju€ujuci uticaj bilo kog uslova sticanja (npr. zahtev da zaposleni Stede). Netrzidni uslovi sticanja su
uklju€eni u pretpostavke o broju opcija za koje se oCekuje da se biti iskoriS¢ene. Ukupan iznos koji ¢e
se nadoknaditi na teret troSkova se priznaje u toku trajanja radnog veka, a koji predstavlja period tokom
kojeg bi svi navedeni faktori trebalo da budu ispunjeni. Primljene akcije predstavljaju kompenzaciju
menadzmentu u vidu u¢esca u kapitalu PMI Inc. nakon trogodiSnjeg perioda sluzbe.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo revidira svoje procene broja opcija za koje se oCekuje da ¢e se
iskoristiti. Drustvo priznaje efekte revidiranih procena u odnosu na prvobitne, ukoliko ih ima, u bilansu
uspeha, uz odgovarajucée korekcije kapitala.

Kada predvidene beneficije dospeju, Drustvo dostavlja akcije Mati€nog Drustva zaposlenima.

2.22 Priznavanje prihoda

Prihod uklju€uje fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
redovnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, akcize, povrac¢aja robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifi€nosti
svakog posla.

a) Prihod od prodaje robe - veleprodaja

Drustvo proizvodi i prodaje proizvode i robu na trZiStu veleprodaje. Prihod od prodaje proizvoda i robe
priznaju se u momentu kada su svi rizici i koristi vlasniStva nad dobrima preneti na kupca.

Smatra se da ne postoje elementi finansiranja posto se prodaja vrsi uz kreditne uslove koji su u skladu
sa trziSnom praksom.

b) Prihod od prodaje usluga

Drustvo pruza usluge proizvodnje, prodaje, marketinga i administracije povezanim pravnim licima u
okviru grupe Philip Morris International. Ove usluge se pruZaju na bazi ugovora sa fiksnom cenom.
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2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.22 Priznavanje prihoda (nastavak)
¢) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne
stope. U slu€aju umanjenja vrednosti potrazivanja, DruStvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduéi nov€ani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove &ija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivhe kamatne stope.

d) Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se utvrdi pravo da se dividenda primi.
2.23 Zakupi

a) Racunovodstveno obuhvatanje kod zakupca

U skladu sa izmenama Medunarodnog ra¢unovodstvenog standarda finansijskog izveStavanja (MSFI
16) koji propisuje principe priznavanja, merenja, prezentacije i obelodanjivanja zakupa, od 01. januara
2019. godine Drustvo se opredelilo za raniju primenu standarda, s obzirom na to da navedeni standard
jo$ uvek nije preveden od strane Ministarstva finansija. Svi ugovori o zakupu koji su pre primene
standarda bili evidentirani kao operativni lizing, kapitalizovani su u knjigama zakupca (Napomena 18),
zajedno sa obavezom za odgovarajuca lizing placanja (Napomena 32).

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo ima pravo koris¢enja, klasifikuje se kao lizing i kapitalizuje se na pocetku zakupa
po vrednosti nizoj od fer vrednosti zakupljene nekretnine i sadaSnje vrednosti minimalnih pla¢anja
zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode. Odgovarajuée obaveze za
zakupnine, umanjene za finansijske rashode, uklju€uju se u ostale kratkoroéne i u ostale dugoro¢ne
obaveze. Kamate kao deo finansijskih rashoda iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda trajanja
zakupa. Nekretnine, postrojenja i oprema ste€eni na bazi lizinga amortizuju se tokom perioda krac¢eg od
korisnog veka trajanja sredstva i perioda zakupa.

b) Racunovodstveno obuhvatanje kod zakupodavca

Lizing je ugovor kojim davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga u zamenu za placanje ili serije
pla¢anja, pravo na koris¢enje sredstva za dogovoreni vremenski period.

Kada se sredstva daju sa pravom koriSéenja po osnovu zakupa, sadasnja vrednost zakupnina se
priznaje kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potrazivanja i sadasnje vrednosti potrazivanja
se iskazuje kao nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja
odrazava konstantnu periodiénu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste sredstva. Prihod
od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj metodi tokom perioda trajanja zakupa.

c) Pravo na kori§¢enje zemljista
Pravo na koris¢enje zemljiSta ste€eno u postupku pripajanja ili/i kao odvojena transakcija kroz isplatu

trecoj strani se iskazuje kao nematerijalno ulaganje. Nematerijalno ulaganje ima neograni¢en korisni
vek upotrebe i podleZe revidiranju u pogledu umanjenja vrednosti na godiSnjem nivou.
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2.24 Obaveze prema dobavljaéima

Obaveze prema dobavlja¢ima su obaveze pla¢anja dobavljacu za preuzetu robu ili primljene usluge u
redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavljaima se klasifikuju kao tekuée ukoliko dospevaju
za pla¢anje u roku od 1 godine ili kraéem (odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja ukoliko je
duzi). U suprotnom, ove obaveze se iskazuju kao dugorone. Obaveze prema dobavljagima se
inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema amortizovanoj vrednosti
kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

2.25 Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima Drustva se priznaje kao obaveza u periodu u kojem su nadlezni organi
Drustva odobrili dividende.

2.26 Zarada po akciji
Osnovna zarada po akciji izraCunava se deljenjem dobiti koja pripada obi¢nim akcionarima Drustva sa

ponderisanim prosecnim brojem obi¢nih akcija u opticaju za period, isklju€ujuci obi¢ne akcije koje je
Drustvo otkupilo i koje se drze kao otkupljene sopstvene akcije.
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3. Kljuéne raéunovodstvene procene i prosudivanja

Procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i drugim
faktorima, ukljucujuci o¢ekivanja buduc¢ih dogadaja za koje se veruje da su razumni u datim okolnostima.

3.1 Kljuéne raunovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buducnost. Rezultiraju¢e raCunovodstvene
procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. Procene i pretpostavke koje imaju
znacCajan rizik i dovode do materijalnih usaglasavanja knjigovodstvene vrednosti sredstava i obaveza u
narednoj finansijskoj godini se nalaze u nastavku:

a) Odlozena poreska sredstva

Potrebne su znacajne procene od strane rukovodstva u cilju utvrdivanja iznosa odlozenih poreskih
sredstava koja se mogu priznati, na osnovu verovatnog vremena nastanka i nivoa buducih oporezivih
prihoda i strategije planiranja poreske politike. Na dan 30. jun 2019. godine odloZzena poreska sredstva
su priznata u iznosu od RSD 145.845. Dodatni detalji se nalaze u Napomeni 14.

b) Tehnoloski vek upotrebe postrojenja i opreme

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuée troSkove amortizacije svojih
postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom zivotnom ciklusu proizvoda. Taj ciklus
se moze znacajno promeniti usled tehni¢kih inovacija i konkurentskih poteza kao reakcije na znacajne
industrijske cikluse. Rukovodstvo ¢e povecati troSkove amortizacije ukoliko je vek trajanja kraci od
prethodno procenjenih rokova ili e otpisati tehnicki zastarela ili ne-strateSka sredstva koja se ne koriste
ili su prodata.

C) Ostala primanja zaposlenih

SadaSnja vrednost obaveza zavisi od brojnih faktora zasnovanih na aktuarskoj osnovi uz primenu
brojnih pretpostavki. Pretpostavke koje se koriste pri utvrdivanju neto troSkova (prihoda) po osnovu
ostalih primanja zaposlenih obuhvataju o&ekivanu diskontnu stopu. Svaka izmena u ovim
pretpostavkama uticace na knjigovodstvenu vrednost obaveza za ostala primanja zaposlenih.

Drustvo utvrduje odgovarajucu diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna stopa koja treba
da se primeni pri utvrdivanju sadaSnje vrednosti procenjenih buducih nov€anih tokova za koje se
oCekuje da ¢e biti potrebni za izmirenje obaveza za ostala primanja zaposlenih. Pri utvrdivanju
odgovarajuce diskontne stope, Drustvo uzima u obzir kamatne stope visokokvalitetnih obveznica koje
Su izraZene u valuti u kojoj ¢e ostala primanja zaposlenih biti isplacena i &iji rok dospeca priblizno
odgovara roku pla¢anja odnosnih obaveza.

Ostale klju¢ne obaveze za penzije su bazirane na trenutnim trziSnim uslovima. Dodatne informacije su
prikazane u Napomeni 31.

d) Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju

Drustvo se rukovodi smernicama MRS 39 da odredi kada je vrednost finansijskih sredstava raspoloZivih
za prodaju umanjena. Ovo odredivanje zahteva zna&ajno prosudivanje. Prilikom prosudivanja Drustvo,
medu ostalim faktorima, procenjuje: trajanje i obim do kojeg je fer vrednost ulaganja manja od nabavne
vrednosti ulaganja, finansijsko stanje primaoca ulaganja i izglede za okon&anje posla u skoroj buduénosti,
ukljuujuci faktore kao Sto su ucinak industrije i sektora, promene u tehnologiji i tokove gotovine iz
poslovanja i finansiranja.

Drustvo ne bi imalo znac¢ajan dodatni gubitak ukoliko bi pad u fer vrednosti ispod nabavne vrednosti bio
smatran materijalno znacajnim ili produzenim, s obzirom da je izvrSen prenos kumuliranih korekcija fer
vrednosti po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava namenjenih prodaji priznatih u kapitalu u
bilans uspeha.
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Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

3. Kljuéne raéunovodstvene procene i prosudivanja (nastavak)
3.2.  Kljuéna misljenja u primeni raGunovodstvenih politika entiteta

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja Drustva u
tekuéim okolnostima.

Drustvo iskazuje prihod po fer vrednosti primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga
u toku redovnog poslovanja. Prihod se iskazuje bez PDV-a, akcize, povrac¢aja robe, rabata i popusta.

Racdunovodstveno obuhvatanje akcize je oblast koja zahteva zna€ajne raCunovodstvene procene i
prosudjivanja. Rukovodstvo je razmotrilo uslove MRS 18, zahteve Zakona o akcizi i uslove u kojima
Drustvo posluje, te je na osnovu toga zakljucilo da je priznavanje akcize neto od prihoda opcija koja je
primenljiva na Drustvo.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju
da se prodaja proizvoda i usluga vrsi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu istoriju. Drustvo ima
utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga osigura bankarskim garancijama i
menicama izdatim od banaka. Drustvo nije iskusilo teSkoce u naplati potrazivanja u rokovima dospelosti
nakon datuma bilansa stanja.

Drustvo deponuje gotovinu kod tri renomirane banke u Srbiji i trudi se da podjednako distribuira gotovinu
kod ovih banaka, kao sredstvo diversifikacije rizika.

Drustvo vrednuje nekretnine, postrojenja i opremu po nabavnoj vrednosti. Drustvo je izvrSilo procenu
vrednosti NPO (nekretnina, postrojenja i opreme) i nije identifikovalo sredstva ¢ija je nadoknadiva
vrednost niza od knjigovodstvene vrednosti.

Drustvo vrednuje svoje investicione nekretnine po nabavnoj vrednosti (Napomena 19).
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4. Upravljanje finansijskim rizikom
4.1 Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva izlozeno je razli¢itim finansijskim rizicima. Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaji
na finansijsko poslovanje Dru$tva svedu na minimum.

Rizikom se upravlja u sklopu politika koje je odobrilo Matiéno Drustvo. Politike Mati€énog Drustva daju
pisane principe za opSte upravljanje rizikom kao i pisane politike koje pokrivaju specifi¢ne oblasti kao
8to je rizik od promene kurseva, rizik od promene kamatne stope, kreditni rizik, upotreba derivativnih i
nederivatnih finansijskih instrumenata i investiranje vecih sredstava.

a) Trzisni rizik
() Valutni rizik

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izlozeno je riziku od promena kurseva stranih valuta, u
prvom redu EUR, USD i CHF.

Ukoliko bi na dan 30. jun 2019. godine dinar oslabio/ojatao za 5%, a sve druge promenljive ostale
konstantne, profit bi se smanjio/povecao za RSD 39.607 (2018: RSD 57.544), a kao rezultat
negativnih/pozitivnih kursnih razlika koje bi nastale po osnovu preraduna potrazivanja i obaveza u
stranoj valuti iskazanih u bilansu stanja na dan 30. jun 2019. godine, odnosno na dan 31. decembar
2018. godine.

(ii) Rizik kamatne stope

Sredstva koja donose prihod od kamate ukljuCuju depozite kod banaka. Buduéi da Drustvo nije
zaduzeno, rizik od promene kamatne stope ne postoji.

b) Kreditni rizik

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju
da se prodaja proizvoda i usluga vrSi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu istoriju. Drustvo ima
utvrdene politike koje ograni€avaju nivo kreditne izloZenosti prema svakoj pojedinacnoj finansijskoj
instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijalno mogu izlozZiti Drustvo kreditnom riziku sastoje se uglavhom od
potraZivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja, umanjenja za ispravke vrednosti
potrazivanja, predstavlja maksimalan nivo izlozenosti kreditnom riziku. Gotovina se plasira u finansijske
institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja sredstava imaju minimalan rizik od
neispunjenja obaveza.

Ukupno potrazivanje od kupaca u zemlji koji duguju Drustvu na dan 30. jun iznosi RSD 3.511.655 §to
Cini oko 83% (31. decembar 2018: 95%) ukupnog iznosa potrazivanja od kupaca. Kao $to je
obelodanjeno u Napomeni 25, Drustvo je pregledalo sva svoja potrazivanja i procenilo njihovu
naplativost.

c) Rizik likvidnosti

Drustvo generiSe dovoljno likvidnih sredstava kroz ostvarene novC€ane tokove iz poslovanja. U tabeli
nize analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske obaveze koje su
grupisane prema datumu dospecéa na osnovu perioda preostalog do ugovornog datuma dospec¢a, a na
datum bilansa stanja.

Uporedni podaci su u skladu sa izmenama i dopunama MSFI 7 koje se odnose na obelodanjivanje
rizika likvidnosti.
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4. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
4.1 Faktori finansijskog rizika (nastavak)

Iznosi prikazani u tabeli predstavljaju ugovorne nediskontovane nov€ane tokove. Iznosi koji dospevaju
na naplatu u roku od 12 meseci jednaki su njihovim knjigovodstvenim iznosima, budu¢i da efekat
diskontovanja nije materijalno znacajan.

Na dan 31. decembar 2018. godine Manjeod 1 Izmedu1i2 Izmedu2i5
godine godine godina

Obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze
(Napomena 33) 2.748.336 - -

Ugovori o garanciji (Napomena 36) 5.400.000 - -

Na dan 30. jun 2019. godine

Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze
(Napomena 33) 2.835.219 - -

Ugovori o garanciji (Napomena 36) 5.500.000 - -

4.2 Upravljanje rizikom kapitala

Cilj Drustva kroz upravljanje kapitalom jeste da zadrzi sposobnost Drustva da nastavi da posluje u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende, a ostalim
interesnim stranama povoljnosti i da bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljiem da smaniji troSkove
kapitala.

Da bi o¢uvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, DruStvo mozZe da izvrSi korekciju isplata dividendi
akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije ili moZe da proda sredstva kako bi smanijilo
dugovanje.

4.3 Procenafer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnhom trziStu (kao Sto su hartije od
vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspoloZzive za prodaju) zasniva se na kotiranim trziSnim
cenama na dan bilansa stanja.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trZidtu (na primer derivati kojima
se trguje na nezvani¢noj berzi) utvrduje se razli€itim tehnikama procene. Drustvo primenjuje razliCite
metode i utvrduje pretpostavke koje se zasnivaju na trZiSnim uslovima koji postoje na datum bilansa
stanja.

Pretpostavlja se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja i
obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost.
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5. Poslovni prihodi

Prihodi od zakupa

Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2019 2018
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 6.919.458 6.105.960
Prihodi od prodaje usluga na inostranom trzistu 3.349.409 3.725.472
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu 249.664 209.920
1.228 1.475
Prihodi od prodaje proizvoda na domaéem trzistu - 564
10.519.759 10.043.391

U gornjoj tabeli uklju€eni su prihodi od pruzenih usluga povezanim licima u ukupnom iznosu od
3.349.409 u 2019. godini (2018. godine: RSD 3.725.472) (Napomena 38).

6. Poslovni rashodi

Troskovi proizvodnih usluga i nematerijalni troSkovi
(Napomena 8)

Nabavna vrednost prodate robe

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni izdaci
(Napomena 7)

TroSkovi amortizacije i rezervisanja

(Napomene 17,18,19i 31)

TroSkovi materijala

Tro8kovi goriva i energije

(Povecanje)/smanjenje vrednosti zaliha

RSD

Amortizacija NPO (Napomena 18)

Amortizacija nematerijalnih ulaganja (Napomena 17)
Dodatna rezervisanja (Napomena 31)

Amortizacija investicionih nekretnina (Napomena 19)

2019 2018
3.333.217 3.396.201
2.945.212 2.810.913

768.873 789.250
628.947 562.647
376.863 395.353
142.358 134.134
- 5.251
8.195.470 8.093.749
2019 2018
602.976 535.641
16.525 16.798
9.446 8.958
- 1.250
628.947 562.647
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7. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi

2019 2018
Bruto zarade i naknade 652.988 675.040
Neiskoriséeni odmori 42.975 50.238
Troskovi otpremnina 21.603 10.374
Dodatni dobrovoljni penzijski doprinosi 18.514 21.132
Troskovi poslovnih putovanja 7.537 9.024
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 6.387 7.269
Ostale naknade zaposlenih 6.771 6.340
Ostalo 12.098 9.833
768.873 789.250

8. Ostali poslovni rashodi
2019 2018
Usluge marketinga i upravljanja 1.279.143 1.259.861
Licence za autorska prava 554.840 533.877
Transportni i distributivni troSkovi 466.426 495.848
TroSkovi usluga marketinga 336.689 377.529
TroSkovi trecih lica 323.550 347.518
TroSkovi konsultanskih usluga 100.278 98.507
TroSkovi zakupa 78.589 82.481
TroSkovi odrzavanja 81.412 68.954
TroSkovi obezbedenja 22.174 22.010
TroSkovi premije osiguranja 18.311 18.772
TroSkovi poreza (bez trodkova poreza na dobit) 19.459 18.508
TroSkovi reprezentacije 11.314 10.336
TroSkovi istraZzivackih aktivnosti 5.028 4516
Ne-dobrotvorne donacije 583 1.184
Ostali rashodi 35.421 56.300

3.333.217 3.396.201

Troskovi proizvodnih usluga iznose RSD 1.731.983 (2018: RSD 1.778.405), dok nematerijalni troSkovi
iznose RSD 1.601.234 (2018: RSD 1.617.796).
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9. Finansijski prihodi

2019 2018
Prihodi od kamata 25.902 41.913
Pozitivne kursne razlike 23.245 28.020
49.147 69.933
10. Finansijski rashodi

2019 2018
Negativne kursne razlike 20.899 19.415
TroSkovi kamata 6.537 809
27.436 20.224

11. Ostali prihodi
2019 2018
Prihodi od ukidanja rezervisanja 39.770 17.615
Prihodi od prodaje otpada i ostalog materijala 15.263 21.410
Prihodi od prodaje sredstava 81 25.606
Uskladjivanje vrednosti zaliha - 13.948
Ostali prihodi 50.535 24.318
105.649 102.897

12. Ostali rashodi
2019 2018
TroSkovi prethodne godine 7.788 8.678
Rashodovanje osnovnih sredstava 2.951 19.059
Ostalo 14.777 21.047
25.516 48.784
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Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine

13. Porez na dobit

Porez na dobit
Odlozeni porez na dobit (Napomena 14)

Dobitak pre oporezivanja se usaglasava sa troSkovima poreza kao $to sledi:

Dobitak pre oporezivanja
Teorijski troSak po propisanoj stopi od 15%

Poreski efekat stavki koje nisu odbitne ili oporezive:

Neisplacene zarade i naknade po prestanku radnog odnosa
Neposlovni troSkovi

Rezervisanje za naknade zaposlenima

Poreske kazne i kamate, ugovorne kazne i penali
Obezvredivanje vrednosti rezervnih delova

Ostali poreski neodbitni trosSkovi (kazne, sudske takse i sl.)
Donacije, kulturni i humanitarni prilozi

Ostali neoporezivi troskovi, kazne i penali
Nedokumentovani trodkovi

Rezervisanja za sudske sporove

Otpis potrazivanja

Prihod od prodaje osnovnih sredstava

Javni prihodi neisplaéeni u poreskom periodu i plac¢eni u
poreskom periodu (prethodna godina)

Isplacene naknade po prestanku radnog odnosa

Poreski efekat privremenih razlika

Prilagodjavanije vrednosti osnovnih sredstava
Neisplacene zarade

Rezervisanje za naknade zaposlenima

Kapitalni gubitak od prodaje osnovnih sredstava

Porez na dobit

2019 2018
396.459 333.447
(26.767) (12.581)
369.692 320.866

2019 2018
2.423.858 2.053.434
363.579 308.015
3.363 681
3.046 6.102
1.417 1.086
1.029 73
957 -

925 266

87 -

41 43

14 15

- 222

- 2.270

- (2.272)

(74) (660)
(3.766) -
254 157.501

237 -
(1.417) (1.086)
- (151.390)
369.692 320.866

Prosecna ponderisana efektivna poreska stopa je bila 15,3% (2018: 15,6%).
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14. Odlozena poreska sredstva i obaveze

Odlozena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski izvrSivo pravo da se netiraju
tekuca poreska sredstva sa tekuéim poreskim obavezama i kada se odlozena poreska sredstva i
obaveze odnose na poreze na dobit uvedene od strane istog poreskog organa bilo entitetu koji podleze
obavezi placanja poreza ili razli€itim entitetima koji podlezu obavezi placanja poreza onda kada postoji
namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi. Netirani iznosi su sledeci:

30-Jun-2019  31-Dec-2018

Odlozena poreska sredstva:
- Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci 145.845 119.008
Odlozena poreska sredstva 145.845 119.008

Odlozena poreska sredstva/obaveze iskazuju se po efektivnoj poreskoj stopi od 15% na dan 30. jun
2019. godine.

Promene odlozenih poreskih sredstava/obaveza su prikazane u tabeli:

Razlika Obaveze

knjigovodstven zapenzijei Kratkoroéna Revalorizacione TrziSna
- > A vrednost Ukupno
e i poreske jubilarne  rezervisanja rezerve akciia
vrednosti NPO nagrade J
Stanje 01. januar 2018.
godine 229.101 21.179 - (4.887) 343 245.736
Na (teret) / u korist bilansa
uspeha (133.920) 2.328 3.097 - - (128.495)
Direktno na teret kapitala 1823 (56) 1767
Stanje 31. decembar
2018. godine 95.181 23.507 3.097 (3.064) 287 119.008
Na (teret) / u korist bilansa
uspeha 25.587 1.417 (237) - - 26.767
Direktno na teret kapitala
58 12 70
Stanje 30. jun 2019.
godine 120.768 24.924 2.860 (3.006) 299 145.845

15. Zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izraZzava se tako Sto se dobit koja pripada akcionarima Drustva koji poseduju
obi¢ne akcije podeli ponderisanim prose¢nim brojem obi¢nih akcija u opticaju za period, isklju€ujuci
obi¢ne akcije koje je Drustvo otkupilo i koje drzi kao otkupljene sopstvene akcije.

2019 2018
Neto dobit 2.054.166 1.732.568
Ponderisani prose¢an broj obi¢nih akcija (u hiljadama) 6.510 6.510
Osnovna zarada po akciji (RSD po akciji) 174,35 146,13

16. Dividenda po akciji

Dana 31. maja 2019. godine Skupstina akcionara je usvojila Odluku o isplati dividende u iznosu od
RSD 3.702.439 za finansijsku 2018. godinu. Pomenutnom Odlukom, Skupstina akcionara je odobrila
isplatu dividende i to: vlasnicima | klase preferenijalnih akcija iznos od RSD 344,3785 po akciji,
akcionarima vlasnicima |l klase preferencijalnih akcija iznos od RSD 333,0785 po akciji, akcionarima
vlasnicima Il klase preferencijalnih akcija iznos od RSD 328,0785 po akciji, a akcionarima vlasnicima
obiénih akcija iznos od RSD 313,0785 (iznos dividende po akciji iskazan je u RSD, a ne u ‘000 RSD).
Dana 26.06.2019. godine, Drustvo je izvrSilo isplatu dividende svim manjinskim akcionarima koji su imali
svojstvo akcionara na dan dividende, odnosno 31. decembar 2018. godine i koji su Drustvu dostavili
validne podatke o broju svog tekué¢eg ra¢una najkasnije do 01.06.2019. godine.
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17. Nematerijalna ulaganja

Pravo na . . Interno Nematerijalna
koriSéenje Kompjuterski enerisan ulaganja u Ukupno
] 9 gan| p
iw softver > .
zemljista softver pripremi

Na dan 01. januar 2018.
godine
Neotpisana vrednost 476.531 - 53.846 14.843 545.220
Povecanja u toku godine - - - 9.971 9.971
Prenos na nem. osn. Sred - 4.968 16.459 (21.427) -
Otpis — Nabav. vred. (14.165) - - - (14.165)
Otpis — Akumu.amort. - - - - -
Amortizacija (Napomena 6) - (561) (32.928) - (33.489)

462.366 4.407 37.377 3.387 507.537
Na dan 31. decembar
2018. godine
Nabavna vrednost 462.366 32.509 533.462 3.387 1.031.724
Akumulirana amortizacija - (28.102)  (496.085) - (524.187)
Neotpisana vrednost 462.366 4.407 37.377 3.387 507.537
Na dan 01. januar 2019.
godine
Neotpisana vrednost 462.366 4.407 37.377 3.387 507.537
Povecéanja u toku godine - - - 5.606 5.606
Prenos na nem. osn. Sred - - 8.993 (8.993) -
Otpis — Nabav. vred. - - - - -
Otpis — Akumu.amort. - - - - -
Amortizacija (Napomena 6) - (828) (15.697) - (16.525)

462.366 3.579 30.673 - 496.618
Na dan 30. jun 2019.
godine
Nabavna vrednost 462.366 32.509 542.455 - 1.037.330
Akumulirana amortizacija - (28.930) (511.782) - (540.712)
Neotpisana vrednost 462.366 3.579 30.673 - 496.618

Amortizacija nematerijalnih ulaganja za 2019. godinu u iznosu od RSD 16.525 (2018 RSD 16.798) je
uklju€ena u "TroSkove amortizacije i rezervisanja" u bilansu uspeha Dru$tva (Napomena 6).

Interno generisani troSkovi uklju€uju troSkove ulaganja u razvoj softvera i ostale interno stvorene

tro8kove koji ispunjavaju kriterijume za priznavanje nematerijalnih ulaganja. Korisni vek ovih sredstava
je od 3 do 5 godina.
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18. Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljiste i Zgrade Postrojenjai Ulaganje u Ostalo NP&O u Avansi za Ukupno
Na d_an 01.01.2018. unapredjenja oprema tude NPO pripremi NPO
godine na zemljistu nekretnine

Neotpisana vrednost 82.468 1.541.616 4.003.571 2.229 7.201 1.057.136 51.056 6.745.277

Poveéanje NPO u

pripremi - - - - - 917.071 56.445 973.516

Prenos sa avansa na

NPO u pripremis - - - - - 102.681 (102.681) -

Poveéanje na NPO sa

NPO u pripremi - 57.262 1.547.643 - - (1.604.905) - -

GodiSnja amortizacija

(Napomena 6) (4.014) (111.327) (998.253) (514) - - - (1.114.108)

Otpis — TroSak - (48.456) (600.641) - - - - (649.097)

Otpis - Akum.amort. - 37.582 379.949 - - - - 417.531

Reklasifikacija

(i) na nematerijalna

ulaganja - - - - - (21.427) - (21.427)

(i) na bilans stanja - (2.993) 2.993 - - - - -

(iii) na bilans uspeha - - - - - - - -

Na dan 31.12.2018.
godine 78.454 1.473.684 4.335.262 1.715 7.201 450.556 4.820 6.351.692

Nabavna vrednost 122.107 3.251.425 10.983.763 23.293 7.201 450.556 4.820 14.843.165
Akumulirana amort. (43.653) (1.777.741)  (6.648.501) (21.578) - - - (8.491.473)
Neotpisana vrednost 78.454 1.473.684 4.335.262 1.715 7.201 450.556 4.820 6.351.692

Na dan 01.01.2019.
godine

Neotpisana vrednost 78.454  1.473.684 4.335.262 1715  7.201 450.556 4.820 6.351.692
Poveéanje  NPO u

pripremi - - - - - 157.439 3.281 160.720
Prenos sa avansa na

NPO u pripremi - - - - - 8.101 (8.101) -
Poveéanje na NPO sa

NPO u pripremi - 1.546 394.932 - - (396.478) - -
Pravo na kori§éenje

osnovnih sredstava - 73.642 139.816 - - - - 213.458
Godisnja  amortizacija

(Napomena 6) (2.006) (52.760) (547.953) (257) - - - (602.976)
Godi$nja amortizacija —

pravo na Koris¢enje

osnovnih sredstava

(Napomena 6) - (15.428) (29.138) - - - - (44.566)
Otpis — Trosak - - (136.864) - - - - (136.864)
Otpis - Akum.amort. - - 132.285 - - - - 132.285
Reklasifikacija

(i) na nematerijalna

ulaganja - - - - - (8.993) - (8.993)

(i) na bilans stanja - - R - - - - -
(iii) na bilans uspeha - - - - - - - -
Na dan 30.06.2019.

godine 76.448 1.480.684 4.288.340 1.458 7.201 210.625 - 6.064.756
Nabavna vrednost 122.107 3.326.613 11.381.647 23.293 7.201 210.625 - 15.071.486
Akumulirana amort. (45.659) (1.845.929) (7.093.307) (21.835) - - - (9.006.730)
Neotpisana vrednost 76.448 1.480.684 4.288.340 1.458 7.201 210.625 - 6.064.756

Drustvo nije davalo zalozna prava na nekretnine, postrojenja i opremu na dan 30. jun 2019. godine.

Amortizacija NPO u iznosu od RSD 602.976 (2018 RSD 535.641) je uklju¢ena u ,TroSkove amortizacije
i rezervisanja“ u bilansu uspeha (Napomena 6).

Povecanje NPO sa NPO u pripremi u iznosu od RSD 396.478 se odnosi uglavnom na modernizaciju
proizvodnih kapaciteta u iznosu od RSD 394.932 i povecanje vrednosti zgrada u iznosu od RSD 1.546.
Ukupan iznos od RSD 136.864 otpisa-troSka odnosi se na otpis masina i opreme u iznosu od RSD
105.477, na otpis informacione tehnologije i namestaja u iznosu od RSD 26.034 i na prodaju sredstava
u iznosu od RSD 5.353.
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19. Investicione nekretnine

Zgrade date u zakup Ukupno

Na dan 01. januar 2018. godine
Neotpisana vrednost 1.667 1.667

Povecanje - -
Otpis — Nabavna vrednost - -
Otpis — Akumulirana amortizacija - -
Amortizacija (Napomena 6) (1.667) (1.667)
Neotpisana vrednost - -

Na dan 31. decembar 2018. godine
Nabavna vrednost 15.946 15.946
Akumulirana amortizacija (15.946) (15.946)

Neotpisana vrednost - -

Na dan 01. januar 2019. godine
Neotpisana vrednost - -

Povecanje - -
Prenos na NPO — Nabavna vrednost - -
Prenos na NPO — Akumulirana amortizacija - -
Amortizacija (Napomena 6) - -
Neotpisana vrednost - -

Na dan 30. jun 2019. godine
Nabavna vrednost 15.946 15.946
Akumulirana amortizacija (15.946) (15.946)

Neotpisana vrednost - -

Amortizacija za prvih Sest meseci 2018. godine u iznosu od RSD 1.250 je uklju¢ena u ,TroSkove
amortizacije i rezervisanja“ u bilansu uspeha Drustva (Napomena 6).

33



Philip Morris Operations a.d. Ni$§

Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

20. Dugoroéna finansijska sredstva

% %
< xx. 30-Jun-2019 < «x. 31-Dec-2018
ucesca ucesca

1. Finansijska sredstva raspoloziva za

prodaju

Novosadski Sajam < 5% 2.181 <5% 1.880
Neto fmapsuska sredstva raspoloziva 2181 1.880
za prodaju

Ukupno dugoro€na finansijska
sredstva

2.181 1.880

Ulaganja

Fer vrednost finansijskih sredstava Novosadskog sajma je utvrdena trziSnom cenom na dan 30. jun
2019. godine.

Promene na finansijskim sredstvima Novosadskog sajma raspolozZivim za prodaju su prikazane u tabeli
ispod:

2019 2018
Na pocetku perioda 1.880 1.511
Povecanje broja akcija 379 -
Revalorizacija (78) 369
Na kraju perioda 2.181 1.880

Revalorizacija finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju u iznosu od RSD (78) ukljuuje smanjenje
revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD (66) (Napomene 28 i 29) i obaveze za odloZeni porez u iznosu
od RSD (12) (Napomena 14).

21. Ostala dugoroéna finansijska sredstva

30-Jun-2019 31-Dec-2018

Zajmovi proizvodacgima duvana 85.407 85.698
Dugoroéni stambeni krediti zaposlenima 38.199 38.213
Rezervisanja za ostala dugoro&na finansijska sredstva (108.779) (109.068)

14.827 14.843
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22. Finansijski instrumenti po kategorijama

Finansijska sredstva i obaveze koja se odnose na finansijske instrumente primenjene su na stavke
prikazane u tabeli ispod:

0] Na dan 31. decembar 2018. godine
Zajnlow ] Raspoloz[vo Ukupno
potrazivanja za prodaju

Sredstva prema bilansu stanja

Gotovina i gotovinski ekvivalenti (Napomena 26) 3.885.755 - 3.885.755
Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja 3.811.769 - 3.811.769
(Napomena 25)

Dugoroc¢ni krediti zaposlenima (Napomena 21) 38.213 - 38.213
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju - 1.880 1.880
(Napomena 20)

Ukupno 7.735.737 1.880 7.737.617

Ostale
finansijske
obaveze

Obaveze prema bilansu stanja
Obaveze prema dobavljacima bez avansa (Napomena 33) 2.748.336
Ostale kratkoro¢ne obaveze (Napomena 34) 224.709

2.973.045

(ii) Na dan 30. jun 2019. godine
Zajnvw_ow ) Raspoloz!vo Ukupno
potrazivanja za prodaju

Sredstva prema bilansu stanja
PotraZivanja po osnovu prodaje i druga potraZivanja 4.352.834 - 4.352.834
(Napomena 25)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (Napomena 26) 3.658.668 - 3.658.668
Dugorocni krediti zaposlenima (Napomena 21) 38.199 - 38.199
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju - 2.181 2.181

(Napomena 20)

Ukupno

8.049.701

2.181 8.051.882

Obaveze prema bilansu stanja

Obaveze prema dobavljaima bez avansa (Napomena 33)
Ostale kratkoro¢ne obaveze (Napomena 34)

Ostale
finansijske
obaveze

2.835.219
3.481.633

6.316.852

35



Philip Morris Operations a.d. Ni$§

Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

23. Zalihe
30-Jun-2019  31-Dec-2018
Roba 1.204.810 1.308.216
Rezervni delovi 267.129 338.280
Materijal 95.405 48.543
Stalna sredstva namenjena prodaji 39.702 39.702
Dati avansi za usluge i materijal 31.967 6.307
Gotovi proizvodi 511 511
Ispravka vrednosti — roba - (1.255)
Ispravka vrednosti — gotovi proizvodi (511) (511)
Ispravka vrednosti — materijal i rezervni delovi (3.338) (70.311)
1.635.675 1.669.482
Promene na ispravci vrednosti robe prikazane su u tabeli ispod:
2019 2018
Na poéetku perioda 1.255 9.576
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) - 1.664
Otpis (1.255) (10.762)
Ostalo - 777
Na kraju perioda - 1.255
Promene na ispravci vrednosti gotovih proizvoda prikazane su u tabeli ispod:
2019 2018
Na pocetku perioda 511 23.225
Otpis - (21.644)
Ostalo - (2.070)
Na kraju perioda 511 511

Promene na ispravci vrednosti zaliha materijala i rezervnih delova prikazane su u tabeli ispod:

2019 2018
Na poéetku perioda 70.311 75.833
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) - 61.156
Otpis (66.973) (50.718)
Ostalo - (15.960)
Na kraju perioda 3.338 70.311
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24. Sredstva namenjena prodaji

2019 2018
Na pocetku perioda 39.702 57.422
Prodaja sredstava - (17.720)
Na kraju perioda 39.702 39.702

Rukovodstvo je odobrilo plan prodaje sredstava klasifikovanih kao sredstva namenjena prodaji. Drustvo
aktivno radi na prodaji ovih sredstava i oCekuje njihovu prodaju tokom 2019. godine.

25. Potrazivanja

30-Jun-2019 31-Dec-2018

Potrazivanja od kupaca — na domacem trzistu 3.511.655 3.523.325
Potrazivanja od kupaca — povezana lica na inostranom trzistu 714.265 142.416
Potrazivanja od kupaca — na inostranom trzistu 48.069 47.494
Potrazivanja — bruto 4.273.989 3.713.235
Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca (17.738) (17.738)
Potrazivanja — neto 4.256.251 3.695.497
Ostala potrazivanja 125.512 142.932
Ispravka vrednosti ostalih potrazivanja (28.929) (26.660)
Ostala potrazivanja — neto 96.583 116.272
Ukupno potrazivanja 4.352.834 3.811.769

Drustvo na mesecnom nivou vrsi ispravku vrednosti potrazivanja od trecih lica starijih od 30 dana od datuma
dospeca. U donjoj tabeli je prikazana starosna analiza potrazivanja od kupaca (uklju€ujuci i povezana pravna
lica):

30-Jun-2019 31-Dec-2018

Do 30 dana 4.253.045 3.694.925
Od 30 do 180 dana 3.139 572
Preko 180 dana 17.805 17.738

4.273.989 3.713.235

Knjigovodstvene vrednosti potrazivanja (u RSD protivvrednosti) Drustva od kupaca (uklju€ujuéi
potrazivanja od povezanih pravnih lica) iskazane su u slede¢im valutama:

30-Jun-2019 31-Dec-2018

Dinar (RSD) 3.511.655 3.523.325
Euro (EUR) 760.540 178.883
Americki dolar (USD) 1.794 11.027

4.273.989 3.713.235
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25. Potrazivanja (nastavak)

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po dospelosti prikazana su u tabeli ispod:

30-Jun-2019 31-Dec-2018
Nedospela potrazivanja 4,256.251 3.695.497
Dospela potrazivanja za koje je izvrSeno umanjenje vrednosti 17.738 17.738
Ukupno potrazivanja bruto 4.273.989 3.713.235
Promene na poziciji ispravke vrednosti potrazivanja su prikazane u sledecoj tabeli:
2019 2018
Na pocetku perioda 17.738 18.829
Ukinuta neiskoriS¢ena rezervisanja - (420)
Potrazivanja otpisana tokom godine kao nenaplativa - (671)
Na kraju perioda 17.738 17.738
Promene na ispravci vrednosti ostalih potrazivanja su prikazane u sledecoj tabeli:
2019 2018
Na pocetku perioda 26.660 124.240
Dodatno rezervisanje (avansi i depoziti za zakup) 3.586 4.569
Kursne razlike (6) (6)
Ukinuta neiskoriS¢ena rezervisanja (napla¢eno) (1.311) (102.143)
Na kraju perioda 28.929 26.660

Povecanje i smanjenje ispravke vrednosti potraZivanja iskazuje se u okviru ,ostalih rashoda/ostalih
prihoda“ u bilansu uspeha (Napomene 11 i 12). Iznosi prethodno ispravljeni, otpisuju se ukoliko se ne

oCekuje da ¢&e biti naplaceni.

26. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

30-Jun-2019 31-Dec-2018

Gotovina u banci 3.656.218 3.881.864
Razgrani€eni prihodi od kamata na kratkoro¢ne depozite 2.450 3.891
Ukupno 3.658.668 3.885.755
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27. Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani€enja
30-Jun-2019 31-Dec-2018

Unapred pla¢ena akciza 5.299.623 3.823.358
Porez na dodatu vrednost 2.247.045 1.944.221
Ostali unapred placeni troskovi 44.239 33.139
Razgrani¢eni porez na dodatu vrednost (odobrenja) 16.793 16.420

7.607.700 5.817.138

Povecanje unapred placene akcize je uslovljeno ve¢im zalihama akcizne robe u junu 2019. godine u
poredenju sa decembrom 2018. godine.

28. Kapital

Na dan 30. jun 2019. godine, kapital Drustva se sastoji od 11.461.033 akcija, vrednosti od RSD 1.000 po
akciji, od ¢ega 6.510.054 obi¢nih akcija sa pravom glasa i pravom na dividende i 4.950.979
preferencijalnih akcija bez prava glasa.

Vlasnici preferencijalnih akcija | klase imaju pravo na prioritetnu dividendu ¢iji je iznos najmanje jednak
prosecnoj kamatnoj stopi na orocene dinarske depozite preko dvanaest meseci koju priznaje banka kod
koje Drustvo ima najveci dinarski depozit.

U toku 2019. godine ova kamata iznosila je 3,12% kod Societe Generale banke kod koje je Drustvo imalo
najvece dinarske depozite u 2019. godini.

Vlasnici preferencijalnih akcija Il klase imaju pravo na prioritetnu dividendu u godiSnjem iznosu od 2%
nominalne vrednosti akcija.

Vlasnici preferencijalnih akcija Il klase imaju pravo na prioritetnu dividendu u godiSnjem iznosu od 1,5%
nominalne vrednosti akcija.

Dodatno, vlasnici svih preferencijalnih akcija imaju pravo na dividendu koja se raspodeljuje vlasnicima
obi¢nih akcija.

Vlasni¢ka struktura obi¢nih akcija na dan 30. jun 2019. godine, kao i na dan 31. decembar 2018. godine
je prikazana u sledecoj tabeli:
(% vlasnistva):

30-Jun-2019 31-Dec-2018

Philip Morris Holland Holdings B.V. 83,6 83,6

Akcionarski fond 16,2 16,2

Manjinski akcionari 0,2 0,2

100,0 100,0
Promene na kapitalu su prikazane na sledeci nacin:
R Ostali Otkupljene
Akc'.JSk' sveobuhvatni Neraspor'edena sopstvene Ukupno
kapital dobit .
rezultat akcije

Na dan 01. januar 2018. godine 11.461.033 32.300 3.840.206  (145.750) 15.187.789
Uskla’divgnje trziSne vrednosti — 313 ) 313
povecanje u rev. rezervama
_Smanjenje_peneficija zaposlenima i 710 ) 710
isplate akcija
Beneficije zaposlenima - (10.322) - (10.322)
Dobit za godinu - - 3.702.439 - 3.702.439
Isplgcena dividenda za 2017. (3.840.206) ) (3.840.206)
godinu
Na dan 31. decembar 2018. godine 11.461.033 23.001 3.702.439  (145.750) 15.040.723
Uskla’dlvgnje trziSne vrednosti — (66) ) ) (66)
povecanje u rev. rezervama
_Smanjenje__beneflcua zaposlenima i (1.294) ) ) (1.294)
isplate akcija
Beneficije zaposlenima - (332) - - (332)
Dobit za period - - 2.054.166 - 2.054.166
Isplgcena dividenda za 2018. (3.702.439) ) (3.702.439)
godinu
Na dan 30. jun 2019. godine 11.461.033 21.309 2.054.166 (145.750) 13.390.758

39



Philip Morris Operations a.d. Ni$§

Polugodi$niji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2019. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

28. Kapital (nastavak)

Otkupljene sopstvene akcije

U 2010. i 2011. godini Drustvo je otkupilo 56.975 preferencijalnih akcija | klase od akcionara nesaglasnih
sa odlukama skups$tine ¢ime je steklo sopstvene akcije. Ukupna placena suma za sticanje ovih akcija
iznosi RSD 145.750. Akcije imaju tretman sopstvenih akcija.

29. Revalorizacione rezerve
Revalorizacione rezerve predstavljaju rezerve formirane po osnovu efekata u promeni fer vrednosti

finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju i rezervi za penzije i kompenzacije na osnovu pla¢anja
akcijama.

2019 2018
Stanje na dan 1. januar 23.001 32.300
Povecanje/(Smanjenje) trziSne vrednosti — Novosadski sajam (66) 313
Beneficije za penzije (332) (10.322)
Povecanje/(Smanjenje) beneficija zaposlenima (1.294) 710
Na kraju perioda 21.309 23.001

Revalorizacione rezerve ukljucuju i aktuarske dobitke/gubitke proistekle iz penzionih planova a u skladu
sa MRS 19 “Naknade zaposlenima” kao i beneficije za plaéanje u akcijama u skladu sa MSFI 2.

Penzioni planovi

Drustvo je odlozilo efekat aktuarskih dobitaka/gubitaka kroz poziciju ostalog sveobuhvatnog rezultata a
u skladu sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima®“ i priznace ih kao prihod u bilansu uspeha tokom prose¢nog
perioda u kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Aktuarski dobici i gubici koji proisti€u iz iskustvenih korekcija i promena u aktuarskim pretpostavkama
knjize se na teret ili u korist kapitala u okviru ostalog finansijskog rezultata u periodu u kome su nastali.
TroSkovi minulog rada priznaju se odmah u okviru bilansa uspeha.

Placanje akcijama

Na nivou Mati¢nog Drustva postoji poseban plan naknada za rukovodioce koji se primenjuje u svim
Drustvima koja posluju u sastavu Mati€nog Drustva. Plan podrazumeva naknadu rukovodiocima u
akcijama PMI Inc. nakon ispunjenja odredenih uslova i primljene akcije predstavljaju dugorocnu
kompenzaciju u vidu u¢eS¢a u kapitalu Mati¢nog DrusStva nakon trogodiSnjeg perioda sluzbe.

TroSkovi kompenzacije u akcijama su ustanovljeni pozivanjem na fer vrednost datih instrumenata
kapitala odmerene na datum dodeljivanja. Fer vrednost se poziva na trziSnu cenu obi¢nih akcija
Mati€énog DruStva na datum dodeljivanja prava na naknadu zaposlenom. TroSkovi se priznaju
ravnomerno tokom celog perioda izvrSenja kao troSak beneficija zaposlenih sa odgovaraju¢im
rezervisanjima na kapitalu.
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30. Nerasporedena dobit

Promene na racunu nerasporedene dobiti su bile kao Sto sledi:

Na pocetku perioda
Dobit za period

Odobren iznos za isplatu dividende iz prethodne godine (Napomena 16)

Na kraju perioda

31. Dugoroéna rezervisanja

Promene na radunu su bile kao Sto sledi:

Na dan 01. januar 2018. godine

Prenos na kratkoro&na

rezervisanja i placeno

Dodatna rezervisanja

(Napomena 6)

Tro$kovi minulog rada

Ukidanje rezervisanja

Prenos aktuarskog gubitka na rezerve

Na dan 31. decembar 2018. godine

Prenos na kratkorocna

rezervisanja i plaéeno

Dodatna rezervisanja

(Napomena 6)

TroSkovi minulog rada

Ukidanje rezervisanja

Prenos aktuarskog gubitka na rezerve

Na dan 30. jun 2019. godine

2019 2018
3.702.439 3.840.206
2.054.166 3.702.439
(3.702.439)  (3.840.206)
2.054.166 3.702.439
. Naknade po SUdSk! .
Jubilarne sporovi i
odlasku Ukupno
nagrade " ostala
u penziju S
rezervisanja
50.369 51.090 105.001 206.460
(7.603) - (6.010) (13.613)
18.645 4.620 5.833 29.098
- 1.591 - 1.591
- 10.553 - 10.553
61.411 67.854 104.824 234.089
- - (9.872) (9.872)
6.104 3.342 - 9.446
- 390 - 390
- - (5.028) (5.028)
67.515 71.586 89.924 229.025

Rezervisanja izvrSena u 2019. godini prikazana su u okviru TroSkovi amortizacije i rezervisanja u bilansu

uspeha Drustva (Napomena 6).

Procena dugoro¢nih rezervisanja za jubilarne nagrade i nadoknade za odlazak u penziju izvrSena je od
strane eksternog nezavisnog aktuara. Osnovne aktuarske pretpostavke za jubilarne nagrade i nadoknade
za odlazak u penziju prikazane su kao Sto sledi:

2019 2018
Diskontna stopa 4,80% 4,80%
Buduée povecanje zarada 3,00% 3,00%
Smrtnost EVK90 EVK90

Godine starosti za odlazak u penziju Po sticanju jednog od uslova za penziju
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32. Obaveze po osnovu lizinga

30-Jun-2019 31-Dec-2018
Dugoro¢ne obaveze po osnovu lizinga 76.470 -
Kratkoro€ne obaveze po osnhovu lizinga 102.122 -
178.592 -
33. Obaveze iz poslovanja

30-Jun-2019 31-Dec-2018
Dobavljaci — povezana pravna lica na inostranom trzistu 1.646.302 1.283.841
Dobavlja¢i — na domacéem trzistu 1.054.116 1.157.285
Dobavljadi — na inostranom trzistu 80.960 172.828
Dobavljadi — povezana pravna lica na domaéem trzistu 53.841 134.382
2.835.219 2.748.336

34. Ostale kratkoroéne obaveze
30-Jun-2019 31-Dec-2018
Obaveze za dividendu 3.282.488 13.775
Obaveze za zarade i ostale kratkoro¢ne obaveze 154.860 164.011
Obaveze za neiskoriS§¢ene godisnje odmore 44.285 46.923
3.481.633 224.709

35. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska

razgrani€enja

30-Jun-2019 31-Dec-2018
Obaveza za akcizu 3.017.352 2.996.890
Razgrani€eni troSkovi 757.012 856.890
Obaveza za porez na dobit 82.983 82.868
Ostali porezi i doprinosi 45.162 32.275
3.902.509 3.968.923

Razgrani¢eni troskovi u iznosu od RSD 757.012 (2018: RSD 856.890) obuhvataju:
30-Jun-2019 31-Dec-2018
Podsticaji za trgovinu 254.624 294.964
Direktni troSkovi marketinga 147.234 180.566
Usluge distribucije 96.859 99.561
Obezbedjenje, CiSéenje i pomocno osoblje 85.998 60.085
Troskovi komunalnih usluga 34.507 36.866
Transport i Spedicija 25.814 32.151
Primanja zaposlenih (uklju€ujuéi poreze) 19.389 15.115
TroSkovi odrzavanja 17.352 32.364
Agencijske, konsultantske, revizorske i pravne usluge 16.648 26.885
Usluge kafeterije 5.237 11.608
Donacije - 591
Ostalo 53.350 66.134
757.012 856.890
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36. Vanbilansna sredstva i obaveze

30-Jun-2019 31-Dec-2018

Materijali, poluproizvodi i roba u tudem vlasnistvu 7.913.472 5.904.441
Garancije za akcizu, carine i PDV 5.500.000 5.400.000
Dodatno penziono osiguranje 500.559 482.045

13.914.031 11.786.486

37. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo usaglasava potrazivanja i obaveze sa svojim poslovnim partnerima u 2019. godini sa stanjima
na kontima ili zapisnika o poredjenju. Rezultati usaglasavanja izvrSenih u izveStajnom periodu su
zadovoljavajuéi.

38. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr§i zna¢ajan uticaj na finansijske i poslovne odluke
drugog lica, $to je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanja odnosa sa povezanim licima”. Prilikom
razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paznja se usmerava na sustinu
odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje 87,52%
akcija Drustva. Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi. Krajnje mati¢no Drustvo je Drustvo
Philip Morris International Inc, New York, SAD.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 30. jun 2019. godine i 31. decembar
2018. godine sastoje se iz sledeceg:

i) Salda sa povezanim pravnim licima Odnos 30-Jun-2019 31-Dec-2018
Potrazivanja od kupaca, bruto (Napomena 25) povezano 714.265 142.416
Potrazivanja od kupaca, bruto zavisno - -
PotraZivanja od kupaca, bruto mati¢no - -
Obaveze prema dobavlja¢ima (Napomena 33) povezano (1.700.143) (1.418.223)
Obaveze prema dobavlja¢ima zavisno - -
Obaveze prema dobavlja¢ima maticno - -
Ukupno duguje / (potrazuje) (985.878) (1.275.807)
ii) Transakcije sa povezanim pravnim licima Odnos 2019 2018
Prihod od prodaje, neto (Napomena 5) povezano 3.354.282 3.725.472
Nabavke povezano 2.558.740 3.593.759
Ostali troSkovi poslovanja povezano 1.715.337 1.718.499
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38. Transakcije sa povezanim pravnim licima (nastavak)

Naknade kljuénom rukovodstvu

Naknada koja se isplac¢uje kljuénom rukovodstvu za njihove usluge, bilo da su ostvarili puno radno
vreme ili honorarni rad, obuhvata platu po ugovoru. Dodatne naknade i kompenzacije mogu se isplatiti
rukovodstvu za usluge u tom svojstvu, a takode i za prisustvo sednicama Odbora direktora.

Ukupna naknada za klju€no rukovodstvo za 2019. godinu uklju¢ena u bilans uspeha iznosi RSD 6.777
(2018: RSD 7.570).

39. Potencijalne obaveze

i) Pitanja zastite Zivotne sredine

Propisi o zivotnoj sredini u Republici Srbiji su u procesu razvoja i Drustvo nije iskazalo obaveze na dan
30. jun 2019. godine za bilo koji predvideni troSak uklju€ujuéi naknade za pravne i konsultantske usluge,
prouCavanje lokacije, dizajn i primenu korektivnih planova, koji se odnose na pitanja zastite zivotne
sredine. Rukovodstvo ne smatra da su troSkovi vezani za zastitu Zivotne sredine znacajni.

i) Sudski sporovi

Na dan 30. jun 2019. godine protiv Drustva se vodi vise sudskih sporova €ija visina tuzbenih zahteva
iznosi RSD 326.317. Prema instrukcijama dobijenim od advokata koji zastupaju Drustvo u tim
sporovima, a na osnovu procene svakog pojedinacnog sudskog spora, Drustvo je izvrSilo rezervisanje
iznosa za sudske sporove od RSD 89.924 (Napomena 31).

Rukovodstvo Drustva procenjuju da ¢e preostali deo tekucih sporova od RSD 236.393, biti reSen u korist
Drustva, pa je stoga procenilo da ne treba da vrsi rezervisanje za te sporove.

40. Poreski rizici

Poreski zakoni Republike Srbije podlezu razlicitim tumacenjima i Cestim izmenama i dopunama.
Tumacdenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti, moze da se razlikuje od onih koje je izvrSilo
rukovodstvo Drustva. Kao rezultat, neke transakcije mogu biti dovedene u pitanje od strane poreskih
vlasti i Drustvo mozZe biti obavezno da plati dodatne poreze, kazne i kamate. Krajnji rok dospeca
poreskih obaveza je pet godina. To znaéi da poreske vlasti imaju prava da odrede placanje neplaéene
poreske obaveze u roku od pet godina od datuma transakcije. Rukovodstvo je ocenilo da Drustvo nema
nepriznatih poreskih obaveza koje su nastale zaklju€no sa 30. junom 2019. godine.

41. Dogadaji posle datuma bilansa stanja
Nije bilo dogadaja koji su nastali posle datuma bilansa stanja do datuma odobrenja finansijskih izveStaja

od strane Odbora Direktora Drustva 28. avgusta 2019. godine koji bi zahtevali izmene ili napomene u
finansijskim izvestajima.
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Polugodisnji izveStaj o poslovanju Drustva
Izjava Upozorenja

Ovaj polugodisnji izvestaj kao i finansijski izvestaji na dan 30. juna 2019. godine, nisu bili predmet
revizije.
1. Prikaz razvoja i poslovanja Drustva

U poredenju sa prvih Sest meseci 2018. godine, u kojoj je ostvaren neto dobitak Drustva od RSD
1.732.568 u prvih Sest meseci u 2019. godini ostvaren je dobitak od RSD 2.054.166.

Veca dobit DruStva ostvarena u prvih Sest meseci 2019. godine je rezultat implementacije poslovnih
modela koji teze oCuvanju profitabilnosti i konkurentnosti uz maksimalno iskori§¢enje proizvodnih
kapaciteta kao i godisnjeg efekta povecanja cena tokom 2018. godine

Radi ispunjenja postavljenih ciljeva, Drustvo tezi da oCuva obim prodaje za domace i za strana trziSta
odrzavanjem profitabilnost i konkurentnosti, ukluéuju¢i i komercijalizaciju ,RRP*“ proizvoda. U okviru
grupacije Philip Morris International pod “RRP” proizvodima podrazumevaju se proizvodi Koji
predstavljaju, ili ée verovatno/potencijalno predstavljati, proizvode smanjenog rizika od Stetnosti za
pusace koji se opredele za ove proizvode nasuprot daljem pusenju tradicionalnih cigareta.

Drustvo nije imalo znacajnije probleme prilikom naplate potrazivanja. Drustvo nema znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika jer ima utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga
vr8i kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu istoriju. Takode, Drustvo ima utvrdene procedure koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga osigura bankarskim garancijama i menicama izdatim od
banaka. Kao rezultat navedenog, Drustvo nije iskusilo teSkoCe u naplati potrazivanja u rokovima
dospelosti nakon datuma bilansa stanja.

2. Opis océekivanog razvoja Drustva i glavnih rizika kojima je Drustvo izlozeno u narednih Sest
meseci

Cilj Drustva je da kroz upravljanje kapitalom odrzi sposobnost Drustva da nastavi da posluje u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende, a ostalim
zainteresovanim stranama povoljnosti u stabilnom okruzenju i da bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciliem da smaniji troSkove kapitala.

Prelaskom na novi poslovni model usluzne proizvodnje Drustvo je unapredilo model proizvodnje i
poslovanja i nastavice da maksimalno iskori8¢ava proizvodne kapacitete, Sto ¢e uz dalju
komercijalizaciju ,RRP* proizvoda odrzati profitabilnost i konkurentnost Drustva.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja Drustva u
tekuéim okolnostima.

Poslovanje Drustva izlozeno je razlicitim finansijskim rizicima. Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzita potencijalni negativni uticaji
na finansijsko poslovanje DruStva svedu na minimum.

Rizikom se upravlja u sklopu politika koje je odobrilo Mati¢no Drustvo. Politike Mati€nog Drustva daju
pisane principe za opSte upravljanje rizikom kao i pisane politike koje pokrivaju specifiCne oblasti kao
Sto je rizik od promene kurseva, rizik od promene kamatne stope, kreditni rizik, upotreba derivativnih i
nederivatnih finansijskih instrumenata i investiranje vecih sredstava.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju
da se prodaja proizvoda i usluga vrSi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu istoriju. Drustvo ima
utvrdene politike koje ograni¢avaju nivo kreditne izlozenosti prema svakoj pojedina¢noj finansijskoj
instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijalno mogu izloziti Drutvo kreditnom riziku sastoje se uglavnom od

potraZivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja, umanjena za ispravke vrednosti
potraZivanja, predstavlja maksimalan nivo izloZenosti kredithom riziku. Gotovina se plasira u finansijske
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institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja sredstava imaju minimalan rizik od
neispunjenja obaveza.

U tabeli nize analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske obaveze
koje su grupisane prema datumu dospeéa na osnovu perioda preostalog do ugovornog datuma
dospeca, a na datum bilansa stanja.

Uporedni podaci su u skladu sa izmenama i dopunama MSFI 7 koje se odnose na obelodanjivanje
rizika likvidnosti.

Iznosi prikazani u tabeli predstavljaju ugovorne nediskontovane nov€ane tokove. Iznosi koji dospevaju
na naplatu u roku od 12 meseci jednaki su njihovim knjigovodstvenim iznosima, budu¢i da efekat
diskontovanja nije materijalno znacajan.

Na dan 31. decembar 2018. godine Manje od 1
godine

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze
(Napomena 33) 2.748.336

Ugovori o garanciji (Napomena 36) 5.400.000

Na dan 30. jun 2019. godine

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze
(Napomena 33) 2.835.219

Ugovori o garanciji (Napomena 36) 5.500.000

3. Vazni poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka prvih Sest meseci poslovne godine
za koju se izveStaj priprema

Nije bilo dogadaja koji su nastali posle datuma bilansa stanja do datuma podnosenja polugodisSnjeg
izvesStaja Drustva za prvih Sest meseci 2019. godine koji bi zahtevali izmene ili napomene u finansijskim
izvestajima.

4. Znacajni poslovi sa povezanim licima

Za svrhe sastavljanje finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno
lice ima mogu¢énost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr§i zna€ajan uticaj na finansijske i poslovne
odluke drugog lica, sto je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanja odnosa sa povezanim licima”. Prilikom
razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paznja se usmerava na sustinu
odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje 87,52%
akcija Drustva. Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi. Krajnje mati¢no Drustvo je Drustvo
Philip Morris International Inc. New York, SAD.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 30. jun 2019. godine i 31. decembra
2018. godine sastoje se iz sledeceg:
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i) Salda sa povezanim pravnim licima

Potrazivanja od kupaca, bruto (Napomena 25)
Potrazivanja od kupaca, bruto
Potrazivanja od kupaca, bruto
Obaveze prema dobavljac¢ima (Napomena 33)
Obaveze prema dobavlja¢ima
Obaveze prema dobavljac¢ima

Ukupno duguje/(potrazuje)

ii) Transakcije sa povezanim pravnim licima

Prihod od prodaje, neto (Napomena 5)
Nabavke
Ostali troSkovi poslovanja

Odnos 30-Jun-2019 31-Dec-2018
Povezano 714.265 142.416
Zavisno - -
Mati¢no - -
Povezano (1.700.143) (1.418.223)
Zavisno - -
Mati¢no - -
(985.878) (1.275.807)
Odnos 2019 2018
povezano 3.354.282 3.725.472
povezano 2.558.740 3.593.759
povezano 1.715.337 1.718.499

Izjava lica odgovornih za sastavijanje polugodi$njeg izvestaja

Odgovorna lica za sastavljanje polugodi$njeg izvestaja

Aleksandar Jakovljevi¢, zakonski zastupnik
Stevan Durdevi¢, Sef racunovodstva

izjavljuju da je prema njihovom najboljem saznanju, polugodi$nji izvestaj sastavljen uz primenu
odgovarajucih standarda finansijskog izvestavanja u skladu sa Zakonom o trZi$tu kapitala Republike Srbije,
Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i napomenom 2.1 uz finansijske izvestaje i da daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promenama na kapitalu Drustva.

Nis, 28. avgust 2019. godine

/7

/

/ Stevan Durdevié

Lice odgovorno za sastavljanje
polugodisnjeg finansijskog izvestaja

/ﬂ/ﬂd&eﬁa%
Aleksaig)a%(ovljevié
Zak 1 zastupnik

Aleksandar Digitally signed by
Aleksandar Jakovljevi¢

Jakovljevic¢ 988969584-080297687
988969584-080 2033

Date: 2019.08.29
2976870033  14:39:28 +0200'
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