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BILANS STANJA

na dan 31.12. 2012 godlne

NN

- u hiljadama dinara

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009} 001 n—— e
00 . NEUPLACEN| UPISANI KAPITAL 002
012 II. GOODWILL 003
01bez 012 | lIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 682472 697514
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 4838517 5195263
020, 022, 023, 026, _
027({deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 4812322 5180918
(deo), 029
024, 02(3(;1;;0)- 028| 3 |nvesticione nekretnine 007 26195 14345
021, %22%(3:;)(““)- 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCN! FINANSIJSKI PLASMANI
o) 009 55415 79480
030 ¢o 032, 039 | 4 ycesca u kapitalu 010 945 3529
(deo)
?3:0?%?335 gg? 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 54470 75951
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 9794620 11692200
10do 13,15 || ZALIHE 013 4691889 3546548
I, STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 158364 228989
OBUSTAVLJA
Iil. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 4944367 7916663
20, 21122, osim | 1. Potrazivanja 016 2990171 2704902
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 11671 §2394
23 minus 237 3. Kratkoroceni finansijski plasmani 018 11461 6055
24 4. Gotovinski skvivalenti | gotovina 019 35975 628750

Broj zahteva:369558
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- u hiljiadama dinara

S PENOR G| T
VAR 5, e
27128 0sim 288 | > Fore%1a dodatu vrednost i aidivna viemenska | ) 1895089 4524562
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 910374 912176
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 16281398 18576633
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 16281398 18576633
as E. VANBILANSNA AKTIVA 025 1380594 1001092
oo |easwa ' i
a'm:;gﬁ'imm 05+106-107+108-109-110) Lz 11741260 11500543
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 11461033 11461033
31 {l. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 . REZERVE 104
3301 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 100044 110486
2 |ERsERmeroenon |
33| VarTio ob vRepnosT o OOV 107
34 Vli. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 325933 83774
35 VIH. GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLIE 110 145750 145750
3122‘?1(3)-29](6:)NA REZERVISANJA | OBAVEZE 11 4540138 7067044
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 147948 157230
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 263 8114
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne cbaveze 115 263 8114
e o
42, osim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 540294 92217
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji
427 i sredstava poslovanja koje se obustavija 118
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 1685287 1060225
451 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 91731 72658
47 i ;802?;1’” 4‘;31 i cs{sgl?r? Y:fr‘:r? 35533;' ! ;;c;::gan:rg;deag:k\;redmstl 121 2174615 5676600
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122

Broj zahteva:369558
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= U hilfadama dinara

G. UKUPNA PASIVA {101+111 +123)

16281398

18576633

89

D. VANBILANSNA PASIVA

1380594

1001092

u L Mf"‘:"/f dana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

L —

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijskih izves$taja za privredna
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 211 0, 101112 118112)

Broj zahteva:369558

262. 2013. godine

Zakonski zastupnik

F
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7005015034203

BILANS USPEHA

u period 01.01.2012 do 31.12.

il — : = A=t *
ik =~ e Y

[ B 1 s,

A

- u hiljadama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDQVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 18438685 16527353
6061 1.Prihodi od prodaje 202 17936539 15930946
62 2. Prihedi od aktiviranja ucinaka i robe 203 5770 7548
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 495170 0
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 0 412107
64i65 5. Ostall poslovni prihodi 206 1206 966
It. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 17954872 14666058
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 3034032 1501958
51 2. Troskovi materijala 209 7336291 5955473
52 I:Fia.‘s‘l;:z:ﬂsikonvi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 960296 1648188
54 4, Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 830824 802048
5355 5. Ostali poslovni rashodi 212 5793429 4758391
Hil. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 483813 861295
V. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 712549 543877
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 717981 628163
67i68 VH. OSTALI PRIHODI 217 138511 313870
57158 VIll. OSTALI RASHODI 218 227243 134309
emnc eacaroucums e | o,
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 59 élBsg}‘gvtl)g:ﬂAK POSLOVANJA KOJE SE 224
59- 69 élé::;‘g’ﬂlABITAK POSLOVANJA KOJE SE 222

Broj zahteva:369558
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- u hiljiadama dinara

A AR S e
8. DOBITAK PRE OPCREZIVANJA
(219-220+221-222) 223
389649 956570
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 61373 72307
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 2343 31656
722 3. Odlozeni poreski prihodi parioda 227
723 D. isplacena licna primanja poslodaveu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) 229 208 850607
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228) 230
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KQJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 233 0 40
2. Umanfenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
U N L5 dana 252, 2013.g

odine

=l

Lice odgovorno za sastavijanje

finansijskoy izvestaja Zakonski zastupnik

IS PRPEEN ,'i
opERATI L
AD T g .
-

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini | formi obrazaca finansijskin izve$taja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 10112 1 18/12)

»
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005015034210

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine

R

- u hiljadama dinara

e L A I M N S R
rat" | - TS

< '}' o Lty 1| R [

T

S s A
e A ST U B e R NI A
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOST)

I Prilivi gotovine 1z poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 56193622 46545010
1. Prodaja i primijeni avansi 302 56166234 457111980
2. Primljene kamate lz poslovnih aktivnosti 303
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 27388 833820

Il. Qdlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 56931496 42176310
1, Isplate dobavljacima i dati avansi 306 12801201 8672264
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 1422354 1644837
3. Placene kamate 308 73076 124488
4. Porez na dobitak 309 20650 100470
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 42614215 31634251

Ill. Neto priliv gotovine iz posiovnih aktivnosti { I-Il) 311 0 4368700

IV. Neto odliv gotovine Iz poslovnih aktivnosti ( 11 -I) 312 737874 0

B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja(1do5) 313 107795 102564
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314 7278 0
iﬁzztg:j: nematerjjalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, oprema i bioloA.., Akih 315 24751 40766
3. Ostali finanslijski plasmani { neto prilivi ) 316 5405 5791
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 70361 56007

5. Primijene dividende 318

. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja ( 1 do 3 ) 319 199401 209201
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320 0 23629
gl..erg.;;!:;:‘:r;na nematerijalnih ulaganja, nekretnina, pestrojenja, opreme i bicloA... A’kih 321 188401 185572
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322

ll. Neto priliv gotovine iz aktivhosti investiranja (1-11) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11 - 1} 324 91606 106637

Broj zahteva: 369558
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- u hiljadama dinara

2 S e

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 512937 0
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326

2. Dugorocni i kratkorocni krediti { neto prilivi ) 327

3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328 512937 0
Il. Odiivi gotovine [z aktivnosti finansiranja { 1 do 4) 329 232525 3965819
1. Otkup sopstvenih akclja i udela 330 0 132009
2. Dugorocni | kratkorocni krediti i ostale cbaveze {neto odivi) 331 1] 2370000
3. Finansijski lizing 332 149250 89284
4. Isplacene dividende 333 83275 1374526
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja {1- 1) a4 280412 0
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - ) 335 0 3965819
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 56814354 46647574
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE {305+319+329) 337 57363422 46351330
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 296244
E. NETC ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 549068 0
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 628750 401143
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 6846214 468701
|. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 689921 537338
.(13 ;%;grﬁﬁgﬁlgigu OBRACUNSKOG PERIODA 343 35975 628750

s
U M 3L dana 252, 2013. godine

Lice odgovomo za sastavijanje
finansijskog izvestaja

A

T:“.‘ 5, H
PHILIP M s )
OPERATI 516
AL tes
7

S

Zakonski zastupnik

o

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/42 i 118/12)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

[ 07319665 i L ] I 101859529 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

A I

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :PHILIP MORRIS OPERATIONS A.D. NIS

Sediste : NIS, BULEVAR 12 FEBRUAR 74

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU W”Il‘lm ”lm

- u hiljadama dinara

7005015034234

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine
R [hrthets SUMDT B a0 iR

Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 401 11461033 | 414 427 440

{spravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
2 | acunovodstvenih politika u 402 415 428 . 441

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
3 racunovodstvenih politika u o 416 429 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 [01.01. prethodne godine 404 11461033 | 417 430 443
(red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj
8 godini 405 418 421 444
6 :;J::iﬁ?a smanjenja u prethodnoj 406 419 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5.6) | 407 11461033 | 420 e =0

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
8 racunovodstvenih pelitika u tekucoj _— 42 == 447

godini - povecanje

Ispravka materifalno znacajnih

gresaka i promena
9 racunovodstvenih politika u tekucoj 409 422 435 448

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

10 | 01.01. tekuce godine 410 11461033 | 423 436 449
{red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenia u tekucoj godini | 412 425 438 451

13 Stanje na dan 31.12. tekuce 413 11461033 | 426 439 452

godine (red.br. 10+11-12)

Broj zahteva: 369558 Strana 9 od 18



Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

- u hilladama dinara

i

s ﬁf;__{*‘mﬂw ﬂlﬁﬁ e x

£

E e g S 3 P B B

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

194

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

469

102436

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

18340

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

10280

484

497

Stanje na dan 31.12, prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

472

110486

485

498

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnin
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovane pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9}

462

475

110486

488

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godint

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

10442

490

803

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

478

100044

431

504

Broj zahteva:369558
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- U hiljiadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505 605560 | 518 531 13741 | 544 12155288

Ispravka materijalnc znacajnih

gresaka i promena
2 racunovodstvenih politika u 506 519 532 545

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka | promena
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

507 520 633 546

Korigovano pocetno stanje na dan|
4 | 01.01. prethcdna godine 508 605560 | 521 534 13741 | 547 12165288
{red.br. 142-3) .

5 Ukupna povecanja u prethodnoj

godini 509 852607 | 522 535 132009 | 548 738938
6 (g oriena uprethodnj | g4 1374393 | 523 536 549 1384683
7 Stanje na dan 31.12. prethodne 511 83774 | 524 537 145750 | 550 11500543

godine {red.br. 4+5-6)

lspravka materijaino znacajnih

gresaka i promena
8 racunovodstvenih polittka u tekucoj s &5 538 551

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnin
gresaka | promena

racuncvodstvenih politika u tekucoj 513 526 539 562
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan1
10 | 01.01. tekuce godine 514 83774 | 527 540 145750 | 553 11509543
{red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucsoj godini | 515 325933 | 528 541 554 325933
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 516 83774 | 529 542 5565 94216
13 [ Stanje na dan 31.12 tekuce 517 325933 | 530 543 145750 | 556 11741260

godine (red.br. 10+11-12)

Broj zahteva: 369558 Strana 11 od 18



- u hijadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

Ispravka materijalno znacajnih

2 gresaka i promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanie

Ispravka materijaine znacajnih

3 gresaka i promena 550
racunoveodstvenih potitika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 560
(red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj
2 godini 561
Ukupna smanjenja u prethodno]
g godini 562
7 Stanje na dan 31.12. prethodne 563

godine {red.br. 4+5-6)

Ispravka materfjalno znacajnih
8 gresaka i promena 564

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 565
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
{red.br, 7+8-9)

11 | Ukupna povecarnja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine {red.br. 10+11-12) 2

13

oy
U 'M"’ ad dana 252,

Lice odgovorno za sastavijanje .
finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

: OPERATIONY f;’)
A. A AD Mg g
A

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 1017121 118/12)
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STATISTICKI ANEKS

AT

7005015034227
za 2012, godinu

I OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

- Broj meseci poslovanja {oznaka od 1 do 12)
2. Oznaka za velicinu {oznaka od 1 do 3) 602 3 3
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604 i 1
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 404 509

Il BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME I BIOLOSKIH SREDSTAVA

- Iznos! u hiljladama dinara

P s Sk

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 976946 279432 697514
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 38081 | 20000000080 39081
1.3. Smanjenja u toku godine 608 54123 | XO0000C0000 54123
1.4. Revalorizacija 609 XAHOCCOOIIOK -
1.5, Stanje na kraju godine
(606+607-608+609) 610 961904 279432 682472
2. Nekretnine, postrojenja, oprema i

02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 8870779 4675516 5195263
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 93285 | X0000000000 93265
2.3. Smanjenja u toku godine 613 450011 | 20000000000 450011
2.4, Revalorizacija 614 2000000000
2.5, Stanje na kraju godine
(611+612-613+614) 615 9514033 4675516 4838517
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lll STRUKTURA ZALIHA -iznosiu hlljadama dinara

10 1. Zalihe materijala 616 2639352 2121216
1 2. Nedovrsena proizvodnja 617 267695 122654
12 3. Gotovi proizvodi 618 1441534 1091405
13 4. Roba 619 338377 205400
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaiji 620 158364 228989
15 8. Dati avansi 621 4931 5873
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 4850253 3776537
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
300 1. Akcijski kapital 623 11461033 11461033
u tome : strani kapital 624 10031234 10031234
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom cdgovormnoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 11461033 11461033
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akdija kao ceo broj

- iznosi u hiljadama dinara

o e = .c'.-‘.ﬂl-'*
:-é' “F o A o }1’3!*2..

1. Obicne akclje

1.1, Broj obicnih akcija 634 6510054 6510054

deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akeija - ukupno 635 6510054 6510054

2. Prioritetne akcije

2.1. Broj pricritetnih akcija 636 4950979 4950979
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupnoe 637 4950979 4950979
300 3. SVEGA -nominaina vrednost akcija (635+637=623) 638 11461033 11461033
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- iznosi u hiljadama dinara

1. Potrazivanja po osnovu prodaje
(stanje na kraju godine 639 <= 016)

2970926

2687740

2. Obaveze iz poslovanja

43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 1585287 1060225
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641 6289 5246
4, Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 {godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 2895666 2066808
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 25248038 19503585
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 {potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 516827 617313
7. Qbaveze za porez na zarade | naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 82359 101828
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 116367 122319
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavea
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647 - B3774 1374393
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 {potrazni promet bez pocetrog stanja) 648 29572 17206
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 9646764 8102913
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 43181869 35659576

1. Troskovi goriva i energije

- iznosi u hiljadama dinara

651 212741
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 715553
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade | naknade zarada na tergt

521 posiodavca 653 126453
522, 523, 5241 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (brute) po osnovu ugovora 654 9576 6624
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 184 0
529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 108530 647944
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 2543979 1791478
533, doo %4019e9 | & Troskovi zakupnina 658 210008 157972

L Sdi’:i;dse205540 i 9. Troskovi zakupnina zemljista 659

536, 537 10. Troskovi istrazivanla i razvoja 660 4074 30919
540 11. Troskovi amortizacije 661 780933 789611
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 47183 44862
553 13. Troskovi platnog prometa 663 3172 48890
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- iznosi u hiljladama dinara
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554 .| 14. Troskovi clanarina 664 3938
555 15. Troskovi poreza 665 37954
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 73697 125374
deo 560, 90 5611 [ 18, Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 73697 125374
deo 860, deo 8611 | 19 pashodi kamata po kreditima od banaka | dfo 669
deo 562
579 20. Rashodi za humanitame, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucneﬁ
deo i verska namene, za zastitu covekove sredine | za sporiske namene 670
21, Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 4951672 4961756
VIIl DRUGI PRIHODI - iznosi u hijadama dinara

3 i o b Lt T o =ry g
;;..;_.-- g .-:? 3:'.‘.,:_{53&1.‘_-_; {3 _""-‘-"'Q".'l |||': 1 e _".-“_c‘_‘-l-':
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60 1. Prihodi od prodaje robe 672 3672054
2, Prihodi od premija, subvencija, dotacifa, regresa, kompenzacija i 673
640 povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovijenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 875
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 56%;3 ge" 661, | 6. Prinodi od kamata 677 67744 61142
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama | ostalim 678
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 6611| 5 prinodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
deo 669
8. Kontrolni zbir {672 do 679) 680 3739798 1771833
- iznosi u hiljadama dinara
1. Obaveze za akcize {prema godisnjem obracunu akciza) 681 35759711 27381887
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682 453717 2289014
3. Kapitalne subvencije | druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnin 683
sredstava | nematerijalnih ulaganja
4. Drzavna dodeljlvanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodelfivanja 685
6. Primjene donacile iz inostranstva i druga bespovratna sredstva u noveu ili naturi od 686
inostrarifh pravnih i fizickih lica
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka {popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir { od 681 do 687) 6838 39913428 295670901
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X RAZGRANICENI NEGATIVN! NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosi u hilladama dinara

1. Pogetno stanje razgranisenog neto efekta ugovorene valutne klauzule

2. Razgraniteni neto efekat ugovorene valutne klauzule 690
3. Srazmemi deo ukinutog razgranitenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 691
4. Preostali iznos razgranitenog neto efekta ugovorene valutne klauzule

(red. br. 1 + red. br. 2 - red. br. 3) 692
5. Podetno stanje razgranidenog neto efekta kursnih razlika ‘ 693
6. Razgraniteni neto efekat kursnih raziika 694
7. Srazmerni deo ukinutog razgranitencg neto efekta kursnih razlika 695

8. Preostali iznos razgranitenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 696

XI RAZGRANICENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- Iznosi u hiljadama dinara

1. Potetno stanje razgranitenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 697

2. Razgranideni neto efekat ugovorene valutne klauzule 698
3. Srazmemi deo ukinutog razgranitenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 699
4. Preostali iznos razgraniencg neto efekta ugovorene valutne klauzule 700
(red. br. 1 + red. br. 2 - red. br. 3)

5. Potetno stanje razgraniéenog neto efekta kursnih raziika 701
6. Razgraniteni neto efekat kursnih razlika 702
7. Srazmemi deo ukinutog razgraniencg neto efekta kursnih razlika 703

8. Preostali iznos razgrani€enog neto efekta kursnih raziika (red.br. 5 + red.tr. 6 - red.br. 7) 704

U M5 dana 252, 2013, godine

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

Zakonski zastupnik

MIPi
FHILIP me,,

EETH|
OPET: “; {'/

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvetaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 10112 i 11 8/12)
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Philip Morris Operations a.d. Nig
Napomene uz Finansijski izvestaji za godinu zavrienu 31. decembra 2012. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznaceno)

Napomene uz finansijske izvestaje

1. Opste informacije

Osnovna delatnost Philip Morris Operations a.d. Nig, (“Drustvo™) je proizvodnja i prodaja
cigareta. Sediste Drustva se nalazi u Nidu, Bulevar 12. februar br. 74.

Philip Morris Holland Holdings BV je viasnik 87 5% ukupnog kapitala Drustva na dan 31.
decembar 2012. godine. “Mati¢no Drustve* Philip Morris Holland Holdings BV i Drustva je Philip
Morris International Inc, New York, USA.

Akcijama Drustva se Javno trguje na Beogradskoj berzi. Ovi finansijski izvestaji su odobreni od
strane Odbora Direktora Dru$tva 25. februara 2013. godine. Odobreni finansijski izvestaji bice
podneti na razmatranje i usvajanje skupstini akcionara Drustva, koja ih moze naknadno izmeniti.

Na dan 31. decembar 2012. godine Drustvo je zaposljavalo 417 radnika (31. decembar 2011.
godine : 400 radnika).

2. Pregled znacajnih raunovodstvenih politika

Osnovne rac¢unovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugatije naznaéeno.

21 Osnove za prezentaciju

Drugtvo vodi evidencije i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i
reviziji Republike Srbije i ostalom primenjivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji treba
da sastave i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim
regulativama, koje obuhvataju primenjivi okvir finansijskog izvestavanja (,Okvir'), Medunarodne
racunovodstvene standarde (MRS}, Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI")
i interpretacije standarda.

MRS, MSFI i tumacenja izdata do 1. januara 2009. godine od strane Odbora za medunarodne
raCunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenja medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja su zvanino prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije broj 401-
00-1380/2010-16 o utvrdivanju prevoda Medunarodnih radunovodstvenih standarda odnosno
Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i objavljeni u Sluzbenom glasniku Republike
Srhije broj 77 dana 25. oktobra 2010. godine.

Novi ili izmenjeni MSFI i interpretacije standarda nakon 1. janura 2009. godine nisu bili primenjeni-
prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvedtaja te ovi finansijski izvestaji nisu u skladu sa
MRS.

Pored toga, prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike sa naknadnim izmenama i dopunama ukljuéujuéi izmene i dopune objavljene u
Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 101/2012, Navedeni pravilnici su zasnovani na
zakonski definisanom potpunom skupu finansijskih izvestaja koji odstupa od onog definisanog u
MRS 1 Prikazivanje finansijskih izvedtaja u pogledu nagina prikazivanja odredenih bilansnih
pozicija.
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Philip Morris Operations a.d. Ni§

Napomene uz Finansijski izvestaji za godinu zavr§enu 31. decembra 2012. godine

{svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznaceno)

=y

Osnove raéunovodstva

Ovi finansijski izvestaji su pripremijeni na bazi istorijskog trodka. Ovi finansijski izvestaji su
prikazani u dinarima Republike Srbije (,RSD"), a sve vrednosti su zaokruZene na najblizu hiljadu
(RSD'000), osim ako je drugagije naznadeno.

Osnovne radunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja su
navedene u sledeéim napomenama.

2.2 Koncept nastavka poslovanja

Ovi finansijski izvestaji su sastavijeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograniCenom periodu u predvidljivoj
huduénosti.

2.3 lzvestavanje o segmentima

Drustvo ima samo jedan poslovni segment, proizvodniju | prodaju cigareta.

2.4 Preratunavanje stranih valuta
a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Ovi finansijski izvestaji prezentirani su u funkcionalnoj valuti Drustva, koja je Srpski Dinar
(,RSD").

b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preratunavaju u funkcionalnu valutu primenom srednjeg kursa
Narodne banke Srbije na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz i)
izmirenja takvih transakcija i iz ii) preratuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim
valutama na dan bilansa stanja, priznaju se u bilansu uspeha u periodu kada nastanu.

Pozitivne i negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski
prihodi / rashodi®.

2.5 Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se inicijalno priznaju po ceni kostanja. Nematerijalina ulaganja se
amortizuju na sistematskoj osnovi tokom korisnog veka trajanja, osim ukoliko imaju neograniten
korisni vek trajanja. Obra&un amortizacije po&inje od momenta kada je sredstvo raspoloZivo za
upotrebu i prestaje u momentu ranijem od momenta kada je sredstvo kiasifikovano kao sredstvo
raspoloZivo za prodaju i momenta kada je sredstvo povuéeno iz upotrebe ili otudeno. Rezidualna
vrednost nematerijalnih ulaganja sa ograni¢enim korisnim vekom trajanja je nula.

Drustvo prepoznaje kao nematerijalna ulaganja slede¢a sredstva:

» Pravo na koris¢enje zemljiSta dobijeno od treéih lica, sa neogranigenim korisnim vekom
trajanja. Vrednost prava na koris¢enje zemljista se godisnje testira na obezvredenje i vodi
se po vrednosti umanjenoj za akumulirane trodkove obezvredenja;

» Stecene licence racunarskih softvera u iznosu troskova nastalih u sticanju i stavljanju u

upotrebu softvera. Ovi tro$kovi se amortizuju primenom proporcijaine metode u toku
njihovog procenjenog korisnog veka upotrebe, koji varira od 3 do 5 goding;
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Philip Morris Operations a.d. Ni§

Napomene uz Finansijski izvestaji za godinu zavrdenu 31, decembra 2012. godine

{svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugaéije naznaceno)

= Troskovi koji su vezani za razvoj ili odrzavanje ratunarskog softvera se priznaju u bilansu
uspeha u periodu kada nastanu. Direktni trogkovi koji s& mogu povezati sa razvojem
jedinstvenih  softverskih proizvoda, a koje kontrolide Drustvo i koji ¢e generisati
ekonomsku korist vecu od nastalih troskova u toku jedne godine, priznaju se kao
nematerijalna ulaganja. Direktni trokovi obuhvataju trodkove rada tima koji je razvio
softver, kao i odgovaraju¢i deo relevantnih rezijskih troskova, direktno vezanih za
pripremu interno razvijenog sredstva za upotrebu. Trogkovi razvoja racunarskog softvera
priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog korisnog veka upotrebe
(ne duze od pet godina).

IstraZivanje i razvoj

lzdaci po osnovu istrazivanja priznaju se kao tro$ak u periodu u kome nastanu. Troskovi nastali
na razvoju nekog projekta (koje se odnose se na projektovanje i testiranje novih ili unapredenih
proizvoda) priznaju se kao nematerijalna ulaganja ukoliko su ispunjeni slededi kriterijumi:

* tehnicki je izvodljivo kompletiranje nematerijalanog ulaganja tako da bude raspolozivo za
upotrebu ili prodaju;

* postoji namera rukovodstva da kompletira nematerijaino ulaganje i da isto koristi ili proda;
postoji mogucnost koriéenja ili prodaje nematerijalnog ulaganja;

* moze se demonstrirati kako ¢e nematerijalno ulaganje generisati verovatne ekonomske
koristi u buduénosti;

» adekvatni tehni¢ki, finansijski i drugi resursi su raspolozivi za potrebe finalizacije razvoja,
upotrebe ili prodaje nematerijalnog ulaganja i

» troSak koji se pripisuje nematerijainom ulaganju se moze pouzdano utvrditi.

Ostali troskovi razvoja koji ne ispunjavaju gore navedene kriterijlume priznaju se kao tro$ak u
periodu kada nastanu. TroSkovi razvoja koji su prvobitno priznati kao trogkovi ne mogu se priznati
kao sredstvo u narednom periodu. Kapitalizovani troskovi razvoja se iskazuju kao nematerijaina
ulaganja i amortizuju od momenta kada je sredstvo osposobljeno za upotrebu primenom
proporcionalne metode tokom njihovog korisnog veka upotrebe, ne duze od pet godina.

Sredstva razvoja se testiraju na umanjenje vrednosti jednom godignje, prema MRS 36 —
»Umanjenje vrednosti imovine".

Radunarski softver

lzdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao rashod
kada nastanu. Tro$kovi razvoja koji se mogu direktno pripisati razvoju dizajna i testiranju
identifikovanih i unikatnih softverskih proizvoda koje kontrolise Drustvo i koji ¢e verovatno
generisati ekonomsku korist vecu od trodkova razvoja u toku godinu dana, priznaju se kao
nematerijalna ulaganja, kada su kriterijumi navedeni u paragrafu gore ispunjeni,

Direktni trodkovi koji se kapitalizuju kao deo ovog softverskog proizvoda ukljuéuju troskove
zaposlenih na razvoju softvera kao i odgovarajuéi deo rezijskih trodkova.

Ostali troskovi razvoja koji ne ispunjavaju ove kriterijume se priznaju kao rashod kada nastanu.
Troskovi razvoja prethodno priznati kao rashod se ne priznaju kao sredstvo u narednom periodu.

TroSkovi razvoja radunarskog softvera prinati kao sredstvo se amortizuju tokom njihovog
procenjenog korisnog veka koji ne prelazi pet godina.
2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema (NPO)

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti | gubitaka po osnovu umanjenja vrednosti, u siugaju da umanjenje postaji.
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Napomene uz Finansijski izvestaji za godinu zavrienu 31. decembra 2012. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznhadeno)

Nabavna vrednost uklju¢uje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Nabavna vrednost
sredstva se uvecava za sve nastale tro$kove koji su direktno vezani za stavljanje novog sredstva
na lokaciju i u stanje neophodno da sredstvo obavlja svoju namenu na nadin definisan od strane
Drustva. '

Naknadni troskovi se ukljuéuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo,
u zavisnosti od toga 3ta je primenljivo, samo kada je verovatno da ¢e Drustvo u buducnosti imati
ekonomsku korist od tog sredstva | ako se njegova vrednost moze pouzdano utvrditi.
Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se fsknjizava. Svi drugi troskovi tekudeg
odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

Obraéun amortizacije osnovnih sredstava nabavljenih tokom godine po&inje u sledeéem mesecu
nakon nabavke osnovnog sredstva ili u momentu stavljanja sredstva u upotrebu, prema nabavnoj
vrednosti sredstva.

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva revidira i po potrebi koriguje rezidulanu vrednost |
korisni vek upotrebe sredstva.

Troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.
Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obratunava primenom

proporcionalne metode kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja.

Godina
Pobolj$anja na zemljistu 30
Gradevinska oprema i objekti 15-40
Postrojenja i oprema 3-15
Racunarski softver 3-5
Prevozna sredstva 3-5
Iznajmljeni automobili 4
Poboljsanja zakupljenih objekata krace od perioda zakupa ili veka trajanja

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost veca od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (Napomena 2.7).

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu nov&anog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru , Ostalih prihoda/(rashoda)".
(Napomene 11 12).

2.7 Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neogranicenim korisnim vekom upotrebe ne podiezu amortizaciji i testiraju se na
umanjenje vrednosti jednom godidnje. Za sredstva koja podlezu amortizaciji testiranje na
umanjenje njihove vrednosti vrsi se kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da
knjigovodstvena vrednost moZda nece biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se
priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva veéa od njegove
hadoknadive vrednosti.

Nadoknadiva vrednost je vrednost veéa od fer vrednosti sredstva umanjene za tro$kove prodaje i
vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupidu na najnizim
nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi novcani tokovi (jedinice koje
generisu gotovinu). Nefinansijska sredstva, osim goodwill-a, kod kojih je doslo do umanjenja
vrednosti se revidiraju na svaki izvestajni period zbog moguceg ukidanja efekata umanjenja
vrednosti.
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2.8 Investiciona nekretnina

Investiciona nekretnina je nekretnina koja se drzi radi zarade od zakupnine ili radi poveéanja
kapitaia, ili radi i jednog i drugog. Investiciona nekretnina, dri se radi dugoro&nih prinosa od
zakupa i ne koristi se od strane Drustva.

Investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i rezervisanje za umanjenje vrednosti, ako je potrebno. Ako postoje bilo kakve indicije,
da je doslo do umanjenja vrednosti investicione nekretnine, Drustvo procenjuje nadoknadivy
vrednost kao veéu od upotrebne vrednosti i fer vrednosti umanjene za troSkove prodaje.
Knjigovodstvena vrednost investicione nekretnine se otpisuje do njene nadoknadive vrednosti
kroz bilans uspeha. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u prethodnim godinama se stornira
ukoliko je bilo naknadne promene u pretpostavkama koriséenim u utvrdivanju nadoknadive
vrednosti sredstva.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ée budude ekonomske koristi
povezane sa tim izdacima pripasti Drustvu i da moze pouzdano da se izmeri. Svi ostali troskovi
tekuceg odrzavanja terete tro$kove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi
njen vlasnik, ona se reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, | njena knjigovodstvena
vrednost na dan reklasifikacije postaje njena zatetena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

2,9 Dugoroéna finansijska sredstva

Rukovodstvo vrsi kiasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja, i
preispituje datu klasifikaciju u na dan izveStavanja. Drustvo kiasifikuje svoja dugoroéna
finansijska sredstva u sledece kategorije: zajmovi i potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva
za prodaju.

a) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi | potraZivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuguju se u tekuca sredstva,
osim ukoliko su im rokovi dospe¢a duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju
se klasifikuju kao dugorogna sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potraZivanja obuhvataju
~potraZivanja od prodaje i druga potrazivanja®, ,gotovinu i gotovinske ekvivalente® i ,ostala
dugorocna finansijska sredstva“ (Napomene 21, 25 | 26).

b) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su sredstva kod kojih je namera da se zadrze na
neodredeni period vremena ili sredstva koja se ne megu svrstati ni u jednu od navedenih
kategorija. Ukljuéuju se u dugorogna sredstva, osim ukoliko rukovodstvo ima izrazitu nameru da
sredstva otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

2,91, Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada
se Drustvo obavezalo da ¢e kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se
inicijaino priznaju po fer vrednosti uveéanoj za transakcione troskove za sva finansijska sredstva
koja se ne iskazuju po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju iskazuju se po fer vrednosti. Zajmovi i
potrazivanja i ulaganja koja se drZe do dospeéa se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metode efektivne kamatne stope. Finansijska sredstva se ukidaju kada prava na
gotovinske prilive po osnovu ulaganja isteknu ili se prenesu na Drustvo kada Drustvo shodno
tome preuzme sve rizike i koristi od vlasnistva.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranoj valuti koje su
klasifikovane kao raspolozive za prodaju se iskazuju ili kao kursne razlike PO osnovu promena u
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amortizovanim vrednostima hartije od vrednosti ili kao ostale promene u knjigovodstvenoj
vrednosti hartije od vrednosti. Kursne razlike na manetarnim hartijama od vrednosti se priznaju u
bilansu uspeha, a kursne razlike na nemonetarnim hartijama od vrednosti se iskazuju u okviru
kapitala. Promene u fer vrednosti monetarnih i nemonetarnih hartija od vrednosti koje su
kiasifikovane kao raspoloZive za prodaju priznaju se u kapitalu.

Kada su hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspolozZive za prodaju ili kada
su obezvredene, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u kapitalu ukljuduju se u bilans
uspeha kao ,dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti*,

Kamata na hartije od vrednosti raspolozive za prodaju obradunata metodom efektivne kamatne
stope priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Dividende na hartije od vrednosti
raspolozive za prodaju se priznaju u bilansu uspeha kao deo ,ostalih prihoda“ kada se utvrdi
pravo Drustva na naplatu.

Fer vrednost hartija od vrednosti koje kotiraju na berzi zasniva se na tekucim cenama penude.
Ukoliko trziSte nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju),
Drustvo utvrduje fer vrednost tehnikama procene. To ukljuéuje primenu nedavnih transakcija
izmedu nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su suStinski isti, analizu
diskontovanih novZanih tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim kori§cenjem
informacija sa trzista, a uz $to je manje moguce oslanjanje na informacije karakteristiéne za samo
Drustvo.

2.9.2 “Netiranje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i obaveze se netiraju i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji
zakonski osnov da se netiraju priznati iznosi | namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi,
ili da se istovremeno realizuju sredstva i izmire obaveze.

2.9,3 Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava
(a) Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Dru$tvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredeno i gubici po osnovu
obezvredenja nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezbredenju kao rezultat jednog ili
vise dogadaja koji su nastali naken pocetnog priznavanja sredstava (,nastanak gubitka") i kada
taj nastanak gubitka (odnosno nastanci gubitaka) utice na procenjene buduée novéane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni,

Kriterijumi koje Drustvo koristi da odredi da Ii postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja
vrednosti ukljucuju:

* Znagajne finansijske teSkoc¢e emitenta ili duznika:

» Krdenje ugovora, kao 3to je kasnjenje u pladaniju ili neplacanje kamate ili glavnice;

* Drustvo, iz ekonomskih ifi pravnih razloga koji se odnose na finansijske tegkoce
zajmoprimca, odobri zajmoprimcu garancije/poviastice koje inade ne bi odobrilo;

* Verovatnocéa stecaja ili druge finansijske reorganizacije duznika;
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e 'Nestanak aktivnog finansijskog trzista za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih
poteskoca; ili dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje u predvidenim
budu¢im tokovima gotovine iz portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijainog
priznavanja, iako se pomenuto smanjenje jo$ uvek ne moze povezati sa pojedinaénim

finansijskim sredstvima iz portfelja, ukljudujuéi:
(i) Nepovoljna promena kreditne sposobnosti duznika |

(ify Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kashjenjem u
plati potraZivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredeniju.

Iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje
vrednost procenjenih buducih tokova gotovine (iskljuéujuéi budée kreditne gubitke koji nisu
nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. Iznos
knjigovodstvene vrednosti sredstva se umanjuje | iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha. fAko
kredit ili ulaganje koje se drzi do dospec¢a ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za
odmeravanje svakog gubitka zbog umanjenja vrednosti je trenutna kamatna stopa utvrdena
ugovorom. Drustvo mozZe da odmerava umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog
instrumenta kori§¢enjem trzi$nih cena koje su dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smanji i to smanjenje se
moze objekiivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja obezvredenja (npr.
poboljSanju kreditne sposobnosti duZnika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnvou
umanjenja vrednosti priznaje se u bilansu uspeha.

(b} Sredstva klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju

Na kraju svakog izvestajnog perioda Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je
umanjena vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu
umanjenja vrednosti duznickih hartija od vrednosti Drustvo koristi kriterijume navedene u tacki (a)
gore. U slucaju vlasnickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, znaéajan
ili prolongiran pad fer vrednosti ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je
doslo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bilo koji od tih dokaza za finansijska
sredstva raspoloZiva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrden kao razlika izmedu trokova
sticanja i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja vrednosti
finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha - prenost se sa kapitala i priznaje
u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti viasnickih instrumenata priznati u bilansu
uspeha ne mogu se ukinuti kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti
duznickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju poveca i to povecanje se
moze objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti u bilansu uspeha, gubitak po esnovu umanjenja vrednosti se ukida u bilansu
uspeha.

Test obezvredivanja potraZivanja od kupaca je opisan u Napomeni broj 2.12.

2.10 Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od cene koStanja i neto prodajne vrednosti. Troskovi zalha
obuhvataju troSkove nabavke, troSkove konverzije i ostale troskove nastale sa ciliem dovodenja
zaliha do odredene lokacije i odredenog stanja.

Cena kostanja gotovih proizvoda, robe i repromaterijala utvrduje se primenom metode ,prva
ulazna - prva izlazna" (FIFO). Cena ko3tanja duvana i rezervnih delova utvrduje se primenom
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ponderisanog prosecnog troska. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata
utroSene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne trogkove i pripadajuce rezijske troskove
proizvodnje (zasnovane na normalnom koris¢enju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje
trogkove pozajmljivanja.

Drustvo testira vrednost svojih zaliha na kraju svakog perioda na osnovu procene neto prodajne
vrednosti svojih zaliha. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobicajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuée varijabilne trogkove prodaje. U slucaju obezvredenja zaliha,
knjigovodstvena vrednost zaliha umanjuje se do neto prodajne vrednosti i razlika se priznaje kao
rashod u periodu u kome je obezvredenje zaliha nastalo.

2.11 Stalna sredstva namenjena prodaji

Stalna sredstva (fli grupe za otudenje) su klasifikovana kao sredstva koja se drZe radi prodaje ako
se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju prodaje, i ako se
prodaja smatra izvesnom. Ova sredstva se iskazuju po nizoj od knjigovodstvene i fer vrednosti
umanjene za tro$kove prodaje, ako se njihova knjigovedstvena vrednost prvenstveno
nadoknaduje kroz transakciju prodaje, a ne kroz nastavak koriscenja.

212 Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrSene usluge u okviru
redovnog ciklusa poslovanja. Ukoliko se oéekuje da potraZivanja budu naplaéena u roku od
godinu dana ili kracem (ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duZi), potrazivanja od
kupaca se kiasifikuju kao kratkoroéna. U suprotnom, potraZivanja od kupaca se iskazuju kao
dugoroéha.

PotraZivanja od kupaca se inicijaino priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne stope, umanjene za rezervisanja
po osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potraZivanja se utvrduje
kada postoji objektivan dokaz da Drustvo nece biti u moguénosti da naplati sve iznose koje
potrazuje u skladu sa prvobitnim uslovima. Znadajne finansijske poteskoce kupca, verovatnoéa
da ¢e kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust ili kasnjenje u izvréenju pla¢anja
(vise od 30 dana od datuma dospecda) se smatraju indikatorima da je vrednost potraZivanja
umanjena.

Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potraZivanja i sadasnje
vrednosti oéekivanih buduéih novéanih tokova diskontovanih prvobitnom efektivnom kamatnom
stopom. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos
umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije ,ostali rashodi* (Napomena 12).

Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potraZivanja. Naknadna
naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ,ostalih
prihoda“ (Napomena 11).

2,13 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka,
druga kratkoro&na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i
prekoralenja po tekué¢em radunu. Prekoradenja po tekuéem radunu ukliuena su u obaveze po
kreditima u okviru tekucih obaveza, u bilansu stanja.

2.14 Vanbilansna aktiva i pasiva

Vanbilansna sredstva i obaveze ukljuéuju garancije dobijene od banaka, sredstva upiacena fondu
za dodatno penziono osiguranje, kao i zalihe koje se drze u ime treéih lica.
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2,15 Osnovni kapital

Osnovni kapital se sastoji iz obignih | prioritetnih akcija. Troskovi direktno pripisivi emisiji novih
akcija prikazuju se u okviru kapitala kao odbitak od priliva po osnovu emitovanih akcija. Svaki
priliv sredstava ¢ija je fer vrednost iznad nominalne vrednosti emitovanih akcija priznaje se kao
emisiona premija.

Ukoliko Drustvo otkupi sopstvene akcije, pla¢ena naknada, ukljuéujuéi sve direktno pripisive
dodatne troSkove (bez poreza na dobit), odbija se od kapitala koji se pripisuje vlasnicima, sve dok
se akcije ne poniste, re-emituju ili otude. Ako se takve akcije kasnije re-emituju, sve primljene
naknade, bez direktno pripisivih dodatnih trogkova transakcije i efekata poreza na dobit, ukljuéuju
se u kapital koji se pripisuje viasnicima kapitala.

2.16 Rezerve

Rezerve se sastoje iz revalorizacionih rezervi koje se inicijaino formiraju kada se poveca fer
vrednost finansijskog sredstva raspoloZivog za prodaju u odnosu na njegovu nabavnu vrednost.

Gubitak zbog umanjenja fer vrednosti finansijskog sredstva tretira se kao smanjenje
revalorizacione rezerve koja je prethodno formirana za to finansijsko sredstvo. Ukoliko e gubitak
zbag umanjenja vrednosti veci od revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

Kada se finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju otude, revalorizacione rezerve formirane za
odredeno finansijsko sredstvo se smatraju realizovanim i u potpunosti se ukidaju i prenose na
nerasporedenu dobit.

Revalorizacione rezerve ukljutuju i troskove minulog rada proistekle iz penzionih pianova a u
skladu sa MRS 19 ,,Naknade zaposlenima” kao i beneficije za placanje u akcijama u skladu sa
MSFI 2.

Ostale dugorocne obaveze prema zaposlenima

U 2009. Drustvo je promenilo plan isplata beneficija nakon odlaska u penziju Sto je rezultiralo
negativnim troskovima minutoga rada. Drustvo je sprovelo reorganizaciju kroz Program re$avanja
tehnoloskog viska Sto je takode rezultiralo negativnim trogkovima minuloga rada. Drustvo je
odloZilo efekat negativnih troskova minuloga rada kroz revalorizacione rezerve a u skladu sa
MRS 19 ,Naknade zaposlenima" i priznace ih kao prihod u bilansu uspeha tokom prosecnog
perioda u kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Placanfe akcijama

U okviru PMI' Inc. postoji poseban plan beneficija za rukovodioce koji obuhvata sve PM afilijale.
Ovi planovi se odnose na akcije PMI Inc. Plan podrazumeva naknadu rukovodiocima u akcijama
nakon ispunjenja odredenih uslova (nivo plata i uginak) i primljene akcije predstavijaju
kompenzaciju u vidu u¢esca u kapitalu PMI Inc. nakon trogodisnjeg perioda sluzbe.

217 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti pritiva, bez nastalih transakcionih
troskova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti;
sve razlike izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata,
priznaju se u bilansu uspeha u periodu koris¢enja kredita primenom metode efektivine kamatne
stope (Napomena 33).

Naknade pla¢ene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni trodkovi do iznosa za koji je

verovatno da ¢e deo ili ceo kredit biti povuéen. U tom sludaju, naknada se razgranitava do
konatnog povlatenja kredita. U slu¢aju da ne postoji dokaz da je delimi&no ili ukupne povlaéenje
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kredita verovatno, naknada se kapitalizuje kao avansa likvidnosti amortizuje se u toku perioda na
koji se kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuée, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovho pravo da
odloZi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

2.18 Rezervisanja

Rezervisanja su obaveze sa neizvesnim rokom dospeca ili iznosom i priznaju se jedino kada:

* Drustvo ima postojeu {(zakonsku ili ugovorenu) obavezu, koja je rezultat proslih
dogadaja,
* da je verovatno da ¢e za namirenje date obaveze biti potreban odliv sredstava |

* moZe da se napravi pouzdana procena iznosa date obaveze.

Kada postoji odredeni broj sliénih obaveza, verovatnoda da ¢e podmirenje obaveza iziskivati odliv
sredstava se utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ¢ak i onda kada
je ta verovatnoca, u odnosu na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, niska.

Rezervisanje se odmerava po sadas$njoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuéu trZiSnu procenu vrednosti za novac i
rizke povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao
trosak kamata (Napomena 12).

2.19 Tekudii edloZeni porez na dobit

Troskovi .poreza za period ukljuCuju teku¢i i odlozeni porez. Poreska obaveza se priznaje u
bilansu uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu.

Tekuci porez na dobit se obradunava na datum bilansa stanja na osnovu va?ece zakonske
poreske regulative Republike Srbije gde Drustvo posiuje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo
periodiéno vrsi procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima
primenjiva poreska regulativa podieze tumadeniju, i vri rezervisanje, ako je primereno, na osnovu
iznosa za koje se oéekuje da ¢e biti placen poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se priznaje koris¢enjem metode obaveza, za priviemene razlike koje
nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odioZeni porez na dobit, pod uslovom da nije
racunovodstveno obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj
drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utite ni na
racunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on radunovodstveno ne obuhvata.

OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja i za koje se ocekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ée se
odloZena poreska sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti. U skladu sa ovim
principom, promena stope poreza na dobit od 10% na 15% u januaru 2013, ima uticaja na
obracun odloZenog poreza.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit
za oporezivanje biti raspoloZiva i da ¢e se priviemene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdloZeni porez na dobit se utvrduje iz priviemenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i

pridruzena Drustva, osim u slu¢aju kada sinhronizaciju ponistenja privremenih razlika kontrolige
Drustvo | gde je verovatno da se priviemene razlike ne¢e poniétiti u doglednoj buduénosti.
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OdloZena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski osnov da se netiraju
tekuca poreska sredstva sa tekudim poreskim obavezama i kada se odioZena poreska sredstva i
obaveze odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili veéem broju
poreskih obveznika i kada postoji namera da se ra&uni izmire na neto osnovi.

2.20 Primanja zaposlenih
a) Obaveze za penzije

Drustvo izdvaja doprinose u drudtvene penzione fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi
uplaceni, Dru$tvo nema vi$e obaveza placanja po ovom osnovu. Doprinosi se priznaju kao
troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za plaé¢anje. Vise placeni doprinosi se priznaju
kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati il u iznosu za koji se smanjuje buduée placanje
obaveza.

b} Ostala primanja zaposienih

Drustvo obezbeduje jubilarne nagrade, primanja nakon penzionisanja i invalidnine. Pravo na ove
naknade je obitno uslovijeno ostajanjem zaposienog lica u sluzbi do starosne granice odredene
za penzionisanje i/ili do ostvarenja minimalnog radnog staZa. Otekivani troskovi za pomenute
naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Definisana obaveza u pogledu primanja zaposlenih nakon penzionisanja se procenjuje na
godidnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih, aktuara, primenom metode projektovane
kreditne jedinice. Sadasnja vrednost obaveze po osnovu definisanih primanja utvrduje se
diskontovanjem ogekivanih buduc¢ih gotovinskih isplata primenom kamatnih stopa
visokokvalitetnih obveznica koje su iskazane u RSD u kojima ¢e obaveze za penzije biti placene
i koje imaju rok dospeca koji pribliZno odgovara rokovima dospeca obaveze za penzije
{Napomena 31).

c) Otpremnine

Otpremnine se isplacuju u sluéajevima predvidenim zakonom ifili Kolektivnim ugovorom o radu
kod Poslodavca/Drustva. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duZem od 12 meseci nakon
datuma bilansa stanja svode se ha sadasnju vrednost.

2.21 Placanja akcijama

Drudtvo ima plan izmirivanja obaveze iz kapitala ili kompenzacijom na bazi akcija prema kome
Drustvo prima usluge od zaposlenih u zamenu za njihovo pravo da prime viasnidke instrumente
kapitala (akcije Krajnjeg mati€nog Druétva). Fer vrednost primljenih usluga (radnog staZa)
zaposlenog dobijena u zamenu za davanje prava opcija povia$tene kupovine akcija priznaje se
kao trodak (Napomena 8). Ukupan iznos koji ¢e se naknaditi na teret troékova u toku radnog veka
utvrduje se u odnosu na fer vrednost datog prava opcija povlaséene kupovine, ukljudujuéi i bilo
koji trzisni faktor poslovanja, a iskljuujuéi uticaj bilo kog netrzisnog faktora i uslova sticanja na
osnovu rezultata poslovanja (npr. profitabilnost, ciljevi rasta prodaje i zadrzavanje zaposlenog u
Drustvu tokom odredenog perioda) i iskljuéujuéi uticaj bilo kog uslova sticanja (npr. zahtev da
zaposleni Stede). NetrZisni uslovi sticanja su ukljuéeni u pretpostavke o broju opcija za koje se
ocekuje da ¢e se biti iskori$¢ene. Ukupan iznos koji ée se naknaditi na teret troskova se priznaje
u toku trajanja radnog veka, a koji predstavlja period tokom kojeg svi navedeni faktori treba da
budu ispunjeni. Primlijene akcije predstavijaju kompenzaciju menadZmentu u vidu ueséa u
kapitalu PMI Inc. nakon trogodi$njeg perioda sluzbe.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo revidira svoje procene broja opcija za koje se o&ekuje da

¢e se iskoristiti. Drustvo priznaje efekte revidiranih procena u odnosu na prvobitne, ukoliko ih ima,
u bilansu uspeha, uz odgovarajuce korekcije kapitafa.
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Kada predvidene beneficiie dospeju, Drustvo dostavlja akcije Krajnjeg matiénog Drustva
zaposlenima.

2,22 Priznavanje prihoda

Prihod ukiju€uje fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba | usluga u
toku redovnog poslovanja Drustva. Prinod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata | popusta,

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda mo2e pouzdano jzmeriti, kada je verovatno da &e u
buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od
aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip
kupca, vrstu transakcije i specifiénosti svakog posla.

a) Prihod od prodaje robe - veleprodaja

Drustvo proizvodi i prodaje proizvode i robu na trzisty veleprodaje. Prihod od prodaje proizvoda i
robe priznaju se u momentu kada su svi rizici | koristi viasnistva nad dobrima preneti na kupca.

Smatra se da ne postoje elementi finansiranja posto se prodaja vr$i uz kreditne uslove koji su u
skladu sa trziSnom praksom.

b) Prihod od prodaje usluga

Drustvo pruza usluge prodaje, marketinga i administracije povezanim pravnim licima u okviru
grupe Philip Morris International. Ove usluge se pruzaju na bazi ugovora sa fiksnom cenom.

Prihod od ugovora za izvrSene usluge sa fiksnom cenom, generaino se priznaje u periodu kada
su usluge izvréene, korisé¢enjem proporcionalne metode tokom trajanja ugovora.

¢) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne
kamatne stope. U slu¢aju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu
vrednost potraZivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni bududi novéani tok
diskontovan po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da
prikazuje promene diskonta kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove Cija je vrednost
umanjena utvrduje se primenom metode prvobitne efektivhe kamatne stope.

d) Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se utvrdi pravo da se dividenda primi.

2.23 Zakupi
a) Racunovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znadajniji deo rizika i koristi od viasnittva Klasifikuju se kao
operativni zakupi. Platanja izvrSena po osnovu operativnog zakupa (umanjena za stimulacije
dobijene od zakupodavca) iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom
perioda trajanja zakupa.

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drudtvo sustinski ima sve rizike i koristi od vlasnidtva, kiasifikuje se kao finansijski
lizing. Finansijski lizing se kapitalizuje na po&etku zakupa po vrednosti ni2oj od fer vrednosti
zakupljene nekretnine i sada3nje vrednosti minimalnih pla¢anja zakupnine.
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Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze | finansijske rashode kako bi se postigla konstantna
periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovarajuce obaveze za zakupnine,
umanjene za finansijske rashode, ukljuéuju se ostale kratkorodne (Napomena 33) i u ostale
dugoro¢ne obaveze (Napomena 32). Kamate kao deo finansijskih rashoda iskazuju se u bilansu
uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodiéna kamatna stopa na
preostali iznos obaveze za svaki period. Nekretnine, postrojenja | oprema stedeni na bazi
finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda kraeg od korisnog veka trajanja sredstva i
perioda zakupa.

b) Ratunovodstveno obuhvatanje kod zakupodavca

Lizing je ugovor kojim davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga u zamenu za placanje, ili serije
placanja, pravo na kori§éenje sredstva za dogovoreni vremenski period.

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, sada$nja vrednost zakupnina se
priznaje kao potraZivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potraZivanja i sadasnje vrednosti
potraZivanja se iskazuje kao nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja,
koja odrazava konstantnu periodiénu stopu povraéaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj metodi tokom perioda trajanja
zakupa.

¢) Pravo na kori$¢enje zemljista

Pravo na koriscenje zemljista steCeno u postupku pripajanja ili/i kac odvojena transakcija kroz
isplatu trecoj strani se iskazuje kao nematerijaino ulaganje. Nematerijalno ulaganje ima
neograniten korisni vek upotrebe | podleze revidiranju u pogledu umanjenja vrednosti na
godisnjem nivou.

2.24 Obaveze prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavija¢ima su obaveze placanja dobavijadu za preuzetu robu ili primljene
usluge u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavijaiima se klasifikuju kao tekude
ukoliko dospevaju za placanje u roku od 1 godine ili kraéem (odnosno u okviru redovnog ciklusa
posiovanja ukoliko je duZi). U suprotnom, ove obaveze se iskazuju kao dugoroéne. Obaveze
prema dobavlja¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema
amortizovanoj vrednosti Koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope,

2.25 Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima Drustva se priznaje kao obaveza u periodu u kojem su nadlezni
organi Drustva odobrili dividende.

2.26 Zarada po akcliji

Osnovna zarada po akciji izratunava se deljenjem dobiti koja pripada obinim akcionarima

Drustva sa ponderisanim prosecnim brojem obi&nih akcija u opticaju za period, iskljucujuci obiéne
akcije koje je Drustvo otkupilo | koje se drZe kao otkupljene sopstvene akcije.
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3. Kljuéne racunovodstvene procene i prosudivanja

Procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu | drugim
faktorima, ukljuCuju¢i ogekivanja buduéih dogadaja za koje se veruje da su razumni u datim
okolnostima.

3.1 Kljuéne ratunovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Rezultirajuce
racunovodstvene procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. Procene i
pretpostavke koje imaju znadajan rizik i dovode do materijalnih usaglasavanja knjigovodstvene
vrednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini se nalaze u nastavku:

a) OdloZena poreska sredstva

Potrebne su zna¢ajne procene od strane rukovodstva u ciliu utvrdivanja iznosa odlozenih
poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu verovatnog vreme nastanka i nivoa buduéih
oporezivih prihoda i strategije planiranja poreske politike. Na dan 31. decembra 2012 godine,
priznata odloZzena poreska sredstva se odnose na neiskoridéeni poreski kredit u iznosu od RSD
584.364. Dodatni detalji se nalaze u Napomeni 14.

b) Tehnoloski vek upotrebe postrojenja i opreme

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce trogkove amortizacije
svojih postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom Zivotnom ciklusu
proizvada. Taj ciklus se moZe znacajno promeniti usled tehnidkih inovacija i konkurentskih poteza
kao reakcije na znacajne industrijske cikluse. Rukovodstvo ¢e povecati troskove amortizacije
ukoliko je vek trajanja kraéi od prethodno procenjenih rokova, ili ée otpisati tehnicki zastarela ili
ne-strate$ka sredstva koja se ne koriste ili su prodata.

c) Ostala primanja zaposlenih

Sadasnja vrednost obaveza zavisi od brojnih faktora zasnovanih na aktuarskoj osnovi uz primenu
brojnih pretpostavki. Pretpostavke koje se koriste pri utvrdivanju neto troskova (prihoda) po
osnovu ostalih primanja zaposlenith obuhvataju o&ekivanu diskontnu stopu. Svaka izmena u ovim
pretpostavkama uticace na knjigovodstvenu vrednost obaveza za ostala primanja zaposlenih.

Drustvo utvrduje odgovarajucu diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna stopa koja
treba da se primeni pri utvrdivanju sadas$nje vrednosti procenjenih buduéih novianih tokova za
koje se ofekuje da e biti potrebni za izmirenje obaveza za ostala primanja zaposlenih. Pri
utvrdivanju odgovarajuce diskontne stope, Drutvo uzima u obzir kamatne stope visokokvalitetnih
korporativnih obveznica koje su izrazene u valuti u kojoj ¢e ostala primanja zaposlenih biti
isplacena i &iji rok dospeca priblizno odgovara roku pia¢anja odnosnih obaveza.

Ostale kiju¢ne obaveze za penzile su bazirane na trenutnim trZignim uslovima. Dodatne
informacije su prikazane u Napoment 31.

d) Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju

Drustvo se rukovodi smemicama MRS 39 da odredi kada je vrednost finansijskih sredstava
raspoloZivin za prodaju umanjena. Ovo odredivanje zahteva znadajno prosudivanje. Prilikom
prosudivanja Drustvo, medu ostalim faktorima, procenjuje: trajanje i obim do kojeg je fer vrednost
ulaganja manja od nabavne vrednosti ulaganja; finansijsko stanje primaoca ulaganja i izgledi za
okoncanje posla u skoroj buducnosti, ukljutujuéi faktore kao $to su uginak industrije i sektora,
promene u tehnologiji i tokove gotovine iz poslovanja i finansiranja.

DruStvo ne bi imalo znagajan dodatni gubitak ukoliko bi pad u fer vrednosti ispod nabavne
vrednosti bio smatran materijaino znagajnim ili produZenim, s obzirom da je izvrien prenos
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kumuiiranih  korekcija fer vrednosti po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava
namenjenih prodaji priznatih u kapitalu u bilans uspeha.

3.2, Kljuéna misljenja u primeni raéunovodstvenih politika entiteta
a) Finansijska kriza

Tekuca kriza likvidnosti u svetu koja je po&ela sredinom 2007. godine je, izmedu ostalog,
rezultirala je smanjenjem nivoa ulaganja na trzisty kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog
sistema i katkada poveéanjem medubankarskih kamatnih stopa i velikim promenama na trzigtu
hartija od vrednosti. Neizvesnost na globalnim finansijskim trzistima je takode dovela do nestanka
banaka kao i potrebe pruzanja pomoci ugrozenim banakama u Sjedinjenim Americkim Drzavama,
Zapadnoj Evropi, Rusiji i drugim delovima sveta.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja
Drustva u tekucim okolnostima.

Kao rezultat unapredjenja procesa, velikih investicija u nove tehnologije koje zahtevaju manje
radne snage, specijalizacije i preuzimanja odredenih posiovnih aktivnosti od strane trecih lica
(outsourcing), a u cilju fokusiranja na osnovnu delatnost, Drustvo je optimiziralo broj radnika kroz
program tehnolodkog vika i platilo otpremnine.

Drustvo nema znadajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drudtvo ima utvrdene politike koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vrsi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu
istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i usiuga osigura
bankarskim garancijama i menicama izdatim od banaka. Drugtvo nije iskusilo teSkoée u naplati
potraZivanja u rokovima dospelosti nakon datuma bilansa stanja.

Drustvo deponuje gotovinu kod tri renomirane banke u Srbiji | trudi se da podjednako distribuira
gotovinu kod ovih banaka, kao sredstvo diversifikacije rizika.

Drustvo vrednuje nekretnine, postrojenja | opremu po nabavnoj vrednosti. Drustvo je izvrsilo
procenu na umanjenje NPO (nekretnina, postrojenja i opreme) i osim NPO-a u Napomeni 12 nije
identifikovala sredstva &ija je nadoknadiva vrednost niza od knjigovodstvene vrednosti.

Drustvo vrednuje svoje investicione nekretnine po nabavnoj vrednosti (Napomena 19).

4 Upravijanje finansijskim rizikom

4.1 Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva izlozeno je razligitim finansijskim rizicima. Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni
uticajt na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Rizikom se upravija u sklopu politika koje je odobrilo Matiéno Drustvo. Politike Mati¢nog Drudtva

daju pisane principe za opste upravijanje rizikom kao | pisane politike koje pokrivaju specifizne
oblasti kao $to je rizik od promene kurseva, rizik od promene kamatne stope, kreditni rizik,
upotreba derivativnih i nederivatninh finansijskih instrumenata i investiranje veéih sredstava.

a) Trzisni rizik

{i) Valutni rizik

Drustvo posiuje u medunarodnim okvirima | izloZeno je riziku od promena kurseva stranih valuta,
u prvom redu EUR, USD | CHF.
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Ukoliko bi na dan 31. decembra 2012. valuta oslablla/ojatala za 5% u odnosu na EUR, a sve
druge promentijive ostale konstantne, profit bi bio za RSD 1.581 manji (2011: RSD 20.227 vedi),
uglavnom kao rezultat deviznih gubitaka po osnovu preracuna cbaveza prema dobavljagima.

(i) Rizik kamatne stope

Sredstva koja donose prihod od kamate ukljuéuju depozite date bankama.

b) Kreditni rizik

Drustvo nema znaajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politke koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vr$i kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu
istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje ograniavaju nivo kreditne izlozenosti prema svakoj
pojedinaénoj finansijskoj instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijaino mogu izloZiti Drustvo kreditnom riziku sastoje se
uglavnom od potraZivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja, umanjenja za
ispravke vrednosti potrazivanja, predstavlja maksimalan nivo izloZenosti kreditnom riziku.
Gotovina se plasira u finansijske institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja
sredstava imaju minimalan rizik od neispunjenja obaveza.

Na dan 31. decembar 2012, Drudtvo je imalo 15.229 kupaca (31. decembar 2011: 16.786
kupaca) koji duguju Drustvu u iznosu od RSD 2.637.901 &to iznosi oko 88% (31. decembar 2011:
86%) od ukupnog iznosa nenaplacenih potraZivanja. Kao to je obelodanjeno u Napomeni 25
Drustvo je pregledalo sva svoja potraZivanja i odredilo njihovu naplativost.

¢} Rizik {ikvidnosti
Drustvo generide dovoljno likvidnih sredstava kroz ostvarene novéane tokove iz poslovanja.

U tabeli nie analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske
obaveze koje su grupisane prema datumu dospeca na osnovu perioda preostalog do ugovornog
datuma dospeéa, a na datum bilansa stanja,

Uporedni podaci su korigovani u skladu sa izmenama i dopunama MSF| 7 koje se odnose na
obelodanjivanje rizika likvidnosti.

tznosi prikazani u tabeli predstavlijaju ugovorne nediskontovane novéane tokove. lznosi koji

dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaka su njihovim knjigovodstvenim iznosima,
buduci da efekat diskontovanja nije materijaino znaéajan.
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Nadan 31. decembar 2012.  Manje od 1 godine Izmedu 1i 2 godine Izmedu 2i 5 godina
godine

Obaveze po kreditima (bez

obaveza po osnovu finansijskog

lizinga) 512.937 - i
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 27.357 263 -
Obaveze prema dobavlja¢ima i

ostale obaveze 1.490.575 - -
Ugovori o garanciji (Napomena

37) 1.064.598 - -
Na dan 31. decembar 2011.

godine

Obaveze po kreditima (bez

obaveza po osnovu finansijskog

lizinga) - - -
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 92.217 2.705 5.409
Obaveze prema dobavljacima |

ostale obaveze 1.049,579

Finansijske garancije

{Napomena 37) 706.923

4.2 Upravljanje rizikom kapitala

Cilj Drustva kroz upravljanje kapitalom jeste da zadrgi sposobnost Drustva da nastavi da posluje
u neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende, a
ostalim interesnim stranama povoljnosti, i da bi o&uvalo optimatnu strukturu kapitaia sa ciliem da
smanji troskove kapitala.

Da bi ofuvalo odnosno Kkorigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da izvrsi korekeiju ispiata
dividendi akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije, ili moze da proda sredstva kako
bi smanijila dugovanje.

4.3 Procena fer vrednostij

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao $to su hartije od
vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspoioZive za prodaju) zasniva se na kotiranim
trziSnim cenama na dan bilansa stanja.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom tristu (na primer derivati
kojima se trguje na nezvanitnoj berzi) utvrduje se razliditim tehnikama procene. Drudtvo
primenjuje razlicite metode i utvrduje pretpostavke koje se zasnivaju na trzisnim uslovima koji
postoje na datum bilansa stanja.

Pretpostavlja se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti
potrazivanja i obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost.
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5. Poslovni prihodi

Drustvo ima samo jedan poslovni segment, prodaju cigareta. Ovaj poslovni segment je vezan
primarno za posiovanije u Srbiji.

2012 2011
Prihodi od prodaje proizvoda na domacem trzistu 12.667.954 12.433.302
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 3.380.531 1.650.325
Prihodi od izvoza proizvoda 1.342.399 1.167.232
Prihodi od izvoza robe 281.521 26.835
Prihodi od usluga 22.937 274.151
Povecanje / (smanjenje) vrednosti zaliha uginaka
(Napomena 23) 495.170 (412.107)
Prihodi od prodaje duvana i repromaterijala 231.197 379.101
Prihodi od aktiviranja u¢inaka — aktiviranje softvera 5.770 7.548
Ostali poslovni prihodi 1.206 966
18.438.685 15.527.353

U gomnjoj tabeli je ukljutena prodaja povezanim licima: izvoz gotovih proizvoda i robe, naknada
za usluge i prodaja duvana i repromaterijala u ukupnom iznosu od RSD 1.878.056 u 2012, godini
{2011. godine: RSD 1.847.318) (Napomena 39).

6. Poslovni rashodi

2012 2011
Nabavna vrednost prodate robe 3.034.032 1.501.958
Trogkovi materijala _ 7.336.231 5.955.473
Trodkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni izdaci 960.296 1.648.188
{(Napomena 7)
Troskovi amortizacije i rezervisanja {(Napomene1 7,18,19i 31) 830.824 802.048
Ostali poslovni rashodi (Napomena 8) 5.793.429 4.758.391
17.954.872 14.666.058

Povecanje nabavne vrednosti prodate robe | trodkova materijala je najvecim delom uslovijen
povecanim obimom prodaje u 2012. godini (Napomena 5).

2012 2011
Amortizacija nematerijalnih ulaganja (Napomena 17) 66.351 72.764
Amortizacija NPO (Napomena 18) 711.838 716.292
Amortizacija investicionih nekretnina (Napomena 19) 2745 555
Dodatna rezervisanja (Napomena 31) 48.890 12,437

830.824 802.048
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7. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

2012 2011

Bruto zarade i naknade 863.098 1.019.521
Dodatni dobrovoljni penzijski doprinosi 21.293 26.544
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 11.369 -
Troskovi poslovnih putovanja 26.526 30.839
Ostale naknade zaposlenih 15.602 17.653
Obuka i profesionaini razvoj zaposlenih 9.309 5.691
Sporazumni raskid ugovora - 534.563
Korekcija koja se odnosi na neiskori$éene odmore 2.582 6.872
Ostalo 10.517 6.505
960.296 1.648.188

Drustvo je imalo velike investiciie u manje radno-
povecanja efikasnosti i fokusiranja na osnovnu delatn
iznosu od RSD 534.563 predstavljaju obavezu za 186
zbog nedostatka pune iskorid¢enosti proizvodnih kapac

intenzivne tehnologije §to je dovelo do
ost. U 2011. godini, tro$kovi otpremnina u
bivsih zaposlenih koji su napustili Drustvo

U 2012. godini Drustvo je promenilo raéunovodstveni na&in obraduna dobrovoljnog zdravstvenog
osiguranja, kako bi prikazivanje ovih trogkova bilo transparentnije. U 2011. godini dobrovoljno
zdravstveno osiguranje je bilo parcijalno knjizeno na dva raduna u ukupnom iznosu od RSD

13.800 — od ¢ega se iznos od RSD 9.000 nalazi u Na

preostali iznos od RSD 4.800 bio ukljuden u Napomeni 8 — Ostali poslovni rashodi.

8. Ostali poslovni rashodi

pomeni 7 — Bruto zarade | naknade, dok je

2012 2011

Usluge marketinga, distribucije i upravijanja 2.864.111 2.651.185
Trogkovi usluga marketinga 956.318 781.606
Licence za autorska prava 937.065 449,396
Trodkovi zakupa 210.009 167.972
Troskovi odrzavanja 193.645 151.986
Troskovi konsultanskih usluga 116.350 129.555
Troskovi usluge obezbedenja 91.816 92.554
TroSkovi reprezentacije 75.645 22.910
Transportni tro§kovi 112.270 87.444
Troskovi premije osiguranja 47.182 44 862
Troskovi istrazivagkih aktivnosti 15.796 30.919
Troskovi poreza (bez troskova poreza na dobit) 37.955 40.725
Ne-dobrotvorne donacije 20289 29.579
Ostali rashodi 105.978 §7.698
5.793.429 4.758.391
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9. Finansijski prihodi

2012 2111
Pozitivne kursne razlike 644.805 482.735
Prihodi od kamata 67.744 61.142
712.549 543.877
10. Finansijski rashodi
2012 2011
Negativne kursne razlike ©644.284 502.771
Troskovi kamata 73.697 125.392
717.981 628.163
11. Ostali prihodi
2012 2011
Prihodi od ukidanja rezervisanja za filjale (Napomena 31) 28.160 87.433
Prihodi od prodaje sredstava 45.435 43.772
Prihodi od prodaje otpada i ostalog materijala 14,596 13.176
Prihodi od ukidanja rezervisanja za penzije i jubilarne nagrade ; 59.100
(Napomena 31) )
Prihodi od ukidanja rezervisanja za prodaju duvana nizeg kvaliteta - 94.148
Ostali prihodi 50.320 16.241
138.511 313.870

Prihodi od prodaje sredstava se odnose na prodaju vozila (RSD 38.260), prodaju stanova (RSD
6.587) i prodaju masina (RSD 588).

12. Ostali rashodi

2012 2011
Rezervisanja za materijal i robu (Napomena 23) 37.809 59.209
Rezervisanja za sporna potraZivanja (Napomena 25) 27.208 20.382
Gubitak od prodaje sredstava 18.054 16.922
Rezervisanja za potraZivanja za stanove 6.738 -
Razlika u zalihama (manjak) 2.728 4.496
Obezvredivanje sredstava namenjenih prodaji (Napomena 24) 43.770 -
Obezvredivanje nematerijalnih ulaganja (Napomena 17) 3.851
Obezvredivanje sredstava NPO (Napomena 18) 5.383 -
Ostalo 81.702 33.300
227.243 134.309

Obezvredivanje sredstava predstavija smanjenje vrednosti imovine u poslovnim jedinicama kao
rezultat godi$njeg testa obezvredivanja imovine koji je ukazivao da je neto vrednost sredstava
znatno iznad nadoknadivog iznosa (Napomena 24).
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i

13. Porez na dobit

2012 2011
Porez na dobit 61,373 72,307
OdlozZeni porez na dobit (Napomena 14) 2,343 31,656

63.716 103.963

Dobitak pre oporezivanja se usaglasava sa troskovima poreza kao $to sledi:

2012 2011
Dobitak pre oporezivanja 389.649 956.570
Teorijski tro$ak po propisanoj stopi od 10% 38.865 95.657
Korekcije iz prethodne godine (1.028) 7.734
Poreske olaksice
Koridcenje investicionih poreskih olaksica (59.956) (64.573)
Poreski efekat stavki koje nisu odbitne ili oporezive:
;;%séléc;w reklame i propagande koji premasuju 5% ukupnog 49.469 39970
Obezvredivanje sredstava, materijala, rezervnih delova | neodbitno
obezvredivanje u prethodnoj godini 16.465 7.375
Ne-poslovni troskovi 1.364 401
Poreske kazne | kamate 30 29
Ostali ne-poreski odbitni trodkovi 101 840
Dobitak od prodaje osnovnih sredstava (627) (4.195)
Javni prihodi neplac¢eni u poreskom periodu | placeni u poreskom 134 . (952)
period (predhodna godina)
Nedokumentovani trogkovi 2 2.466
Otpis — Povecanje oporezivog priftoda i neodbitni otpis 2125 3.194
Donacije, kulturni i humanitarni prilozi preko limita 2.907 -
Neisplacene otpremnine 662 -
Dodatni porez na otpisanu imovinu 2.445 -
Poreski efekat priviemenih razlika
Korekcija sadadnje vrednosti NPO za prethodnu godinu 9.822 9.660
Uticaj na odloZeni porez kao rezultat promene stope Poreza na (108.562) )
dobit (10%-15%) '
:;lé;trg:eme rezervisanja za sudske sporove i ostale potencijaine 2.965 4.395
iskoris¢enje rezervisanja za naknade zaposlenima 1.430 (2.728)
Povecanje / smanjenje investicionih poreskih olaksica 106.028 4.635
Rezervisanja za sumnjiva potraZivanja (55) 55
Porez na dobit 63.716 103.963

Prosetna ponderisana efektivna poreska stopa je bila 16,4 % (2011: 11,0%).
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14. OdloZena poreska sredstva | obaveze

OdloZena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski izvrsivo pravo da se
netiraju tekuéa poreska sredstva sa tekudim poreskim obavezama i kada se odlozena poreska
sredstva i obaveze odnose na poreze na dobit uvedene od strane istog poreskog organa bilo
entitetu koji podleZe obavezi pla¢anja poreza ili razligitim entitetima koji podlezu obavezi placanja
poreza onda kada postoji namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi. Netirani iznosi su
slededi;

2012 2011

OdloZena poreska sredstva:
- Nadoknadiva u roku duZem od 12 meseci 910.374 912.176
- Nadoknadiva u roku od 12 meseci - .

Odlozene poreske obaveze:

- Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci - {46)
- Nadoknadive u roku od 12 meseci . -

OdloZena poreska sredstva/obaveze (neto) 910,374 912.130

Odlozena poreska sredstva/obaveze iskazuju se po efektivnoj poreskoj stopi od 15% na dan 31.
decembra 2012. godine. 15% predstavija stopu Poreza na dobit koja vazi od januara
2012.godine. Promene odioZenih poreskih sredstava/obaveza su prikazane u tabeli:

Rezervis. za
sumnjiva
potraz..

Razlika u
knjigovedst. Poreski Dugoroéna
vrednosti kredit rezervisanja
NPO

TrZisna
vrednost Ukupno
akcija

Revalori-
zacione
rezerve

Stanje 1.januara
2011. godine 223.989  695.027 26.937 (3.112) - (198) 942.643

Na (teret}/ u
korist bilansa
uspeha (11.888) (4.635) {15.078) - {55) - {31.6586)

Direktno na teret

kapitala R . . 961 - 152 1.143

Stanje 31.
decembra 2011.
godine 212.101 690,392 11.859 (2.121) {55) {46) 912,130

Na (teret) fu
korist bilansa
uspeha 101.982 (106.028) 1.648 - 55 - (2.343)

Direktno na teret
kapitala - - - 222 - 365 587

Stanje 31.
decembra 2012.
godine 314.083 584.364 13.507 (1.899) - 319 910.374

Poreski krediti

Drustvo ima poreske kredite za ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu od RSD 584.364
od 31. decembra 2012. godine. Ovi poreski krediti mogu se koristiti za pokrice 33% obradunatog
poreza u narednim poreskim periodima, tj. do fiskalne 2022. godine. Na osnovu projekcije buducih
oporezivih prihoda Drustva i zbog specifitnog nadina primene vaZec¢ih lokainih poreza za
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koris¢enje ovih kredita u narednim godinama, Drustvo procenjuje da ¢e najverovatnije oni biti
koris¢eni u iznosu od RSD 584.364. Imajudi u vidu gore navedeno, Drustvo priznaje odioZena
poreska sredstva u iznosu od RSD 584.364 na dan 31. decembar 2012. godine.

15. Zarada po akciji
Osnovna zarada po akciji izrazava se tako 3to se dobit koja pripada akcionarima Drustva koji

poseduju obi¢ne akcije podeli ponderisanim prosegnim brojem ohi€nih akcija u opticaju za period,
iskljuujéi obi¢ne akcije koje je Drudtvo otkupilo | koje se drzi kao otkupljene sopstvene akcije.

2012 2011
Neto dobit 325.933 852.607
Dividenda pripisiva prioritetnim akcionarima (325.933) (595.166)
Dobit pripisiva obi¢nim akcionarima ) ) - 257.441
P_qndensam prosecan broj obiénih akcija po emisiji (u 6.510 6.510
hiljadama)
Osnovna zarada po akciji {(RSD po akciji) - 39.55

16. Dividenda po akciji

Dana 21. juna 2012, Skupétina akcionara je odludila da se ostatak neto dobiti za 2011, godinu u
iznosu od RSD 83.744 isplati za dividende na preferencijalne akcije. Ova isplata izvréena je 12.
jula 2012, tako da su akcionari | klase prioritetnih akcija primili RSD 91.96 po akciji, akcionari I|
klase prioritetnih akcija primili RSD 15.00 po akciji, akcionari lil klase prioritetnih akcija primili
RSD 11. 25 po akeiji (iznos po akeiji je u RSD, a ne u ‘000 RSD).
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17. Nematerijalna ulaganja

Na dan 1. januar
2011.g.
Neotpisana vrednost
Povecanja u toku
godine

Prencs na sred.
namenjena prodaji
Prenos na osn.
sredstva
Amortizacija
{Napomena 6)

Na dan
31.decembar
2011.g.

Nabavna vrednost
Akumulirana
amortizacija

Net book value

Nadan 1. januar
2012.g.

Neotpisana vrednost
Povecanija u toku
godine

Prenos sa sred.
namenjenih prodaji
Prenos sa NPO
Otpis — Nabav. vred.
Otpis —
Akumu.amort.
Obezvrediv.zemljista
(Napomena 12)
Prencs na osn.
sredstva
Amortizacija
(Napomena 6)

Na dan
31.decembar
2012.g.

Nabavna vrednost
Akumulirana
amortizacija

Neotpisana
vrednost

Pravo na : ;. Interno  Nematerijalna
koriscéenje Ko':g#"::rmk' generisan ulaganja u Ukupno
zemljista softver pripremi
594.889 813 244771 - 840.473
. ) 33.416 33.416
(103.611) - ) (103.611)
) ) 5.823 (5.823) :
- (588) (72.176) ) (72.764)
491,278 225 178.418 27.593 697.514
491.278 72,182 385.893 27.593 976.946
- (71.957)  (207.475) ) (279.432)
491.278 225 178.418 27.593 697.514
491.278 225 178.418 27.593 697.514
- - 33.536 33.536
21.589 - - - 21.589
- . - 35 35
- {4.510) (7.718) - (12.228)
- 4510 7.718 12.228
(3.851) - - - (3.851)
- 248 41.725 (41.973) -
- (109) (66.242) (66.351)
509.016 364 153.901 19.191 682.472
509.016 67.920 419.900 19.191 1.016.027
- (67.556) (265.999) - {333.555)
509.016 364 153.901 19.191 682.472

Prenos sa sredstva namenjenih prodaji u toku u ukupnom iznosu od RSD 21.589 predstavlja

prenos prava na koris¢enje zemlji$ta za poslovnu jedinicu u Zitkoveu (Napomena 24).

Obezvredivanje gradskog gradevinskog zemlji$ta je uradeno u decembru 2012.godine, na
osnovu procene izvrSene od strane Agencije za nekretnine ,Kuéa Petrovic"
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18.

Na dan 01. 01. 2011.
Neotpisana
vrednost

Povecanje NPO u
pripremi

Prenos sa avansa na
NPO u pripremi
Povecanje na NPO
sa NPQ u pripremi
Godisnja amortizacija
{Napomena 8)

Otpis - Trodak

Otpis B
Akum.amortizacija
Prenos na
sred.namenjena
prodaji - Trosak
Prenos na
sred.namenjena
prodaiji - akum. amor.
Reklasifikacija na
nematerijalna
ulaganja
Reklasifikacija na
bilans stanja

Na dan 31.12.2011.

Nabavna vrednost
Akumufirana
amortizacija

Neotpisana vredn.
Na dan 01.01. 2012.
Neotpisana vredn.
Poveéanje NPO u
pripremi

Povecanje na NPO
sa NPO u pripremi
Goedisnja amortizacija
(Napomena 6)

Otpis - TroSak

Otpis - Akum.amort.

Obezvredijivanje
TroSak
Obezvredjivanje -
Akum.amortizacija
Prenos na
nematerijalna
ulaganja

Prenos sa
sred.namenjena
prodaji

Prencs na
sred.namenjena
prodaiji
Reklasifikaciia na
nematerijalna
ulaganja

Na dan 31.12.2012.
Nabavna vrednost
Akumulirana amort.

Neotpisana vredn.

Philip Maorris Cperations a.d. Nig
Nag_omene uz Finansijski izvestaji za godinu zavrienu 31. decembra 2012. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugaéije naznageno)

Nekretnina, postrojenja i oprema
Zemljiste | Zgrade Postrojenja | Ulaganje u Zakupljena  Ostalo NP&Q u Avans] Uk
unapredjenja d i j upne
ha Zemiists oprema e I::Iet:ine vozila NPO pripremi za NPOQ
148.208 1.931,152 3.449.333 10.226 140.865 7.201 109.242 514 5.796.738
= - x 265.061 1.513 266.574
- E = = {1.513) {1.513)
- 35.499 124,889 = - - {160.387) - 1
(3.525) (134.866) (508.850) (2.261) (66.790) - - (716.292)
(36.943) (63.584) - (1.291) - - (101.818}
- 1.340 34.378 - 968 - 36.686
(330.651) - - (330.651)
= 259.300 - - - 258.300
- - + - - (27.593) (27.593)
- - - - (514) (514)
144.680 1.724.831 3.036.166 7.965 73.752  7.201 186.323 5.180.918
162.622 2.936.184 6.247.227 48.681 265.975  7.201 186.323 ©.854.213
{17.942) (1.211.353}  (3.211.061) (40.716)  (192.223) - - - {4.673.285)
144.680 1.724.831 3.036.166 7.965 73.752 7.201 186.323 - 5.180.918
144.680 1.724.831 3.036.166 7.965 73.752  7.201 186.323 - 5.180.918
- - 306.869 118.841 425,510
= 50.702 243.296 - 12.637 - (306.635) - -
(3.525) (129.996}) (509.098) (2.261) (66.958) - - (711.838)
(4.074) (289.414) - . - - (293.488)
- 221 260.090 g ) - 260.311
(4.772) (4.872) - - (9.644)
- 2.019 2.242 - - - - 4.261
- - - - - x (35) {35)
- 26.959 - - 5 26.959
{51.441) - - - - (51.441)
- - £ - (19.191) (19.191}
89.714 1.665.890 2.733.410 5.704 19431 7.201 167.331  118.641 4.812.322
111.181 3.004.929 6.196.237 48.681 278612 7.201 167.331  118.641 9.932.883
(21.467) (1.339.109}  (3.457.827) (42.977)  (259.181) - - - {5.120.561)
89.714 1.665.890 2.738.410 5.704 19.431 7.201 167.331 118.841 4.812.322
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Philip Morris Operations a.d. Nig

Napomene uz Finansijski izvetaji za godinu zavrienu 31. decembra 2012. godine

{svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznageno)

Drustvo nije davalo zaloZna prava na nekretnine, postrojenja i opremu na dan 31. decembra 2012
godine.

Amortizacija NPO u iznosu od RSD 711.838 (2011. godina: RSD 716.292) je ukljuéena u okviru
Tro8kova amortizacije i rezervisanja u bilansu uspeha (Napomena 6).

Smanjenje vrednosti zemljista predstavlja prenos poljoprivrednog zemlji$ta sa NPO na sredstva
namenjena prodaji u iznosu od RSD 51.441 (Napomena 24},

Ukupan iznos od RSD 293.488 otpisa-troSaka se odnosi na prodata: komercijalna vozila u iznosu
od RSD 175.113, otpis informacione tehnologije u iznosu od RSD 60.480 i masinsku opremu
(protos, buriey line, lamina line, embossing roller, printing dies i ostalo) u iznosu od RSD 46.840 |
ostalo u iznosu od RSD 11.058.

Drustvo iznajmljuje razna vozila i masine pod neopozivim ugovorima finansijskog lizinga. Lizing
period je 4 godine a vlasnistvo nad imovinom je unutar Drustva.

Tokom godine Drustvo je produzilo ugovore za 130 vozila na osnovu sporazuma o finansijskom
lizingu u iznosu od RSD 12.637

19. Investicione nekretnine
Zgrade date
u zakup Ukupno

Na dan 1. januar 2011.g.

Neotpisana vrednost 14.900 14.900

Amortizacija (Napomena 6) (555) (5565)
14.345 14.345

Na dan 31. decembar 2011.g

Nabavna vrednost 16.566 16.566
Akumulirana amortizacija {2.221) (2.221)
Neotpisana vrednost 14.345 14.345
Na dan 1. januar 2012.g.

Neotpisana vrednost 14.345 14.345
Prenos sa sred. namenjenih prodaji (Napomena 24) 14.595 14.595
Amortizacija (Napomena 6) {2.745) (2.745)
Neotpisana vrednost 26.195 26.195
Na dan 31, decembar 2012.g

Nabavna vrednost 31.161 31.161
Akumulirana amortizacija (4.966) (4.966)
Neotpisana vrednost 26.195 26.195

Drustvo izdaje u zakup magacin u Podgorici od 2008. godine. Dodatni prenos sa sredstava
namenjenih prodaji odnosi se na zgradu na Trgu Radnickog Saveta u Nigu, koja se iznajmljuje od
2012. godine {Napomena 24).

Amortizacija u iznosu od RSD 2.745 (2011 RSD 555) je ukljuéena u ,tro$kove amortizacije i
rezervisanja“ u bilansu uspeha Drustva (Napomena 6).
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Philip Morris Operations a.d. Nig

Napomene uz Finansijski izvedtaji za godinu zavrienu 31. decembra 2012, godine

{svi iznosi su u D00 RSD, osim ako nije drugatie naznadeno)

20. Dugoroé&na finansijska sredstva

% %

uteséa W2 cesca 201
1. UCedéa u kapitalu povezanih lica
DIN Hellas, Thessaloniki, Gréka 0 - 49 20.955
DIN Trade, Banja Luka, Republika Srpska 0 - 100 86.473
Ispravka vrednosti (107.428)
Neto u¢esée u kapitalu povezanih pravnih lica - -
2. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
Novosadski Sajam < 5% 945 < 5% 3.529
Ispravka vrednosti - -
Neto finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju ! P 945 3.529
Ukupno dugoroéna finansijska sredstva 945 3.529

Ulaganja u zavisna preduzeca i filijale

2. februara 2012.godine, Drustvo je prodalo svojih 49% udela u DIN Hellas i na taj nagin zatvorilo
svoje investiranje u DIN Hellas. Osim toga, 6. marta 2012.godine ckonéan je postupak likvidacije
DIN Trade Banja Luka. Time je zatvoreno rezervisanje za DIN Trade Banja Luka i DIN Hellas.
Ulaganja u zavisna preduzecéa i filijale

Fer vrednost finansijskih sredstava Novosadskog sajma je utvrdena trzi&nom cenom na dan 31
decembra 2012, godine.

Promene na finansijskim sredstvima Novosadskog sajma raspolozivim za prodaju su prikazane u
tabeli ispod:

2012 2011
Na potetku godine 3.5629 5.054
Revalorizacija {2.584) (1.525)
Na kraju godine 945 3.529

Revalorizacija finansijskin sredstava raspolozivih za prodaju u iznosu od RSD 2.584 ukljuduje
smanjenje revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD 2.219 (Napomene 28, i 29) | obaveze za
odloZeni porez u iznosu od RSD 365 (Napomena 14).

21. Ostala dugoroéna finansijska sredstva

2012 2011
Dugorotni stambeni krediti zaposlenima 62.071 74.857
Zajmovi proizvodadéima duvana 86.307 81.747
Rezervisanja za ostala dugorocna finansijska sredstva (93.908) (80.653)

54.470 75.951

44



Philip Morris Operations a.d. Ni§

{svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznadeno)

22. Finansijski instrumenti po kategorijama

Finansijska sredstva i obaveze koja se odnose na finansij

stavke prikazane u tabeli ispod:

(i) Na dan 31. decembar 2011

Sredstva prema bilansu stanja

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potraZivanja
Dugoroéni krediti zaposienima

Krediti proizvodadima duvana

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Ukupno

Obaveze prema bilansu stanja
Obaveze prema dobavljatima bez avansa
Ostale kratkoroéne obaveze

Obaveze po lizingu

(i) Na dan 31. decembar 2012.

Sredstva prema bilansu stanja

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potraZivanja
Dugorogni krediti zaposienima

Gotovina | gotovinski ekvivalenti

Ukupno

Obaveze prema bilansu stanja
Obaveze prema dobavljatima bez avansa
Dozvoljeni minus

Ostale kratkoroéne obaveze

Obaveze po lizingu

Zajmovi i

Napomene uz Finansijski izvestaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2012. godine

RaspoloZivo

ske instrumente primenjene su na

potrazivanja za prodaju Ukupno
- 3.529 3.529
2.704.902 - 2.704.902
74.857 - 74.857
1.094 - 1.094
628.750 - 628.750
3.409.603 3.529 3.413.132
Ostale
finansijske
obaveze
1.049.597
72.758
100.331
1.222.684
Zaimovi i RaspolozZivo
potrazZivanja za prodaju Ukupno
- 845 945
2.990.171 - 2.990.171
62.071 - 62.071
35.975 - 35.975
3.088.217 945 3.089.162
Ostale
finansijske
obaveze
1.510.255
512.937
91.720
27.620
2.142.532
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(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznaceno)

Napomene uz Finansiiski izvestaji za godinu zavrienu 31. decemhbra 2012. godine

23. Zalihe
2012 2011
Materijal 2.481.188 1.967.687
Rezervni delovi 185.843 219.778
Ispravka vrednosti - materijal | rezervni delovi (27.678) (66.249)
Nedovriena proizvodnja 267.695 122.654
Gotovi proizvodi 1.441.534 1.091.405
Roba 338.376 206.930
Ispravka vrednosti — roba (1.530)
Dati avansi za usluge | materijal 4.931 5.873
4.691.889 3.546.548
Povecanje nedovrdene proizvodnje i gotovih proizvoda je prikazano u bilansu uspeha kao

povecanje operativnog prihoda (Napomena 5) u skladu sa pove¢anjem na zalihama.

Promene na ispravci vrednosti zaliha materijala i rezervnih delova prikazane su u tabeli ispod:

2012 2011
Na dan 1. januar 66.249 33.629
Dodatno umanienie vrednosti (Napomena 12) 37.352 58.013
Otbis (77.487) (27.653)
Ostalo 1.564 2.260
Na dan 31. decembar 27.678 66.249
Promene na ispravci vrednosti robe prikazane su u tabeli ispod:

2012 2011
Na dan 1. januar 1.530 533
Dodatno umanienie vrednosti (Nabomena 121 457 1.106
Otpis (546) (199)
Qstaln {1.441 =
Na dan 31. decembar - 1.530

Dodatna ispravka vrednosti gotovih proizvoda u iznosu od RSD 16.219 je iskazana u okviru

povecanja vrednosti zaliha u Bilansu uspeha (Napomena 5).

Promene na ispravci vrednosti gotovih proizvoda prikazane su u tabeli ispod:

2012 2011
Na dan 1. januar 18.071 45.106
Dodatno umanjenje vrednosti 16.219 9.035
Otpis (19.136)  (36.070)
Ostalo 1.028 -
Na dan 31. decembar 16.182 18.071
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Napomene uz Finansijski izvestaji za gedinu zavrdenu 31. decembra 2012. godine

{svl iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznageno)

24. Sredstva namenjena prodaji

2012 201
Sredstva namenjena prodaji na pocetku godine 228.989 110.496
Povecanje tokom godine (Napomena 18) 51.441 177.282
Prodata sredstva (15.153) (56.469)
Obezvredivanje sredstava (Napomena 12) (43.770) -
Prenos {(63.143) -
Amortizacija za dugoroéna sredstva namenjena prodaji - (2.320)

158.364 228.989

Povecanje tokom godine odnosi se na prenos poljoprivrednog zemijista sa NPO na sredstva
namenjena prodaji u iznosu od RSD 51.441 (Napomena 18).

Prodaja sredstava uklju¢uje 13 stanova prodatih od strane Drustva,

Prenos sa sredstava namenjenih prodaji u ukupnom iznosu od RSD 63.143 moze biti
sumarizovano na slede¢i nad¢in: prenos prava na koris¢enje zemljidta u Zitkovcu na nematerijalna
sredstva u iznosu od RSD 21.589 {Napomena 17), prenos zgrade (u Zitkoveu) i skladista {u
Uzicu) na NPO u iznosu od RSD 26.959 (Napomena 18), prenos zgrade Trg Radni¢kih Saveta na
investicione nekretnine u iznosu od RSD 14.595 (Napomena 19).

Obezvredivanje sredstava predstavlja umanjenje sredstava u poslovnim jedinicama, kao rezultat
godisnjeg testa obezvredivanja imovine koji je ukazao da je neto knjigovodstvena vrednost
poslovnih jedinica bila znatno iznad nadoknadivog iznosa.

Rukovodstvo je odobrilo plan prodaje sredstava klasifikovanih kao sredstva namenjena prodaji.
Drustvo aktivno radi na prodaiji ovih sredstva i oéekuje njihovu prodaju do kraja 2013. godine.

25. PotraZivanja

2012 2011
PotraZivanja od kupaca 2.637.901 1.777.594
PotraZivanja — povezana pravna lica 367.4567  933.375
Potrazivanja — bruto 3.005.358 2,710.969
Ispravka vrednosti potrazivanja {34.432)  (23.229)
PotraZivanja - neto 2.970.926 2.687.740
Ostala potrazivanja 168.737  166.779
Ispravka vrednosti ostalih potraZivanja (149.492) (149.617)
Ostala potrazivanja - neto 19.245 17.162
Ukupno potrazivanja 2.990.171 2.704.902

Uslovi koji se odnose na potrazivanja povezanih lica, dati su u Napomeni 39,

Drustvo, na mesecnom nivou, vr§i ispravku vrednosti potrazivanja od trecih lica, starijih od 30
dana od datuma dospeca. U donjoj tabeli je prikazana starosna analiza potrazivanja od kupaca
{ukljuCujuéi i povezana pravna lica):

2012 2011
Do 30 dana 2.976.626 2.477.644
0Od 30 do 180 dana 14.290 227.099
Preko 180 dana 14.442 6.226

3.005.358 2.710.969
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Napomene uz Finansijski izvestaji za godinu zavr$enu 31. decembra 2012. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, esim ako nije drugadije naznacéeno)

Knjigovodstvene vrednosti potrazivanja (u RSD protivrednosti) Dru$tva od kupaca (ukljugujudi
potraZivanja od povezanih pravnih lica) iskazane su u slededim valutama:

2012 2011
Dinar (RSD) 2.637.901 1.777.595
Euro (EUR) 310.447 641.490
Americki dolar (USD) 57.010 288.864
Svajcarski franak (CHF) - 3.020

3.005.358 2.710.969

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po dospelosti prikazana su u tabeli ispod:

2012 2011
Nedospela potraZivanja 2.754.006 2.338.167
Dospela potraZivanja za koje nije izvr§eno umanjenje vrednosti 216.920 349.573
Dospela potraZivanja za koje jeste izvrseno umanjenje vrednosti 34.432 23.229
Ukupno potrazivanja bruto 3.005.358 2.710.969

PotraZivanja od kupaca, dospela ali neispravijena predstavijaju potraZivanja od Philip Morris
Montenegro d.o.0. Podgorica i doma¢a potraZivanja koja ne podlezu umanjenju vrednosti
(rezervisanje za potrazivanja od tre¢ih lica se preradunava kada su potraZivanja starija od 30
dana).

Promene na poziciji ispravke vrednosti potraZivanja su prikazane u slededoj tabeli:

2012 2011
Na dan 1. januar 23.229 27.608
Ispravka vrednosti potraZivanja (Napomena 12) 26.669 19.267
PotraZivanja otpisana tokom godine kao nenaplativa (15.466) {23.646)
Na dan 31. decembar 34.432 23.229

Promene na ispravci vrednosti ostalih potraZivanja su prikazane u sledeéoj tabeli:

2012 2011
Na dan 1. januar 149.617 149.916
Dodatno rezervisanje (avansi i depoziti za zakup, Napomena 12) 53¢ 364
Promene u rezervisanju za stanove (862) (644)
Kursne razlike 198 (19)
Na dan 31. decembar 149.492 149.617

Povecanje i smanjenje ispravke vrednosti potraZivanja iskazuje se u okviru ,ostalih rashoda/
ostalih prihoda® u bilansu uspeha (Napomene 11 i 12), |znosi prethodno ispravijeni, otpisuju se
ukoliko se ne otekuje da ée biti naplaceni.
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;" Napomene uz Finansijski izvestaji za godinu zavrienu 31. decembra 2012. godine

(svi Iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznadeno)

26. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

2012 2011
Kratkoro&ni depoziti kod banaka 15.367 575.057
Gotovina u banci 17.087 47.555
Razgranigeni prihodi kamata na kratkorogne depozite 3.521 6.138
Ukupno 35.975 628.750

Efektivna kamatna stopa koju Drustvo dobija na kratkoro&nim bankarskim depozitima je 10,02%
na dan 31. decembar 2012. godine (11,42 % na dan 31. decembar 2011.godine) i ovi depoaziti su
imali prose¢an rok otplate od sedam dana.

27. Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani¢enja

2012 2011
Unapred plaéene akcizne markice 1.819.609 4.282.463
Unapred pla¢ena naknada za budzetski fond - 156.696
Ostali unapred placeni trokovi 61.868 34.862
PotraZivanje za PDV za primljene avanse 13.612 50.541

1.895.089 4.524.562

Od oktobra 2012. godine ne postoji obaveza za platanje Fonda zdravstva (budZzetski fond), tako
da ne postoj ovaj avans.

28, Kapital

Na dan 31. decembar 2012. godine, kapital Drustva se sastoji od 11.461.033 akcija, vrednosti od
RSD 1.000 po akciji, od ¢ega 6.510.054 obi¢nih akcija sa pravom glasa i pravom na dividende i
4.950.979 prioritetnih akcija bez prava glasa.

Vlasnici prioritetnih akcija | kiase imaju pravo na prioritetnu dividendu Ciji je iznos najmanje jednak
prosecnoj kamatnoj stopi na oro¢ene depozite na godinu dana kod banke sa kojom Drustvo ima
najveci dinarski depozit. U toku 2012. godine Drustvo je imalo najvete depozite kod Raiffeisen
banke, sa proseénom godidnjom kamatnom stopom od 10,02%.

Vlasnici prioritetnth akcija Il klase imaju pravo na prioritetnu dividendu u godisnjem iznosu od 2%
nominalne vrednosti akcija.

Vlasnici prioritetnih akcija IIl klase imaju pravo na prioritetnu dividendu u godi§njem iznosu od
1,5% nominalne vrednosti akcija.

Dodatno, viasnici svih prioritetnih akcija imaju pravo na dividendu koja se raspodeljuje viasnicima
obi¢nih akcija.

Vlasnicka struktura obi¢nih akcija na dan 31. decembar 2012. godine je prikazana u sledecoj
tabeli (% viasnistva):

2012 (%) 2011 (%)

Philip Morris Holland Holdings B.V 83,6 83,6

Akcionarski fond 16,2 16,2

Manjinski akcionari 0,2 0,2
100,0 100,0
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Napomene uz Finansijski izvestaji za godinu zavr$enu 31. decembra 2012. godine

{svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugactije naznadeno)

Promene na kapitalu su prikazane na sledeéi nadin:

- . Otkupljene

Akcijski Revalorizacione Nerasporedena

kapital rezerve dobit s°:::‘i;:"° Ukupno
Stanje na dan 1. januar 2011 11.461.033 102.436 605.560 (13.741) 12.155.288
Uskladivanje trzisne vrednosti —
smanjenje u rev. Rezervama (bez S {1.373) - {1.373)
odloZenog poreza RSD152)
Poveéanje beneficija zaposienima |
isplate akcija 18.340 : - 18.340
Beneficije zaposlenima (bez -
odloZenog poreza RSD 991) (8.917) B : (8.917)
Dobit za godinu - - 852.607 - 852,607
Ispladena dividenda za 2010 - - {605.560) - {605.560)
Ispladena medudividenda za 2011 - - (768.833) - (768.823)
Otkupljene sopstvene akcije - - - (132.009) (132.009)
Stanje na dan 31.decambar 2011 11.461.033 110.486 83.774 (145.750) 11.509.543
Uskladivanje trzisne vrednosti -
smanjenje u rev. Rezervama (bez - (2.219) - - {2.219)
odloZenog poreza RSD 365)
Poveéanje beneficija zaposlenima i .
isplate akcija {6.223) - - (6.223)
Beneficife zaposlenima (bez - ) }
odloZzenog poreza RSD 222) (2.000) (2.000)
Dobit za godinu B - 325.933 - 325.933
Isplagena dividenda za 2011 * - (83.774) - (83.774)
Stanje na dan 31.cdecembar 2012 11.461.033 100.044 325933  (145.750) 11.741.260

Otkupljene sopstvene akcije

U 2011. i 2010. godini Drustvo je otkupilo 56.975 pricritetnih akcija | klase od akcionara
nesaglasnih sa odlukama skupstine &ime je steklo sopstvene akcije. Ukupna plaéena suma za
sticanje ovih akcija u iznosu od RSD 145.750, umanijila je nerasporedenu dobit u ukupnom
kapitalu akcionara. Akcije imaju tretman sopstvenih akcija. Drustvo ima pravo da kasnije ponovo
izda ove akcije. Sve izdate akcije od strane Drustva su u potpunosti uplacene.

29. Revalorizacione rezerve
Revalorizacione rezerve predstavijaju rezerve formirane po osnovu pozitivnih efekata u promeni

fer vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju i rezervi za penzije i kompenzacije na
osnovu placanja akcijama.

2012 2011
Stanje na dan 1. januar 110.486 102.436
Beneficije za penzije (2.000) (8.917)
Povecanje beneficija zaposlenima (6.223) 18.340
Smanjenje trzisne vrednosti — Novosadski sajam (2.219) (1.373)
Stanje na dan 31. decembar 100.044 110.486

Revalorizacione rezerve ukljuéuju i troskove minulo

g rada proistekle iz penzionih planova a u

skladu sa MRS 19 “Naknade zaposienima” kao i beneficije za pla¢anje u akcijama u skladu sa

MSFI 2,

Penzioni planovi

U 2009. godini Drustvo je promenilo plan isplata beneficija nakon odlaska u penziju sto je
rezultiralo negativnim troskovima minuioga rada. Drustvo je izvrsilo i restruktuiranje kroz program
resavanja tehnolodkog viska $to je takode rezultiralo negativnim troskovima minuloga rada.
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Drudtvo je odloZilo efekat negativnih trodkova minulog rada kroz revalorizacione rezerve a u
skiadu sa MRS 18 ,Naknade zaposlenima® i priznace ih kao prihod u bilansu uspeha tokom
prosecnog perioda u kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Pla¢anje akcijama

Na nivou krajnjeg matiénog Drustva postoji poseban plan naknada za rukovodioce koji se
primenjuje u svim Drustvima koja posluju u sastavu krajnjeg matiénog Drustva. Plan
podrazumeva naknadu rukovodiocima u akcijama PMI Inc. nakon ispunjenja odredenih uslova
(nivo piata i u¢inak) i primliene akcije predstavljaju dugoro&nu kompenzaciju u vidu uceséa u
kapitalu Mati¢nog Drustva nakon trogodi$njeg perioda sluzbe.

Troskovi kompenzacije u akcijama su ustanovljeni pozivanjem na fer vrednost datih instrumenata
kapitala odmerene na datum dodeljivanja. Fer vrednost se poziva na tr#isnu cenu obi&nih akcija
Mati€nog Drustva na datum dodeljivanja prava na naknadu zaposlenom. Troskovi se priznaju
ravnomerno tokom celog perioda izvrienja, kao trosak beneficija zaposienih sa odgovarajuéom
korekcijom kapitala.

30. Nerasporedena dobit

Promene na radunu nerasporedene dobiti su bile kao &to stedi:

2012 2011
Na dan 1. januar 83.774 605.560
Dobit za tekuéu godinu 325,933 852.607
Isplacena dividenda ranijih godina (Napomena 16) (83.774)  (605.560)
Ispla¢ena medudividenda tekuc¢e godine - (768.833)
Na dan 31. decembar 325.933 83.774
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31. Dugoroéna rezervisanja
Promene na ra¢unu su bile kao $to sledi:

Naknade po

Jubilarne Sudski
odlasku . Povezana Ukupno
nagrade u penziju sporovi Drustva
Na dan 1.januar 2011. 95.275 60.454 38.711 138.846 333.286
Prenos na kratkoro&na (8.156) 239 (16.916) (23.629) (48.462)
rezervisanja i plaéeno
Dodatna rezervisanja - . 6.240 6.197 12.437
I(Nkap%rgena 6) (87.433)
skoricena rezervisanja 87.
(Napomena11) (27.277) {31.823) (146.533)
Troskovi minulog rada - 9.808 - 5 9.908
Kursne razlike 3 . . (3.406) (3.406)
Seanje nadan 31. decembar g4 g4 38.778  28.035  30.575 157.230
Prenos na kratkoro&na
rezervisanja | placeno (3.580) - {27.239) (3.935) (34.754)
(Dl\j’::;'r‘nae;f‘;;""sama 14.298 8356  27.236 . 49.890
Iskori§¢ena rezervisanja ) - - (28.160) (28.160)
(Napomenat1)
Troskovi minulog rada - 2222 - - 2.222
Kursne razlike i . ) 1,520 1.520
Stanje nadan 31. decembar o\ 49.356  28.032 . 147.948

2012,

Rezervisanja izvr§ena u 2012. godini u ukupnom iznosu od RSD 49.890 (2011: RSD 12.437)
prikazana su u okviru TroSkovi amortizacije i rezervisanja u bilansu uspeha Drutva (Napomena
6).

Drustvo je prodalo svoj udeo u iznosu od 49% u DIN Hellas i time zatvorilo je svoj udeo.

Takodje, Drustvo je zavrsilo likvidaciju povezanog pravnog lica DIN Trade Banja Luka.

Kao rezultat toga ispravka vrednosti koja je izvrena u proslosti za DIN Trade i DIN Heilas je
zatvorena.

U 2012 godini Drustvo je povecalo rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 27.236 kao
rezultat procene rukovodstva i ishoda tuzbi proizvodaca duvana protiv Drustva.

Procena dugoroénih rezervisanja za jubilarne nagrade i nadoknade za odlazak u penziju izvrsena je
od strane eksternog nezavisnog aktuara. Osnovne aktuarske pretpostavke za jubilarne nagrade i
nadoknade za odlazak u penziju prikazane su kao $to sledi:

2012 2011
Diskontna stopa 6,95% 8,30%
Buduce povecanje zarada 5,00% 5,00%
Smrtnost EVK30 EVKO0
Godine starosti za odiazak u penziju Po sticanju jednog od uslova za penziju
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32, Ostale dugorocéne finansijske obaveze

2012 2011
Finansijski lizing — od jedne do pet godina 263 8.114
263 8.114

Period trajanja finansijskog lizinga je é&etiri godine, a obaveza je diskontovana na sada$nju
vrednost primenom metode efektivne kamatne stope i implicitne kamatne stope iz ugovora o
lizingu. Od novembra 2010.godine Drustvo je iznajmilo automobile na osnovu ugovora o
operativnom lizingu (Napomena 40),

U toku 2012. godine ugovor o finansijskom lizingu iz 2008.g. je istekao za 136 vozila, od kojih je
za 130 vozila ugovor produzen za dodatna 3 meseca. Ostatak po ugovorima za finansijski lizing
vozila uglavnom se reflektuje kao obaveza za finansijski lizing do jedne godine.

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga su efikasno obezbedene kao pravo da se predmet lizinga
vrati davaocu lizinga u slucaju izostanka pla¢anja.

Bruto obaveze po osnovu finansijskog lizinga - minimalna pla¢anja lizinga:

2012 2011

Ne duZe od 1 godine 26.874 98.818
lzmedu 1i5 gedina 263 16.158
Meduzbir 27137 114.976
Buduci finansijski rashod za finansijski lizing 483 (14.645)
Sadaénja vrednost obaveza po osnovu finansijskog lizinga 27.620 100.331
Struktura obaveze po finansijskom lizingu:
Ne duZe od 1 godine 27.357 92.217
Izmedu 11 5 godina 263 8.114
Total 27.620 100.331
33. Kratkoroéne finansijske obaveze

2012 2011
Dozvoljeni minus 512.937 -
Tekuce dospece obaveza po osnovu finansijskog lizinga
(Napomena 32) 27.357 92.217

540.294 92.217

Drusto je povuklo dozvoljeni minus kod poslovnih banaka sa kojima posluje, sa prose&nom
kamatnom stopom od 11,49%.
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34. Obaveze iz poslovanja

2012 2011-
Obaveze prema dobavlja¢ima- povezana pravna lica 1.092.142 792.142
Obaveze prema dobavljatima 418.113 257.455
Primljeni avansi od kupaca 75.032 10.628

1.585.287 1.060.225

Za rokove i uslove koji se odnose na povezana pravna lica, pogledati Napomenu 39.
35. Ostale kratkorocne obaveze

2012 2011
Obaveze za zarade i ostale kratkoroGne obaveze 64.569 48.500
Obaveze za neiskoriséene godidnje odmore 18.248 15.729
Obaveze za prioritetnu dividendu 8.914 8.429

91.731 72,658

36. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna

vremenska razgranicenja

2012 2011
Obaveze za akcize 1.078.358 4.846.205
Razgrani¢eni trodkovi 391.605 295.533
Porez na dodatu vrednost 704,652 534.763
Ostali porezi | doprinosi - 99
2174615 5.676.600

RazgraniCeni trodkovi u iznosu od RSD 381.605 (2011: RSD 295.533) obuhvataju:
2012 2011
Podsticaji za trgovinu 93.379 81.930
Primanja zaposienih (ukljuéujuéi poreze) 65.161 110.114
Rezervni delovi 57115 -
Direktni troskovi marketinga 35.115 11.131
Transport 33.464 -
Ostalo 107.371 92.358
391.605 295.533

37. Vanbilansna sredstva i obaveze

2012 2011
Garancije za akcizu, carine i PDV 1.064.598 706.389
Dunav dodatno penziono osiguranje 315.996 204,703
1.380.594 1.001.092
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38. Usaglasavanje potraZivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potrazivanja i obaveza sa svojim poslovnim partnerima u 2012.
godini sa stanjima na kontima ili zapisnika o poredjenju. Rezultati usagiagavanja su
zadovoljavajudi.

39. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno
lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrsi znacajan uticaj na finansijske i
poslovne odluke drugog lica, $to je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanja odnosa sa pavezanim
licima”, Prilikom razmatranja svih moguéih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paznja se
usmerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje
87,52% akcija Drustva. Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi. Krajnje matiéno Drustvo
je Drustvo Philip Morris International Inc. New York, SAD.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 31. decembar 2012. godine i 31.
decembar 2011. godine sastoje se iz slededeq:

i) Salda sa povezanim pravnim licima Odnos 2012 2011
Potrazivanja od kupaca, bruto {Napomena 25) povezano 367.456 933.375
PotraZivanja od kupaca, bruto zavisno - -
PotraZivanja od kupaca, bruto maticno - -
Obaveze prema dobavljatima povezano (1.092.142) (792.142)
Obaveze prema dobavlja&ima zavisng . -
Obaveze prema dobavlja¢ima matiéno - -
Ukupno duguje/(potrazuje) 724.686 141.233
ii) Transakcije sa povezanim pravnim licima Odnos 2012 2011
Prihod od prodaje, neto povezano 1.878.056 1.847.318
Nabavke povezano 4.132.191 2.711.638
Ostali froskovi poslovanja povezang 3.863.871 2.999.204
Isplacena dividenda mati¢no 53.088 1.211.591
Dokapitalizacija zavisno - 23.629

Naknade kljuénom rukovodstvu

Naknada koja se ispladuje kljuénom rukovodstvu za njihove usluge, bilo da su ostvarili puno
radno vreme iii honorarni rad, obuhvata platu po ugovoru. Dodatne naknade i kompenzacije
mogu se isplatiti rukovodstvu za usluge u tom svojstvu, a takode i za prisustvo sednicama
QOdbora direktora.

Ukupna naknada za klju¢no rukovodstvo za 2012, godinu ukljudena u bilans uspeha iznosi RSD
9.000(2011. RSD 15.000).
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40. Potencijalne obaveze

i) Pitanja zastite Zivotne sredine

Propisi o Zivotnoj sredini u Republici Srbiji su u procesu razvoja i Drustvo nije iskazalo obaveze
na dan 31. decembar 2012. godine za bilo koji predvideni trosak ukljuCujuci naknade za pravne i
konsultantske usluge, proucavanje lokacije, dizajn i primenu korektivnih planova, koji se odnose
na pitanja zastite Zivotne sredine. Rukovodstvo ne smatra da su trodkovi vezani za zaétitu Zivotne
sredine znacajni.

i} Sudski sporovi

Na dan 31. Decembra 2012. godine protivu Drustva se vodi vide sudskih sporova gija visina
tuZbenih zahteva iznosi RSD 153.362. Prema instrukcijama dobijenih od advokata koji zastupaju
Drustvo u tim sporovima, a na osnovu procene svakog pojedinatnog sudskog spora, Drustvo je

izvrsilo rezervisanje iznosa za sudske sporove od RSD 28.032 {(Napomena 31).

Rukovodstvo Drudtva procenjuje da preostali tekudi sporovi, &iji ukupan iznos tuZbenih zahteva
iznosi RSD 125.330 ¢e biti reSeni u korist Drustva, pa stoga nije potrebno izvrsiti rezervisanje za
te sporove,

Rukovodstvo Drustva procenjuju da preostali deo tekucih sporova, Ciji ukupan iznos glavnice
iznosi RSD 125.330 ¢e biti reden u korist Drustva, pa stoga je procenilo da ne treba da vrsi
rezervisanje za te sporove,

jii) Obaveze po osnovu operativnog lizinga

Drustvo je zakupilo automobile pod neraskidivim ugovorima o operativnom lizingu. Tro&kovi
vezani za ovaj operativni lizing su priznati u bilansu uspeha tokom godine kao &to je prikazano u
Napomeni 8.

Buduci akumulirani minimalni troak za ovaj operativni lizing je sledeéi:

2012 2011
Do 1 godine 76.930 70.789
Cd 1 do 5 godina 130.773 180.550

207.703 261.339

41. Poreski rizik

Poreski zakeni Republike Srbija podlezu razligitim tumagenjima | &estim izmenama i dopunama.
Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti, moZe da se razlikuje od onih koje je
izvrSilo rukovodstvo Drustva. Kao rezultat, neke transakcije mogu biti dovedene u pitanje od
strane poreskih vlasti i Drustvo moze biti obavezno da plati dodatne poreze, kazne i kamate.
Krajnji rok dospeca poreskih obaveza je pet godina. To znaéi da poreske viasti imaju prava da
odrede placanje neplacene poreske obaveze u roku od pet godina od datuma transakcije.
Rukovodstvo je ocenilo da je Drustvo platilo sve poreske obaveze na dan 31. decembar 2012.
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42. Dogadaji posle datuma bilansa stanja

Nije bilo dogadjaja koje su nastale posle datuma bilansa stanja do datuma slanja finalnih
izvestaja 25.02.2013. koji bi zahtevali izmene ili napomene u finansijskim izvestajima.

Ni$ 25. februar 2013. godine

[ L

Lice odgovarno za sastavijanje

Zakonski zastupnik

finansijskih izvestaja
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Godisnji izvestaj o poslovanju Drustva

1. Prikaz razvoja i poslovanja Drustva

U poredenju sa 2011. godinom, ukupna neto dobit Drustva za 2012. godinu se smanjila sa RSD
852.607 na RSD 325.933.

U prvom polugodistu 2012. godine, zbog tekuce ekonomske krize i konkuretnosti cena duvanskih
proizvoda, Drustvo nije u potpunosti uskladilo poveéanje cena cigareta u svom portfoliju sa
povecanjem akciza, jer bi to rezultiralo znaéajnim padom koli¢ina prodatih cigareta i slabljenjem
polozaja Drustva na trZistu. Otuda je ostvaren gubitak u visini od RSD 876.018 za prvih Sest
meseci poslovne 2012, godine.

U drugom polugodi$tu Drustvo je uskladilo cene cigareta u svom portfoliju sa poveéanjem akciza |
zajedno sa rezultatima kontinuirane inovacije u portfoliju brendova, Drustvo je ostvariio kona&nu
dobit za 2012. godinu u iznosu od RSD 325.933.

Drustvo nije imaio znacajnije probleme prilikom naplate potraZivanja. Drustvo nema znadajnu
koncentraciju kreditnog rizika, jer ima utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i
usluga vrsi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu istoriju. Takode Drudtvo ima utvrdene
politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga osigura bankarskim garancijama i
menicama izdatim od banaka. Kao rezultat gore navedenog, Druétvo nije iskusilo teskoce u
naplati potraZivanja u rokovima dospelosti nakon datuma bilansa stanja.

Na kraju 2012. godine, Drustvo je poslovalo profitabilno sa soivetnim bilansom stanja.

Pod uslovom da eksterni faktori bithno ne pogorsaju uslove poslovanja, rukovodstvo Drustva
procenjuje da kontinuirana optimizacija strukture portfolija i cenovne politike, zajedno sa ostalim
vaznim strategijama daje uverenje rukovodstvu u buduéi razvoj Drustva.

2. Opis oéekivanog razvoja Drustva i glavnih rizika i pretnji kojima je Drustvo izlozeno

Cilj Drustva kroz upravijanje kapitalom jeste da zadrzi sposobnost Drustva da nastavi da posluje
u neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende i
da bi otuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smaniji tro$kove kapitala.

Kako bi ocuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da izvrsi korekciju isplata
dividendi akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije ili moZe da proda sredstva kako
bi smanjilo potencijalna dugovanja.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak | razvoj poslovanja
Drustva u tekucim okolnostima.

Tekuca kriza likvidnosti u svetu koja je podela sredinom 2007. godine je, izmedu ostalog,
rezultirala smanjenjem nivoa ulaganja na trzistu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog
sistema, a katkada povecanjem medubankarskih kamatnih stopa i velikim promenama na trzistu
hartija od vrednosti. Neizvesnost na globafnim finansijskim trzistima je takode dovela do nestanka
pojedinih banaka kao i potrebe pruZanja pomoci ugroZenim bankama u Sjedinjenim Amerizkim
DrZzavama, Zapadnoj Evropi, Rusiji i drugim delovima sveta.

Posiovanje Drustva izloZeno je razli¢ilim finansijskim rizicima. Upravijanje rizicima u Drustvu ie
usmerenc na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni
uticaji na finansijsko posiovanje Drustva svedu na minimum.

Rizikom se upravlja u sklopu politika koje je odobrilo Matino Drustvo. Politike Matithog Drustva
daju pisane principe za opste upravljanje rizikem kao i pisane politike koje pokrivaju specifizne
oblasti kao §to su rizik od promene kurseva, rizik od promene kamatne stope, kreditni rizik,
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upotreba derivativnin | nederivatnih finansijskih instrumenata i rizik kod investiranja veéih
sredstava.

Drustvo posiuje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku od promena kurseva stranih valuta,
u prvom redu EUR, USD i CHF. Da je na dan 31. decembra 2012. godine valuta bila slabija za
5% u odnosu na EUR, a sve druge promentijive kategorije ostale konstantne, profit bi bio za RSD
1.681 manji (2011: RSD 20.227 veci), uglavnom kao rezultat deviznih gubitaka po 0snovu
preracuna obaveza prema dobavljagima.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vrsi kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu
istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje ogranidavaju nivo kreditne izloZzenosti prema svakoj
pojedinacnoj finansijskoj instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijalne mogu izloziti Drustvo kreditnom riziku sastoje se
uglavnom od potraZivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja, umanjena za
ispravke vrednosti potraZivanja, predstavija maksimalan nivo izloZenosti kredithom riziku.
Gotovina se plasira u finansijske institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja
sredstava imaju minimalan rizik od neispunjenja obaveza.

U tabeli niZze analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske
obaveze koje su grupisane prema datumu dospeéa na osnovu perioda preostalog do Lgovornog
datuma dospeca, a na datum bilansa stanja.

Uporedni podaci su korigovani u skladu sa izmenama i dopunama MSF| 7 koje se odnose na
obelodanjivanje rizika likvidnosti.

lznosi prikazani u tabeli predstavljaju ugovorne nediskontovane novéane tokove. 1znosi koji
dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaki su njihovim knjigovodstvenim iznosima, buduéi
da efekat diskontovanja nije materijalno znaéajan.

Na dan 31. decembar 2012. godine Manje od 1 godine lzmedu 1i 2 lzmedu 2i 8
godine godina

Obaveze po kreditima (bez obaveza pe osnovu

finansijskog lizinga) 512.937

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 27.357 263 -

Obaveze prema dobavlja&ima i ostale obaveze 1.490.575

Ugovaori o garanciji (Napomena 37) 1.064.598 - -

Na dan 31. decembar 2011. godine

Obaveze po kreditima (bez obaveza po osnovu
finansijskog lizinga) -

Obaveze po osnowu finansijskog lizinga 92.217 2.705 5.409
Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze 1.049.579 -
Finansijske garancije (Napomena 37) 706.923 . B
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Vazni poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se

izvestaj priprema

Nije bilo dogadjaja koji su nastali posle datuma bilansa stanja do datuma podno$enje godisnjeg

izvestaja koji bi zahtevali izmene ili napomene u finansijskim izvestajima.

Znaéajni poslovi sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno
lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr$i znaéajan uticaj na finansijske |
posiovne odluke drugog lica, sto je definisano u MRS 24 ,,Obelodanjivanja odnosa sa povezanim
licima". Prilikom razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paznja se

usmerava ha sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je kontrolisanc od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje
87,52% akcija Drustva. Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi. Krajnje matié¢no Drugtvo

ie Drustvo Philip Morris International Inc. New York, SAD.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 31. decembar 2012. godine i 31.

decembar 2011. godine sastoje se iz sledeceg:

i) Salda sa povezanim pravnim licima Cdnos
PotraZivanja od kupaca, bruto (Napomena 25) povezano
Potrazivanja od kupaca, bruto Zavisno
Potrazivanja od kupaca, bruto mati¢no
Obaveze prema dobavljagima (Napomena 34) povezano
Obaveze prema dobavljaéima zavisno
Obaveze prema dobavljagima matiéno

Ukupno duguje/(potrazuje)

if} Transakcije sa povezanim pravnim licima Odnos
Prihod od prodaje, neto povezano
Nabavke povezano
Ostali tro8kovi poslovanja povezano
Isplacena dividenda mati¢no
Dokapitalizacija zavisno

Aktivnosti Drustva na polju istraZivanja i razvoja

2012 2011
367.456  033.375
(1.092.142)  (792.142)
724.686 141.233
2012 2011
1.878.056 1.847.318
4.132.191 2.711.538
3.863.871 2.999.204
53.088 1.211.591

- 23.629

Drustvo ne raspolaze programom istraZivanja i razvoja za finansijske godine koje su predmet

razmatranja ovog izvestaja.
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Odluka nadleznog organa o usvajanju godi$njih finansijskih
izvestaja

Odluku o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja usvaja Skupstina akcicnara, koja nije odrzana
do datuma podnosenja ovog izvestaja, a odrzace se u zakonom propisanom roku.

Finansijski izvestaji Drustva za 2012. godinu nisu usvojeni do datuma podnoSenja godidnjeg
izvestaja Drustva.

Odluka o raspodeli dobiti

Odluku o raspodeli dobiti Drustva usvaja Skupé&tina akcionara, koja nije odrZana do datuma
podnodenja ovog izvestaja, a odrzade se u zakonom propisanom roku.

Izjava lica odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvestaja

Odgovorna lica za sastavljanje godiSnjeg izvestaja

Stacey Kennedy , generalni direktor
Suzana Anti¢, $ef racunovodstva

izjavljuju da je prema njihovom najboljem saznanju, godidnji finansijski izvestaj sastavljen uz
primenu odgovarajuéih standarda finansijskog izveStavanja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije i napemenom 2.1 uz finansijske izvestaje i da daje
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i posiovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu Drustva.

Ni& 26. april 2013. godine

EVJC‘JLQLA%J’?CH

Suzana Anti¢, Sef ratunovodstva

W@%M

Stacey Kennedy, generalni direktor

Lice odgovorno za sastavijanje Zakonski zastupnik

godiSnjeg izvestaja
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