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BUNAHC YCMNEXA

oa 01.01.2017 no 30.06.2017
y Xubajama guHapa
1 2 .;L‘Hf' - R SR i :‘?t'ji_‘ "‘_'J';‘ ”-":,b ALJHL‘
A. NOCNOBHU NPUXOAMU (1002+1009+1016+1017) 1001 10,157,075 18,871,924
i. neuxoan oa FIPOLV;.]E VPOEE (1003+_1604+1005+1006+1007+1008) 1002 3,071,867 532,745
1. MNpuxoawn oa npoaaje pobe MaTuyHUM U 3aBUCHUM npasnam;.unma Ha fomahem TPXULLITY 1003 - -
ETTP;&;O;WTABTE;0; MATWSHUM Y 33BUCHUM NDEBHUM MLUMA HA MHOCTDRHOM TpMALTy 7 1004 - ;i- o -
3. I‘lpuxonw oa nponaje pobe ocTanum NoBE3aHWUM NPaBHUM nvuu,wma Ha AOMafIEM TPKULLTY 1005 - .
4. I'Ipvuxonu on npoaaje pobe ocTanMm NOBE3aHUM NPaBHUM NULMMA HA MHOCTPaHOM pru.rir; - vﬂ;o—(i— - ‘;&;8 - 7777296,869
5 Mpuxoau oa npo;a]t; pobe Ha .qomaheM TPXULWTY o o - 170(;‘; 7 - 2,787,141 ?35 876
éiﬁysl;xio;xm oa npo,qaje pobe Ha Mnocmanoma(vﬁmy - - 7;0; . ;577;8 - -
(8 l‘IPVIXOLM oa ﬂPOlJAJE NPOU3BOOA U YCNYTA (1010+101 1+712)1E+1013+1014;1707155 - 7170(;; 7,083,651 18,337,784
1 Mpuxoau oa npopaje npouasona v ycnyra MatuyHum ugﬁgw;;l;n_ﬁpaaﬂwm anvama Ha fiomahem TPXULLTY 1010 - -
2. ﬂplg;o;“o;npo,qaje npoussoaa u ycnyra MaTUYHUM U 3@BUCHUM NPaBHUM NULMMA Ha VIHOCTpaHOMTT))KVILLITy 1011 - - -
Sinpmxonm oiainponajeinpoé;sona nycnyra oaann;;o;;a;u; n;aBHMM nvuum;a Ha Aomahe;\a Elu.rry 1012 - - -
4. I'lpm;oﬁnﬁ ;;npo.qaje HP&VAISS?A;;I ycn;raiocTan;;noseaaHuM NPaBHUM NUUUMa Ha VIHOCTpaHOM Tp)murriyi E - ?4‘41—(; 58 12 977, 816
5. 7I'|pvnxoaivruron npc;taje npoussoja u ycnyra Ha AOMahSM TPXWLITY o - W 77772,673,323 S 77775,359.968
6j/l‘17£>mxo;|w;;|:|?)o,qaje roTOBUX NPOV3BOAA W YCNyra Ha UHOCTPAHOM TPXULLTY 1015 o ‘; - -
. FIPMXOIIM OJJ NPEMWUJA, CYBBEHLIMJA, ;EiE)?ALMJA, AOHAUUJA U CN. 1016 - -
\'A ﬂPYrVI I'IOCHOBHM l'IPMXO,ElVI 1017 1,657 7 1,395
1018 8,063,422 17,000,188
| HABABHA BPEJJHOCT NPOAOATE POE»E o - - _161; 1,725,802 306,843
II ﬂPMXOﬂM 0}:1 AKTVBUPAHA YYUHAKA U POEE - B - 1715 - 7 7i,166 - 9;9
III I'IOBE'FxAH:E B;’éﬂl;IOCTM SANUXA HEAOBPLUEHUX M TOTOBUX I'IPOM3BC7)117/-{ W HEQOBPLWEHMX YCNYTA ;BZT - - - o 77777”57(%7
I\; ENiA;biEl;:E BPéﬂHOCTM 3!\71;VTX:\7|;;€L[OBP&JEFM]’OTOBMX MPON3BOJAA U HEJJOBPLUEHMX YCNYrA ;E - ;,:19;,4;0 - -
V. TPOLUKOBM MATEPUJATIA e | astas| 12248968
VI. TPOWKOBW FOPUBA U EHEPFM:JE o S ) - 1;2_; - 7729;;77 - 130,752
VI TPOLKOBM APATA, HAKHATA 3APATA M OCTATV IMAHM PACXORM 1025 | 7a60e3] 738186
VIII TPOLIJKOBVI ﬂPOMSBOJJHMX YCNYrA - E - ;,8;9,865 . 7 7%1,1;&
IX. TPOLUKOBN AMOPTI/IEA]IVIJE o S ;E - 562,8;1 - o 4;1 5;1
X ;OIE(WF;;‘;—MX PE3EPBVICAK77 - S @; o 10 342 ) 7;9,3;8
XIFE MATEPMJAJ:II-WDOLUKOBM - o - TOZV; o i 1 206 474 - 17 ;S;S 078
B.MOCMOBHM AOBWUTAK (1001-1018)20 | 100 2,093,653 1,871,736
T NOCAIOBHY [YBUTAK (1018-1001) 20 e T . .
. ®UHAHCUJCKK NPUXOAU (1033+1;3ii+1039) - - E 91,193 196,471
1. ®UHAHCUJCKM MPUXOAU O NOBE3AHUX ULIA U OCTANM OUHAHCUJUCKM MPuxoan — 7& R R
(1034+1035+1036+1037) _, L T
1. ®UHAHCUICKI NPUXOAN OA METUYHWUX N 3aBUCHWUX NPaBHWUX Nuua 1034 - P
2. &M;a—HEMJCKw npn;c;livi :m ocTanux noa;rmx npaar:ld;w:a - o 1035 o - - -
37 Mpuxoawn on yvewha y Aoﬁv;;(y r;;;unpyx(euux npa;r;;vr(—llmqa n sajenn;l;w;;;‘;;{;s;; B i - ;(_)3; - - - - -
4. OCT;RJ;HEHIJCKVI I'IpMXOAM o o o 1037 - - -
II I'IPVIXO,EM O KAMATA (0 TPE'F\V&VHVTHTV - - - 761;3 - 77;};670 - :3,8;8
Il I'IO3VITMBHE KVPCHE PASHWé Vl;lili'rlégl/ITVIBl-;Vl EG:EHM E;J'IY'FHiE KHXY(QYTIEi(ﬂiPEiMiAiTPE'F\MMi ;l;ILE{Mj\; o H - ;2,6;3 - {877.6;3
'b OUHAHCUJICKU PACXOhM (1041+1046+1047) o - . 1;);0 86,643 159,596
1. ®UHAHCUJICKN PACXON U3 OAHOCA CA NMOBE3AHM MPABHAM NULIMMA U OCTANK ®UHAHCUICKU — W ~ R
PACXOQM (1042+1043+1044+1045) R e _ o
1. DUHaHCHCKW PACXOAMN U3 OAHOCA Ca MaTU4HWM W 38BUCHUM ﬂpaBHVIM niyuma 1042 . .
2. ;D:ar;l;:Mchh pacx;.u;a 13 opHoca carganiw; no;;aHTM ;paBHVIM nmuuma - 1;; - - L
3. ;;:;;;w o;l yq;ug;r;a;u;x; ;pu;p;;K;QlﬁT;J:mu;x nw;ta J;ajé;p;uqux no.qyxaa'ra o ;04«; . - - 7 -
4. Ocran cawcuickn pacxoan o - s T .
1. PACXOJZ(M KAMATA (FIPEMA TPERUM IMLII/IMA) o 1046 731798 - 7974731
Illﬁi—ﬁi IlAirMBHE KYPCHE PA3NNKE l;liHiEEF[AEVI VETOI;KTM BAJ';V:I:HE KnAY3VhE (HPEMA {P;E;m;l}lMLIVIMA) 16;; 7;:;,74:15 - 1750,16"57
E. AOEMTAK VI3 GMHAHCVIPAIbA (1032- 1040;77 S o 71704; 4,550 36,875
K. FYEVI;AR OMHAHcm;\ (1%-1];32) o a 7 710743 - -
3. NPUXCAN Ol YCKNABMBAKA BPEAHOC T OCTANE UMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEAHOCTH ;056' R 3541
|KPO3 BUNTAHC YCTEXA |




2. YmareHa (passoarbeHa) 3apaga no akumju

KPO3 BUAAHC YCNEXA a il . | -
J. OCTANM NPUXOMM 1052 55,487 60,676
K. OCTANN PACXOM 1053 32,872 113,983
N. ROBUTAK U3 PENOBHOT NOCTIOBAWA MTPE ONIOPEMBAIA (1030-1031+1045-1049+1050-1051+1052-1063) | 1054 2,120,775 1,858,845
Tb. YBUTAK U3 PEOBHOT NOCNOBAHA NPE OMOPE3MBAHA (1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) Tog : i
M. HETO JOBUTAK N1OCITOBAKsA KOJE CE OBYCTABILA, EGEKTM IPOMEHE PAYYHOBOJICTBEHE MOMMTAKE | - .
B O YU TAK HOCTOBAR A KOJE CE OBYC TABILA, PACXOHM NIPOMEHE PAYYHOBOCTBERE NOMATUKE wr |
V1 UCTIPABKA TPELUAKA 13 PAHUJUX NEPUOJA Bt

Hb. NIOBUTAK MPE OMOPE31BAHSA (1054-1055+1056-1057) 1058 2,120,775 1,858,845
O. [YBMTAK NNPE OMOPE3MBAHSA (1055- '1'55;:1657‘1635) 1059 : ]
. IOPES HA JOBHTAK

I. IOPECKV PACXOL MEPVIOLA 1060 334,216 284,953
I O,UHO>KEHM A MOPECKM PACXOM NEPODA - et |4
. OLU'IO)KE H/ NOPECKM MPUXOAM NEPHODA 1062 | 15,245 46,162
P. UCMNIAREHA IMYHA NIPUMAHSA NOCNORABLIA o | e | R R
C. HETO AOBMTAK (1058-1059-1060-1061+1062) 1064 1,801,804 1,620,054
T. HETO FYBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062) o | 10es 3 A
1. HETO IOBUTAK KO MPUINALA MAFSMHCKVM YIATAUMMA Tog . .
Il HETO AOBMTAK KO MPUMATA BEFUHCKOM BIACHHKY a0er |
iil. HETO FYBMTAK KO MPUMALA MAHSMHCKVM YIATAUMMA 88 | | S
IV. HETO FYBUTAK KO MPUMALA BE‘FMHCKOMTJ‘IAiciHVIKY - o @ J
V.3APADA MO AKLMM - ;
1. Cr)(;uésﬂaiaim);aia no aKLunJM o o - 1070 o 152 n 135

e N




BUNAHC CTAA

Ha aaH 30.06.2017.

y Xwbajama AuHapa

s e L TR T s L R WD SEEe e .
A. YITUCAHU A HEYNNAREHW KANUTAN 0001

B. CTAITHA UMOBWHA (0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 0002 6,694,182 6,669,596
i. HEMATE PUJANIHA UMOBWHA (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 0003 553,046 i 568,980
71A Ynarawa y pa3soj - 0004 - -
2. KoHuecuje, nareHTun, nuueHue, pobHe 1 ycnyxHe mapke, copTeep u octana npasa 0005 68,565 - 76,335
SAI’;A‘BM;T - 0006 | - -
4. Octana HemarepujanHa UMoBMHA 0007 481,369 482,108
5. HemarepujanHa nMoBuHa y npunpemun 0008 3,112 10,534
6. ABaHCH 3a HemarepujanHy MM;MHy o 0009 - -
Il HEKPETHWHE, NOCTPOJEHA U OMNMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0015 + 0016 + 0017 + 0018) 0010 77 _ng,b;{;ge : ) 6,056,88;
1. Bemmbuue - 0011 80,119 76,331

2. MpaheBuHCKkM 0BjeKTn 0012 1,555;8;1‘ 1,287,515
3.Mocrpojewanonpema - 0013 4,237,336 3,943,153
4. IHBECTULIMOHE HEKpeTHUHE 0014 - F;Q;& - 774,‘1;87
5. Ocrarne HekpeTHWHe, NocTpojetba n on;evma- o 0015 7,201 7,201

6. HekpeTHuHe, NOCTPOjerba u onpema y npunpemu 0016 207‘;,717;6‘ 684,483

7. Ynarawa Ha Tyfum HéxpeTHMHama, nocTpojeuma 1 onpemu o o 0017 2,4;; 2,744
8. ABaHCHU 3a HeKpPeTHUHe, NOCTPOojeHa n onpemMy o 0018 102;8 51,292

Il BMOMNOWKA CPEACTBA (0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0019 e i
17 LLyme 1 BULLErOAWLWKM 3aCaau B o 0020 - -
2. OcHoBHO cTapno 0021 N - - W-V
3 Buonolika cpeacTsa y npunpemu N S E; e
4. ABaHcu 3a 6ronoluka cpeacTsa o - o 0023 7 o ‘- - -
IV. AYTOPOYHU tDVIHAI;dTJCKM I’lﬂ/;é M/(HM ( 0025+I)(;é(;+6027;6658:0029+0030+0031 +0032+0033) 0024 30,935 30,553
1. Yyewhe y kanutany 3asucHUX NpasHUX nuua - - 0025 - -
2. Yyewhe y kanurany annpymeﬁmx npasHUX n;lqa " 3ajenHMm;|;1;Ayxaa'rwma 7 0026 | : - ““dA-
3 Yyewhe Ay Kanurany octanux NpaBH1X Nuua n apyre xapTuje o BpeaHoCTU ;;;;onomnae 3a npoaajy 0027 - 2,820 o 1,335

4. }JyropquM nnacMmaHu MatuyHUM 1 3aBUCHUM NpaBHUM nuuUmMa 7 - H - w- - 7;
5. [lyropoyHmn nnacMaHn ocTanum NoBe3aHum n[;éBHMM nuq;ng - o 0029 - - - 74»:
;SEy;opqum NNacMaHu y 3eMrbn S R;)F n . -
7ijropquu NNacmaHn y UHOCTpaHCTBYy 0031 o - a -
8. XapTuje on apeAHocm:(oje ce apxe n;) gocneha 0032 - -
QXEt;ranM;y;c;p;NHM hMHaHCKHjckn Nnacmaqn - 0033 7 28,115 N 29,218

V. YFOPOYHA MOTPAXMBAHA (0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034 ey 128—1‘5 e ) ; 31;6

1. MNoTpaxwuBara of MaTu4Hor 1 SEQQCHMX NpasHUX nuua 0035 - -
éﬁ'rpa»maa&.a OA OCTanux nopeaaHunx nuua - 7 0036 - -
é.il'lorpax(waan:a o OCHOBY NpoAaaje Ha pobHN kpeaUT | 7/0031 - - -
zi?o-rpamsan,a 3a nNpoaajy no yroBopuMa o PUHAHCHCKOM NN3UHTY o m o - - -
5 Mowpawveawarnoocrosy jevcrea R o030 | e -
Giegapua " Cth;;; ;crrpaxmsarsa h S m ‘ - -
76(;1';113 AYropoyHa notpaxusara o I W 7 12,815 13,176

B. O[IOXXEHA NOPECKA CPEACTBA 0042 231460 - ¥2762:1S;
r. OBPTHA UMOBUHA (0044+])651+0059:0;60*00;1 -0;)6;;;;(;!#0069-00070) 0043 : 14,331 BTQ - jOWZEQRQEB
I. SANUXE (0045+06%+2)&7+0048+0049+0050) S - 0044 1,258,996 1,990,980

Tﬁa;e?vuan pe3epBHU AenoBK, anat v CUTaH UHBEHTap N - ;‘0045 349,366 317,089

éanpLueHa NPOM3BOAHE U HEAOBPLUIEHE yCnyre 0046 o 70;;1 - 21 ;;1
é.l’o-roam npoussoau 7 o 0047 | 47\3,7848 - /174;5735
4. Poba . h 0048 804,792 101,086
5. CtanHa cpeacrea Hameﬂena nposan 0049 59,408 59,408

6. Mnahexy aBaHcn :s;-)anmxe v ycnyre - o 0050 30,961 6,469
[H(STPA)KMBAP-bA MO OCHOBY MPOOAJE (0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 7 - AOBE; 3,824,525 9,162,519




1. Kynuy y 3eMrby - MaTuHa 1 338BUCHA NPaBHa nuua

2 Kym.;u ¥ MHOCTPEHCTBY - MATHAHA U 38BUCHA NpaBKa nMLa

3. Kynl.un y 3eMIbu - ocTana nosesaHa npasHa nuua

4. Kynuw y UHOCTPaHCTBY - OCTana noseaaxa npasHa nuuya

5. Kynum y 3emremn

6. Kyn|.|vn y uHocrpchray

7. Ocrana MOTPaXVBak-A M10 OCHOBY nponaje

. I'IOTPA)KMBAH:A i/13 CI'IELIMOMLIHVIX I‘IOCHOBA

IV APYFA I'IOTPA)KMBAH:A

3. Kpan(opounvn er/.]vnu n 3ajmosm y 3emrbu

4. KpaTKopmn-m ernwm " 3ajMoBM y vmocrpancnay

5. Ocram KpaTKopquw ¢uHchvucxM nnacmaHun

VII FOTOBUHCKM EKBUBANEHTU U I'OTOBMHA

VIII I'IOPE3 HA J]O}]ATY BPE}]HOCT
IX AKTVIBHA BPEMEHCKA PA3FPAHW4EH:>A

0053 ; .

a o0s4 | | 250825

a nos ] ooss 854,665 5,500,175

o 0056 2,905,064 3,411,819

- - - oos7 | ea7o8| -

0 OCHOBY W° T leess | .

n “ | oose | anms|  43eds

S o060 | 1738 42004

V. OUHAHCHICKA CPELlCTBA KOJA CE BPEAHYJY M0 ©EP BPEAHOCTY KPO3 BUIAHC YCTEXA e | .

VI, KPATKOPOYHNA ®UHAHCUICKI MNACMAHA (ooss+ooe4+ooss+ooes+oos%)7 T T ez 13,348 14,889

1. KpaTKOpO"IHVl erAMTVI W nnacMmadu - MatnyHa v 3asncHa npasHa nuua . - ) o ¥66;3‘ L b

2. KpaTKopOHHVI erAMTV] n ;J;;C;HM ocTana nose3aHa npasHa nuua ) - 6067 N o ) - N -

- - | ooes - ) j

o T e |

chickn nna T e | 13 348 489

| ooes | sa7ass 775 ;7 502

77777 o - | wes | eevsse| .

» - 7 | oor0 | 3367305| 3,867,283

1. YKYMHA AKTMBA = IOCTIOBHA MMOBMHA (01 (ooo1+oooz+oo42+oo43) | oomt 21,267,401 27,175,768
S | o072 12,842,314

'F> BAHBMHAC HA AKTMBA

- 0401 13,149,530 14,801,242
- 07027 11,461,033 11,461,033
1. AKuMJCKM Kanutan - W 1 461 033 11,461,033
2. Yaenn l:lpyu.lTBaCOrpaHVNeHOM onroeop;o/;f;y_ - o 6407 7777777 - - ﬁ-
ayeos s |
4 fpxasmnanaran | oae | B
5. upyfm;eﬂm KaJ'ra;i o _ - B B o ;)E I o
6 3aapy)KHvu yaenu 7 - S i ;);0—8 - 77- ) h -
7. EMucuona npe;nj; - - o Jd; - ) o - - -
8 Oc‘rann ocuona:n Kanutan ‘ S o - ;41; - - -
I );ﬂVIéAHMA HEYI'IHA'HEHVI KAMNUTAN o o 7 7 o o ) (}471; - 77- o . B W—
Il OTKYM/LEHE COMCTBEHE AKLME - | ea2 | aasgso| 0 145780
\.PEGEPBE | eas | -
V. PEBKHO‘PMSAUMUFIE F7E 3EPBE M0 OCHOBY PEBANOPUSALWNJIE HEMATEPUJANTHE UMOBUHE, HEKPE THAHA, o o
MOCTPOJEHSA 1 OMPEM 0414 - :
VI. HEPEANN3OBAHI ,CIGSVILM MO OCHOBY XAPTUJA O BPEAHOCTU U APYINX KOMMOHEHTW OCTANOI ~— R S 33266 45.204
CBEOBYXBATHOI PE3YIITATA (notpaxHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330) ’ !
VII. HEPEANTM3OBAHM I'YBEULIN MO OCHOBY | XASTMJA O BPEAHOCTWU U APYIMX KOMNOHEHTU OCTANOr — 0416 823 2085
CBEOBYXBATHOI” PE3Y/TATA /ayrosHa canga payyHa rpyne 33 ocum 330) o !
Vill. HEPACMOPE HEHN NOBUTAK (0418+0419) 0417 1,801,804 3,442,840
1. Hepacnopef]eun AOBUTaK paHujux ropuHa a 0418 - -
2 Hepacnopehen pobwratehe rowie “ | ome | reonsos] 344280
IX YYELWTRE EE:?I%’;BA KOI-fTPOJ‘ié S ) i - 705 a - - - W-
X. I'VBVITAK (0422+0423) . - 7 - 7 0;2; - 7- - - 77-
1 I'yﬁwrak paﬂmwx roavHa - S - - 0422 - N ~_
2. I'y6m'ax Tekyhe ron;lﬁeiirﬁiwﬁiw - S 6;2; I o
B. AYI'(S;.S"IHA PE3EPBMa;A n OBABE3E (042;:047?:27 - - (;4;: = 226,288 232,;1713
l. ﬂyl:d;qulzlATESEI;BMCA;bA (0;1;-645;;6428+0429+M30+0431) - 7@ 221,694 227,819
1. Pesepevncau:a 32 TPOLUKOBE Y rapaHTHOM POKY - - 342(; - -
2. P;;e;;lwvca;;Tpo;J;o;é oﬁHaBrba;sa npmponuvrx 60|:a'r;a;: - - @77 - - - -
37, F;eps;c;m;;;mo;uxosev pecTpykTypuparba 7 S 7@8 I L
4. Pesepsucama ;a HakHane mnr?yre BeHeduumje 3;nocnen;;< - 0459; - 89%9 . A 8;;5
5. peaep.;;.;;; TPowcose cypcumxcnoposa | o | © 1i04es| 122,004
6. OC’Tana Aer[)Z*I;a peaiepisacarbaiii S 7 . - - 0431 - . ;1 530 - 77;2,060
Il. AYFOPOUHE OBABESE (0433+0434+0435+0436+0437+O438+0439+0440) - oaz2 | aseal 4504
1. Obase3e koje ce mory KOHBepTOBaTVI y kanutan - 04:;:; - -
2. aéa:e;pen:aTaTMqH;M 1 33BUCHUM I'lpaBHVIM n;q;ma S 0;3; [
wa ocTanwM nose: " . ’ | oass - . .

3, O6aBe3e npema OCTanvM NoBe3aHUM npaBHVIM nuuma
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Philip Morris Operations a.d. Ni§

Polugodisniji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2017. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Izjava upozorenja

Ovaj polugodisnji izvestaj kao i finansijski izvestaji na dan 30. jun 2017. godine, nisu bili predmet
revizije.

Napomene uz finansijske izvestaje
1. Opste informacije

Osnovna delatnost Philip Morris Operations a.d. Ni$. (“Drustvo”) je proizvodnja i prodaja duvanskih
proizvoda. Sediste Drustva se nalazi u NiSu, Bulevar 12. februar br. 74.

Philip Morris Holland Holdings BV je vlasnik 87,5% ukupnog kapitala Drustva na dan 30. jun 2017.
godine. “Mati¢no Drustvo® Philip Morris Holland Holdings BV i Drustva je Philip Morris International Inc,
New York, USA (,PMI Inc.”).

Akcijama Drustva se javno trguje na Beogradskoj berzi. Ovi finansijski izvestaji su odobreni od strane
Odbora Direktora Drustva 28. avgusta 2017. godine.

Na dan 30. jun 2017. godine Drustvo je zapoSljavalo 597 radnika (31. decembar 2016. godine: 591
radnika).

2. Pregled znacajnih raGunovodstvenih politika

Osnovne ra¢unovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije

naznaceno.
2.1 Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja

Drustvo vodi evidencije i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i
racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji (u daljem tekstu ,Propisi®).

U skladu sa Propisima, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji treba da sastave i prezentuju
finansijske izvestaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim regulativama koje obuhvataju
primenijivi okvir finansijskog izvestavanja (,Okvir), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS"),
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“) i interpretacije standarda zvani¢no
prevedene na srpski jezik.

MRS, MSFI i tumacenja izdata do 31. jula 2013. godine od strane Odbora za medunarodne
ra¢unovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja
su zvani¢no prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije broj 401-00-896/2014-16 od
13. marta 2014. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014).

Nakon 31. jula 2013. godine, a do dana sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja, nije prevedena
nijedna dopuna, odnosno dodatak postojecim ili revidiranim standardima, nijedan novi standard, kao
nijedno novo tumacenje izdato od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i
Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja, usled cega posebni zahtevi
Propisa odstupaju od MSFI.

Pored toga, priloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike sa
naknadnim izmenama i dopunama ukljuujuéi izmene i dopune objavljene u Sluzbenom glasniku
Republike Srbije broj 62/2013 i 35/2014. Navedeni pravilnici su zasnovani na zakonski definisanom
potpunom skupu finansijskih izvestaja koji odstupa od onog definisanog u revidiranom MRS 1
,Prikazivanje finansijskih izvestaja“ u pogledu nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija i MRS 7
“lzvestaj o tokovima gotovine”.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa Propisima zahteva primenu izvesnih kljucnih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni
racunovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena ili veée



Philip Morris Operations a.d. Ni§

Polugodisniji izvestaj Drustva za prvih $est meseci poslovne 2017. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

sloZenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znac¢aj za finansijske
izvestaje obelodanjeni su u napomeni 3.

Osnove ra¢unovodstva
Ovi finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi istorijskog tro$ka. Ovi finansijski izvestaji su prikazani u
dinarima Republike Srbije (,,RSD"), a sve vrednosti su zaokruzene na najblizu hiljadu (RSD'000), osim

ako je drugacije naznaceno.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja su
navedene u slede¢im napomenama.

2.2 Koncept nastavka poslovanja

Ovi finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji podrazumeva
da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

2.3 lzveStavanje o segmentima

Drustvo ima samo jedan poslovni segment, proizvodnju i prodaju duvanskih proizvoda.
2.4 PreraCunavanje stranih valuta

a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju¢ene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom srednjeg kursa Narodne
banke Srbije na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz i) izmirenja takvih
transakcija i iz i) preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na dan bilansa
stanja, priznaju se u bilansu uspeha u periodu kada nastanu.

Pozitivne i negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi
/ rashodi®.

2.5 Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se inicijalno priznaju po ceni kostanja. Nematerijalna ulaganja se amortizuju na
sistematskoj osnovi tokom korisnog veka trajanja, osim ukoliko imaju neograni¢en korisni vek trajanja.
Obracun amortizacije pocinje od momenta kada je sredstvo raspoloZivo za upotrebu i prestaje u
momentu ranijem od momenta kada je sredstvo klasifikovano kao sredstvo raspoloZivo za prodaju i
momenta kada je sredstvo povuceno iz upotrebe ili otudeno. Rezidualna vrednost nematerijalnih
ulaganja sa ograni¢enim korisnim vekom trajanja je nula.

Drustvo prepoznaje kao nematerijalna ulaganja slede¢a sredstva:

e Pravo na koriS¢enje zemljista dobijeno od trecih lica, sa neograni¢enim korisnim vekom trajanja.
Vrednost prava na kori§¢enje zemljiSta se godisnje testira na obezvredenje i vodi se po
vrednosti umanjenoj za akumulirane troSkove obezvredenija;

e Stecene licence racunarskih softvera u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u upotrebu

softvera. Ovi troSkovi se amortizuju primenom proporcijalne metode u toku njihovog
procenjenog korisnog veka upotrebe, koji varira od 3 do 5 godina;

10
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o TroSkovi koji su vezani za razvoj ili odrzavanje racunarskog softvera se priznaju u bilansu
uspeha u periodu kada nastanu. Direktni troskovi koji se mogu povezati sa razvojem
jedinstvenih softverskih proizvoda, a koje kontroliSe Drustvo i koji ¢e generisati ekonomsku
korist ve¢u od nastalih troskova u toku jedne godine, priznaju se kao nematerijalna ulaganja.
Direktni troSkovi obuhvataju trodkove rada tima koji je razvio softver, kao i odgovarajuéi deo
relevantnih rezijskih tro§kova, direktno vezanih za pripremu interno razvijenog sredstva za
upotrebu. Tro8kovi razvoja racunarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom
njihovog procenjenog korisnog veka upotrebe (ne duze od pet godina).

IstraZivanje i razvoj

Izdaci po osnovu istrazivanja priznaju se kao tro$ak u periodu u kome nastanu. Troskovi nastali na
razvoju nekog projekta (koje se odnose na projektovanije i testiranje novih ili unapredenih proizvoda)
priznaju se kao nematerijalna ulaganja ukoliko su ispunjeni sledeci kriterijumi:

o tehniCki je izvodljivo kompletiranje nematerijalanog ulaganja tako da bude raspoloZivo za
upotrebu ili prodaju;
postoji namera rukovodstva da kompletira nematerijalno ulaganje i da isto koristi ili proda;
postoji mogucnost koriSéenja ili prodaje nematerijainog ulaganja;
moze se demonstrirati kako ¢e nematerijaino ulaganje generisati verovatne ekonomske koristi
u buduénosti;

» adekvatni tehni€ki, finansijski i drugi resursi su raspolozivi za potrebe finalizacije razvoja,
upotrebe ili prodaje nematerijalnog ulaganja i

» troSak koji se pripisuje nematerijalnom ulaganju se moze pouzdano utvrditi.

Ostali troSkovi razvoja koji ne ispunjavaju gore navedene kriterijume priznaju se kao trosak u periodu
kada nastanu. Troskovi razvoja koji su prvobitno priznati kao trodkovi ne mogu se priznati kao sredstvo
u narednom pericdu. Kapitalizovani tro$kovi razvoja se iskazuju kao nematerijalna ulaganja i amortizuju
od momenta kada je sredstvo osposobljeno za upotrebu primenom proporcionalne metode tokom
njihovog korisnog veka upotrebe, ne duze od pet godina.

Sredstva razvoja se testiraju na umanjenje vrednosti jednom godisnje, prema MRS 36 — ,,Umanjenje
vrednosti imovine®.

Racunarski softver

1zdaci vezani za razvoj ili odrZzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao rashod kada
nastanu. Troskovi razvoja koji se mogu direktno pripisati razvoju dizajna i testiranju identifikovanih i
unikatnih softverskih proizvoda koje kontroliSe Drustvo i koji ¢e verovatno generisati ekonomsku korist
vecéu od troSkova razvoja u toku godinu dana, priznaju se kao nematerijalna ulaganja, kada su kriterijumi
navedeni u paragrafu gore ispunjeni.

Direktni troSkovi koji se kapitalizuju kao deo ovog softverskog proizvoda uklju€uju troskove zaposlenih
na razvoju softvera kao i odgovarajuci deo rezijskih troskova.

Ostali troSkovi razvoja koji ne ispunjavaju ove kriterijume se priznaju kao rashod kada nastanu. Troskovi
razvoja prethodno priznati kao rashod se ne priznaju kao sredstvo u narednom periodu.

Tro8kovi razvoja raunarskog softvera priznati kao sredstvo se amortizuju tokom njihovog procenjenog
korisnog veka koji ne prelazi pet godina.
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Polugodisniji izvestaj Drustva za prvih $est meseci poslovne 2017. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema (NPO)

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitaka po osnovu umanjenja vrednosti, u slu¢aju da umanjenje postoji.

Nabavna vrednost ukljuCuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Nabavna vrednost
sredstva se uvecava za sve nastale troskove koji su direktno vezani za stavljanje novog sredstva na
lokaciju i u stanje neophodno da sredstvo obavlja svoju namenu na nacin definisan od strane Drustva.

Naknadni tro8kovi se uklju€uju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, u
zavisnosti od toga Sta je primenljivo, samo kada je verovatno da ¢e Drustvo u buduénosti imati
ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moze pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena
vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi troskovi teku¢eg odrzavanja terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

Obracun amortizacije osnovnih sredstava nabavljenih tokom godine pocinje u slede¢em mesecu nakon
nabavke osnovnog sredstva ili u momentu stavljanja sredstva u upotrebu, prema nabavnoj vrednosti
sredstva.

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva revidira i po potrebi koriguje rezidulanu vrednost i korisni
vek upofrebe sredstva.

Troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.
Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obrac¢unava primenom proporcionalne

metode kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do njihove rezidualine
vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja.

Godina
Pobolj$anja na zemljistu 30
Gradevinska oprema i objekti 15-40
Postrojenja i oprema 3-15
Racéunarski softver 3-5
Informaciona i kancelarijska oprema 3-5
Prevozna sredstva 3-8
Poboljsanja zakupljenih objekata krace od perioda zakupa ili veka trajanja

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost veéa od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (Napomena 2.7).

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novcanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ,Ostalih prihoda/(rashoda)”
(Napomene 11i12).

2.7 Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neograni¢enim korisnim vekom upotrebe ne podlezu amortizaciji i testiraju se na umanjenje
vrednosti jednom godiSnje. Za sredstva koja podlezu amortizaciji testiranje na umanjenje njihove
vrednosti vr$i se kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozda neée
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena
vrednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrednosti.

Nadoknadiva vrednost je vrednost veca od fer vrednosti sredstva umanjene za troskove prodaje i
vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupi$u na najnizim nivoima
na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi nov€ani tokovi (jedinice koje generiSu gotovinu).
Nefinansijska sredstva, osim goodwill-a, kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se revidiraju na svaki
izvestajni period zbog moguéeg ukidanja efekata umanjenja vrednosti.
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Polugodisniji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2017. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacéije naznaceno)

2. Pregled znacajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)
2.8 Investicione nekretnine

Investicione nekretnine su nekretnine koje se drze radi zarade od zakupnina ili porasta vrednosti
kapitala, ili radi i jednog i drugog. Investicione nekretnine drze se radi dugoro€nih prinosa od zakupa i
ne koriste se od strane Drustva.

Investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti
i rezervisanje za umanjenje vrednosti, ako je potrebno. Ako postoje bilo kakve indicije, da je doslo do
umanjenja vrednosti investicione nekretnine, Drustvo procenjuje nadoknadivu vrednost kao vecu od
upotrebne vrednosti i fer vrednosti umanjene za troSkove prodaje. Knjigovodstvena vrednost
investicione nekretnine se otpisuje do njene nadoknadive vrednosti kroz bilans uspeha. Gubitak zbog
umanjenja vrednosti priznat u prethodnim godinama se stornira ukoliko je bilo naknadne promene u
pretpostavkama kori§éenim u utvrdivanju nadoknadive vrednosti sredstva. Naknadni izdaci se
kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduc¢e ekonomske koristi povezane sa tim izdacima pripasti
Drustvu i da moZe pouzdano da se izmeri. Svi ostali troskovi teku¢eg odrzavanja terete troskove perioda
u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi njen vlasnik, ona se reklasifikuje na nekretnine,
postrojenja i opremu i njena knjigovodstvena vrednost na dan reklasifikacije postaje njena zateCena
vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

2.9 Finansijska sredstva

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja i
preispituje datu klasifikaciju na dan izve$tavanja. Drustvo klasifikuje svoja dugoro€na finansijska
sredstva u sledece kategorije: zajmovi i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

a) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
plac¢anja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuéuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugoro¢na sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potrazivanja obuhvataju ,ostala dugoro€na
finansijska sredstva“, , potrazivanja“ i ,,gotovinu i gotovinske ekvivalente* (Napomene 21, 25 i 26).

b) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su sredstva kod kojih je namera da se zadrZe na neodredeni
period vremena ili sredstva koja se ne mogu svrstati ni u jednu od navedenih kategorija. Ukljucuju se u
dugoro¢na sredstva, osim ukoliko rukovodstvo ima izrazitu nameru da sredstva otudi u roku od 12
meseci od datuma bilansa stanja.

2.9.1. Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se
Drustvo obavezalo da ¢e kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se inicijalno priznaju
po fer vrednosti uve¢anoj za transakcione troskove za sva finansijska sredstva koja se ne iskazuju po
fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju iskazuju se po fer vrednosti. Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drze do
dospeca se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metode efektivne kamatne stope.
Finansijska sredstva se ukidaju kada prava na gotovinske prilive po osnovu ulaganja isteknu ili se
prenesu na Drustvo kada Drustvo shodno tome preuzme sve rizike i koristi od viasnistva.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranoj valuti koje su klasifikovane
kao raspolozive za prodaju se iskazuju ili kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanim
vrednostima hartije od vrednosti ili kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartije od vrednosti.
Kursne razlike na monetarnim hartijama od vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a kursne razlike na
nemonetarnim hartijama od vrednosti se iskazuju u okviru kapitala. Promene u fer vrednosti monetarnih
i nemonetarnih hartija od vrednosti koje su klasifikovane kao raspolozive za prodaju priznaju se u
kapitalu.
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Polugodisnji izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2017. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznac¢eno)

2. Pregled znaéajnih radunovodstvenih politika (nastavak)

Kada su hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspolozive za prodaju ili kada su
obezvredene, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u kapitalu ukljucuju se u bilans uspeha kao
»dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti“.

Kamata na hartije od vrednosti raspolozive za prodaju obracunata metodom efektivhe kamatne stope
priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Dividende na hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju se priznaju u bilansu uspeha kao deo ,ostalih prihoda“ kada se utvrdi pravo Drustva na naplatu.
Fer vrednost hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na teku¢im cenama ponude.
Ukoliko trziste nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju),
Drustvo utvrduje fer vrednost tehnikama procene. To uklju¢uje primenu nedavnih transakcija izmedu
nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih
novcanih tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim kori§¢enjem informacija sa trzista, a uz
Sto je manje moguce oslanjanje na informacije karakteristi¢ne za samo Drustvo.

2.9.2 “Netiranje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i obaveze se netiraju i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji zakonski
osnov da se netiraju priznati iznosi i namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi ili da se
istovremeno realizuju sredstva i izmire obaveze.

2.9.3 Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava
(a) Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena vrednost
nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredeno i gubici po osnovu obezvredenja
nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su
nastali nakon pocetnog priznavanja sredstava (,,nastanak gubitka“) i kada taj nastanak gubitka (odnosno
nastanci gubitaka) utic¢e na procenjene budu¢e nov€ane tokove finansijskog sredstva ili grupe
finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni.

Kriterijumi koje Drustvo koristi da odredi da li postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja
vrednosti ukljucuju:

Znacajne finansijske tesSkoce emitenta ili duznika;
Kr8enje ugovora, kao $to je kasnjenje u placanju ili neplacanje kamate ili glavnice;,
Drustvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske teSko¢e zajmoprimca,
odobri zajmoprimcu garancije/povlastice koje ina¢e ne bi odobrilo;

o Verovatnoca ste€aja ili druge finansijske reorganizacije duznika;
Nestanak aktivnog finansijskog trzista za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih poteskoca; ili
dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje u predvidenim budué¢im tokovima
gotovine iz portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijalnog priznavanja, iako se
pomenuto smanjenje jo$ uvek ne mozZe povezati sa pojedina¢nim finansijskim sredstvima iz
portfelja, ukljuéujudi:
(i) Nepovoljna promena kreditne sposobnosti duznika i
(ii) Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kasnjenjem u naplati
potraZivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredenju.
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2. Pregled znacajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i sada$nje vrednost
procenjenih buduéih tokova gotovine (iskljuéuju¢i buduce kreditne gubitke koji nisu nastali)
diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. I1znos knjigovodstvene
vrednosti sredstva se umanjuje i iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha. Ako kredit ili ulaganje koje
se drzi do dospeca ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za odmeravanje svakog gubitka
zbog umanijenja vrednosti je trenutna kamatna stopa utvrdena ugovorom, Drustvo moze da odmerava
umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog instrumenta kori§¢enjem trzisnih cena koje su
dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smanji i to smanjenje se moze
objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja obezvredenja (npr. pobolj$anju
kreditne sposobnosti duznika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnvou umanjenja vrednosti
priznaje se u bilansu uspeha.

(b) Sredstva klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju

Na kraju svakog izvestajnog perioda Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu umanjenja vrednosti
duznickih hartija od vrednosti Drustvo koristi kriterijume navedene u tacki (a) gore. U slucaju vlasni¢kih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, znacajan ili prolongiran pad fer vrednosti
ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je doslo do umanjenja njihove vrednosti.
Ukoliko postoji bilo koji od tih dokaza za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju, kumulirani gubitak
— utvrden kao razlika izmedu troSkova sticanja i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak
zbog umanjenja vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se
sa kapitala i priznaje u bilansu uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti duzni¢kih hartija od
vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju poveca i to povecanje se moze objektivno pripisati
nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu umanjenja vrednosti u bilansu uspeha,
gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida u bilansu uspeha.

Test obezvredivanja potraZivanja od kupaca je opisan u Napomeni broj 2.12.
2.10 Zalihe

Zalihe se vrednuju po niZzoj od cene kostanja i neto prodajne vrednosti. Troskovi zaliha obuhvataju
troskove nabavke, troSkove konverzije i ostale troskove nastale sa ciliem dovodenja zaliha do odredene
lokacije i odredenog stanja.

Cena kostanja gotovih proizvoda, robe i repromaterijala utvrduje se primenom metode ,,prva ulazna —
prva izlazna“ (FIFO). Cena kostanja duvana i rezervnih delova utvrduje se primenom ponderisanog
prosecnog troska. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utro$ene sirovine,
direktnu radnu snagu, ostale direktne troskove i pripadajuce rezijske troSkove proizvodnje (zasnovane
na normalnom korid¢enju proizvodnog kapaciteta). Ona isklju¢uje troSkove pozajmljivanja.

Drustvo testira vrednost svojih zaliha na kraju svakog perioda na osnovu procene neto prodajne
vrednosti svojih zaliha. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troSkove prodaje. U slu¢aju obezvredenja zaliha,
knjigovodstvena vrednost zaliha umanjuje se do neto prodajne vrednosti i razlika se priznaje kao rashod
u periodu u kome je obezvredenje zaliha nastalo.

2.11 Stalna sredstva namenjena prodaji

Stalna sredstva (ili grupe za otudenje) su klasifikovana kao sredstva koja se drze radi prodaje ako se
njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju prodaje i ako se prodaja
smatra izvesnom. Ova sredstva se iskazuju po nizoj od knjigovodstvene i fer vrednosti umanjene za
troskove prodaje, ako se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju
prodaje, a ne kroz nastavak koriséenja.
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2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
2.12 Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrSene usluge u okviru
redovnog ciklusa poslovanja. Ukoliko se o¢ekuje da potrazivanja budu naplacena u roku od godinu dana
ili kraéem (ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duzi), potrazivanja od kupaca se klasifikuju
kao kratkoro¢na. U suprotnom, potrazivanja od kupaca se iskazuju kao dugoroéna.

PotraZivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivhe kamatne stope, umanjene za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u mogucnosti da naplati sve iznose koje potrazuje u skladu sa
prvobitnim uslovima. Znacajne finansijske potedkoce kupca, verovatno¢a da ce kupac biti likvidiran ili
finansijski reorganizovan, propust ili kasnjenje u izvr$enju pla¢anja (viSe od 30 dana od datuma
dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost potrazivanja umanjena.

Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i sadadnje
vrednosti o€ekivanih buducih nov&anih tokova diskontovanih prvobitnom efektivnom kamatnom stopom.
Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos umanjenja se
priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije ,ostali rashodi“ (Napomena 12).

Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potrazivanja. Naknadna naplata
iznosa koiji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ,ostalih prihoda“ (Napomena
11).

2.13 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac na racunima, depozite po videnju kod banaka,
druga kratkoro€na viscko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeéa do tri meseca ili krace i
prekoracenja po tekuéem racunu. Prekoraéenja po tekuéem racunu ukljuéena su u obaveze po kreditima
u okviru tekucih obaveza, u bilansu stanja.

2.14 Vanbilansna aktiva i pasiva

Vanbilansna sredstva i obaveze uklju¢uju garancije dobijene od banaka, sredstva uplacena fondu za
dodatno penziono osiguranje, kao i zalihe koje se drze u ime trecih lica.

2.15 Osnovni kapital

Osnovni kapital se sastoji iz obi¢nih i preferencijalnih akcija. Tro$kovi direktno pripisivi emisiji novih
akcija prikazuju se u okviru kapitala kao odbitak od priliva po osnovu emitovanih akcija. Svaki priliv
sredstava Gija je fer vrednost iznad nominalne vrednosti emitovanih akcija priznaje se kao emisiona
premija.

Ukoliko Drustvo otkupi sopstvene akcije, placena naknada, uklju¢ujuci sve direktno pripisive dodatne
troSkove (bez poreza na dobit), odbija se od kapitala koji se pripisuje vlasnicima, sve dok se akcije ne
poniste, re-emituju ili otude. Ako se takve akcije kasnije re-emituju, sve primljene naknade, bez direktno
pripisivin dodatnih trokova transakcije i efekata poreza na dobit, uklju¢uju se u kapital koji se pripisuje
vlasnicima kapitala.

2.16 Rezerve

Rezerve se sastoje iz revalorizacionih rezervi koje se inicijalno formiraju kada se poveca fer vrednost
finansijskog sredstva raspolozivog za prodaju u odnosu na njegovu nabavnu vrednost.

Gubitak zbog umanjenja fer vrednosti finansijskog sredstva tretira se kao smanjenje revalorizacione

rezerve koja je prethodno formirana za to finansijsko sredstvo. Ukoliko je gubitak zbog umanjenja
vrednosti veéi od revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.
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Kada se finansijska sredstva raspoloziva za prodaju otude, revalorizacione rezerve formirane za
odredeno finansijsko sredstvo se smatraju realizovanim i u potpunosti se ukidaju i prenose na
nerasporedenu dobit.

Revalorizacione rezerve uklju€uju aktuarske dobitke ili gubitke proisteklie iz penzionih planova a u skladu
sa MRS 19 ,,Naknade zaposlenima” kao i beneficije za pla¢anje u akcijama u skladu sa MSFI 2.

Ostale dugoroc¢ne obaveze prema zaposlenima

Drustvo je odloZilo efekat aktuarskih dobitaka/gubitaka kroz poziciju ostalog sveobuhvatnog rezultata a
u skladu sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima" i priznace ih kao prihod u bilansu uspeha tokom prose¢nog
perioda u kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Aktuarski dobici i gubici koji proisti€u iz iskustvenih korekcija i promena u aktuarskim pretpostavkama
knjize se na teret ili u korist kapitala u okviru ostalog finansijskog rezultata u periodu u kome su nastaii.
Troskovi minulog rada priznaju se odmah u okviru bilansa uspeha.

Placanje akcijama

U okviru PMI Inc. postoji poseban plan beneficija za rukovodioce koji obuhvata sve PMI afilijale. Ovi
planovi se odnose na akcije PMI Inc. Plan podrazumeva naknadu rukovodiocima u akcijama nakon
ispunjenja odredenih uslova i primljene akcije predstavljaju kompenzaciju u vidu u¢eséa u kapitalu PMi
Inc. nakon trogodiSnjeg perioda sluzbe (napomena 2.21)

2.17 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalnc priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troskova.
U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha
u periodu kori§éenja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Naknade placene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troskovi do iznosa za koji je
verovatno da ¢e deo ili ceo kredit biti povuéen. U tom slu¢aju, naknada se razgrani¢ava do kona¢nog
poviacenja kredita. U slu¢aju da ne postoji dokaz da je delimi¢no ili ukupno povlacenje kredita verovatno,
naknada se kapitalizuje kao avans za likvidnost i amortizuje se u toku perioda na koji se kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da odlozi
izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

2.18 Rezervisanja
Rezervisanja su obaveze sa neizvesnim rokom dospeca ili iznosom i priznaju se jedino kada:

» Drustvo ima postojecu (zakonsku ili ugovorenu) obavezu, koja je rezultat proslih dogadaja,
e je verovatno da ¢e za namirenje date obaveze biti potreban odliv sredstava i
e moZe da se napravi pouzdana procena iznosa date obaveze.

Kada postoji odredeni broj sli¢nih obaveza, verovatno¢a da ¢e podmirenje obaveza iziskivati odliv
sredstava se utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ¢ak i onda kada je ta
verovatnoca, u odnosu na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, niska.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, primenom
diskontne stope pre poreza koja odrazava tekucu trziSnu procenu vrednosti za novac i rizike povezane
sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao trosak kamata (Napomena

10).
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2.19 Tekuci i odlozeni porez na dobit

TroSkovi poreza za period uklju€uju tekuci i odloZeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu
uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu.

Tekuéi porez na dobit se obratunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodiéno vrsi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanoviSta okolnosti u kojima primenjiva poreska
regulativa podleze tumacenju i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se o¢ekuje
da ¢e biti plaéen poreskim organima.

OdlozZeni porez na dobit se priznaje koris¢enjem metode obaveza, za priviemene razlike koje nastanu
izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izve$tajima. Medutim, ukoliko odloZzeni porez na dobit, pod uslovom da nije radunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na raGunovodstvenu ni na oporezivu dobit
ili gubitak, tada se on ratunovodstveno ne obuhvata.

OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma
bilansa stanja i za koje se o€ekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ée se odlozena poreska
sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e buducéa dobit za
oporezivanje biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdlozZeni porez na dobit se utvrduje iz priviemenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena
Drustva, osim u slu€aju kada sinhronizaciju ponistenja priviemenih razlika kontrolise Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike neée poniétiti u doglednoj buducnosti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski osnov da se netiraju tekuéa
poreska sredstva sa teku¢im poreskim obavezama i kada se odloZena poreska sredstva i obaveze
odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili ve¢em broju poreskih obveznika i
kada postoji namera da se ra¢uni izmire na neto osnovi.

2.20 Primanja zaposlenih
a) Obaveze za penzije

Drustvo izdvaja doprinose u drzavni penzioni fond na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni,
Drustvo nema viSe obavezu pla¢anja po ovom osnovu. Doprinosi se priznaju kao tro$kovi primanja
zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji
je moguce refundirati ili u iznosu za koji se smanjuje buduce pla¢anje obaveza.

b) Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbeduje jubilarne nagrade, primanja naknade prilikom odlaska u penziju i invalidnine. Pravo
na ove naknade je obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene
za penzionisanje i/ili do ostvarenja minimalnog radnog staza. O¢ekivani troSkovi za pomenute naknade
se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Definisana obaveza u pogledu primanja zaposlenih prilikom odlaska u penziju se procenjuje na
godi$njem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih aktuara, primenom metode projektovane kreditne
jedinice. Sadasnja vrednost obaveze po osnovu definisanih primanja utvrduje se diskontovanjem
ocekivanih buducih gotovinskih isplata primenom kamatnih stopa visokokvalitetnih obveznica koje su
iskazane u RSD u kojima ¢e obaveze prilikom odlaska u penziju biti placene i koje imaju rok dospecéa
koji priblizno odgovara rokovima dospeca obaveze za penzije (Napomena 31).

Aktuarski dobici i gubici koji proistiu iz iskustvenih korekcija i promena u aktuarskim pretpostavkama
knjize se na teret ili u korist kapitala u okviru izvestaja o ukupnom ostalom finansijskom rezultatu u
periodu u kome su nastali. TroSkovi minulog rada priznaju se odmah u okviru bilansa uspeha.
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c) Otpremnine

Otpremnine se isplac¢uju u slucajevima predvidenim zakonom i/ili Kolektivnim ugovorom o radu kod
Poslodavca/Drustva. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duzem od 12 meseci nakon datuma
bilansa stanja svode se na sada$nju vrednost.

2.21 Plaéanja akcijama

Drustvo ima plan izmirivanja obaveza iz kapitala ili kompenzacijom na bazi akcija prema kome Drustvo
prima usluge od zaposlenih u zamenu za njihovo pravo da prime vlasnike instrumente kapitala (akcije
Mati¢nog Drustva). Fer vrednost primljenih usluga zaposlenog dobijena u zamenu za pravo da primi
vlasnicke instrumente kapitala odnosno akcije priznaje se kao trosak (Napomena 8). Ukupan iznos koji
¢e se nadoknaditi na teret troSkova u toku radnog veka utvrduje se u odnosu na fer vrednost prava da
primi vlasnicke instrumente kapitala odnosno akcije, uklju¢ujuéi i bilo koji trziSni faktor poslovanja, a
iskljuCujuci uticaj bilo kog netrzi$nog faktora i uslova sticanja na osnovu rezultata poslovanja (npr.
profitabilnost, ciljevi rasta prodaje i zadrzavanje zaposlenog u Drustvu tokom odredenog perioda) i
iskljuCujuci uticaj bilo kog uslova sticanja (npr. zahtev da zaposleni Stede). NetrZiSni uslovi sticanja su
uklju¢eni u pretpostavke o broju epcija za koje se o¢ekuje da se biti iskoriS¢ene. Ukupan iznos koji ¢e
se nadoknaditi na teret tro§kova se priznaje u toku trajanja radnog veka, a koji predstavlja period tokom
kojeg bi svi navedeni faktori trebalo da budu ispunjeni. Primljene akcije predstavljaju kompenzaciju
menadzmentu u vidu u¢eséa u kapitalu PMI Inc. nakon trogodiSnjeg perioda sluzbe.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo revidira svoje procene broja opcija za koje se o¢ekuje da ¢e se
iskoristiti. Drustvo priznaje efekte revidiranih procena u odnosu na prvobitne, ukoliko ih ima, u bilansu
uspeha, uz odgovarajuce korekcije kapitala.

Kada predvidene beneficije dospeju, Drustvo dostavlja akcije Mati¢nog Drustva zaposlenima.

2.22 Priznavanje prihoda

Prihod uklju¢uje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
redovnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povrac¢aja robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. 1znos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specificnosti
svakog posla.

a) Prihod od prodaje robe - veleprodaja

Drustvo proizvodi i prodaje proizvode i robu na trzistu veleprodaje. Prihod od prodaje proizvoda i robe
priznaju se u momentu kada su svi rizici i koristi vlasni$tva nad dobrima preneti na kupca.

Smatra se da ne postoje elementi finansiranja posto se prodaja vrsi uz kreditne uslove koji su u skladu
sa trziSnom praksom.

b) Prihod od prodaje usluga

Drustvo pruza usluge proizvodnje, prodaje, marketinga i administracije povezanim pravnim licima u
okviru grupe Philip Morris International. Ove usluge se pruzaju na bazi ugovora sa fiksnom cenom.
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¢) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivhe kamatne
stope. U slu€aju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potraZivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduc¢i nov¢ani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivhoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove ¢ija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivne kamatne stope.

d) Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se utvrdi pravo da se dividenda primi.
2.23 Zakupi

a) Racunovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od viasnistva klasifikuju se kao operativni
zakupi. Plac¢anja izvrSena po osnovu operativnog zakupa (umanjena za stimulacije dobijene od
zakupodavca) iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo sustinski ima sve rizike i koristi od vlasnistva, klasifikuje se kao finansijski lizing.
Finansijski lizing se kapitalizuje na pocetku zakupa po vrednosti nizoj od fer vrednosti zakupljene
nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih plac¢anja zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna
periodiéna kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovarajuce obaveze za zakupnine, umanjene
za finansijske rashode, ukljuuju se u ostale kratkoro¢ne i u ostale dugoro¢ne obaveze. Kamate kao
deo finansijskih rashoda iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije
konstantna periodi€na kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki period. Nekretnine,
postrojenja i oprema ste€eni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda kraceg od korisnog
veka trajanja sredstva i perioda zakupa.

b) Ragunovodstveno obuhvatanje kod zakupodavca

Lizing je ugovor kojim davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga u zamenu za placanje ili serije
placanja, pravo na korid¢enje sredstva za dogovoreni vremenski period.

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, sada$nja vrednost zakupnina se priznaje
kao potraZivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potrazivanja i sadasnje vrednosti potrazivanja se iskazuje
kao nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja
odrazava konstantnu periodiénu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj metodi tokom perioda trajanja zakupa.

c) Pravo na koridéenje zemljidta
Pravo na kori¢enje zemljista ste€eno u postupku pripajanja ili/i kao odvojena transakcija kroz isplatu

trecoj strani se iskazuje kao nematerijalno ulaganje. Nematerijalno ulaganje ima neogranic¢en korisni
vek upotrebe i podleZe revidiranju u pogledu umanjenja vrednosti na godi$njem nivou.
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2.24 Obaveze prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavljatima su obaveze pla¢anja dobavljau za preuzetu robu ili primljene usluge u
redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavljac¢ima se klasifikuju kao tekué¢e ukoliko dospevaju
za plac¢anje u roku od 1 godine ili kracem (odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja ukoliko je
duzi). U suprotnom, ove obaveze se iskazuju kao dugoro¢ne. Obaveze prema dobavljaima se
inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema amortizovanoj vrednosti
kori¢enjem metoda efektivnhe kamatne stope.

2.25 Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima Dru$tva se priznaje kao obaveza u periodu u kojem su nadlezni organi
Drustva odobirili dividende.

2.26 Zarada po akciji
Osnovna zarada po akciji izracunava se deljenjem dobiti koja pripada obiénim akcionarima Drustva sa

ponderisanim prose¢nim brojem obi€nih akcija u opticaju za period, iskljucujuci obi¢ne akcije koje je
Drustvo otkupilo i koje se drze kao otkupljene sopstvene akcije.
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3. Kiljuéne radunovodstvene procene i prosudivanja

Procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i drugim
faktorima, ukljuéujuci o€ekivanja buducih dogadaja za koje se veruje da su razumni u datim okolnostima.

3.1  Kljuéne racunovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buducnost. Rezultiraju¢e racunovodstvene
procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. Procene i pretpostavke koje imaju
znacajan rizik i dovode do materijalnih usaglasavanja knjigovodstvene vrednosti sredstava i obaveza u
narednoj finansijskoj godini se nalaze u nastavku:

a) Odlozena poreska sredstva

Potrebne su znacajne procene od strane rukovodstva u cilju utvrdivanja iznosa odlozenih poreskih
sredstava koja se mogu priznati, na osnovu verovatnog vremena nastanka i nivoa buducih oporezivih
prihoda i strategije planiranja poreske politike. Na dan 30. jun 2017. godine odlozena poreska sredstva
su priznata u iznosu od RSD 231.400. Dodatni detalji se nalaze u Napomeni 14.

b) Tehnolo$ki vek upotrebe postrojenja i opreme

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce troSkove amortizacije svojih
postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom zivotnom ciklusu proizvoda. Taj ciklus
se moze znacajno promeniti usled tehni¢kih inovacija i konkurentskih poteza kao reakcije na znacajne
industrijske cikluse. Rukovodstvo ¢e povecati troSkove amortizacije ukoliko je vek trajanja kraci od
prethodno procenjenih rokova ili ¢e otpisati tehnicki zastarela ili ne-strateska sredstva koja se ne koriste
ili su prodata.

c) Ostala primanja zaposlenih

Sadasnja vrednost obaveza zavisi od brojnih faktora zasnovanih na aktuarskoj osnovi uz primenu
brojnih pretpostavki. Pretpostavke koje se koriste pri utvrdivanju neto troskova (prihoda) po osnovu
ostalih primanja zaposlenih obuhvataju o€ekivanu diskontnu stopu. Svaka izmena u ovim
pretpostavkama uticace na knjigovodstvenu vrednost obaveza za ostala primanja zaposlenih.

Drustvo utvrduje odgovarajucu diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna stopa koja treba
da se primeni pri utvrdivanju sadasnje vrednosti procenjenih buduéih nov¢anih tokova za koje se
oCekuje da ce biti potrebni za izmirenje obaveza za ostala primanja zaposlenih. Pri utvrdivanju
odgovarajuce diskontne stope, Drustvo uzima u obzir kamatne stope visokokvalitetnih obveznica koje
su izrazene u valuti u kojoj ¢e ostala primanja zaposlenih biti isplacena i ¢iji rok dospeca priblizno
odgovara roku placanja odnosnih obaveza.

Ostale kljuéne obaveze za penzije su bazirane na trenutnim trzi$nim uslovima. Dodatne informacije su
prikazane u Napomeni 31.

d) Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju

Drustvo se rukovodi smernicama MRS 39 da odredi kada je vrednost finansijskih sredstava raspolozivih
za prodaju umanjena. Ovo odredivanje zahteva znac¢ajno prosudivanje. Prilikom prosudivanja Drustvo,
medu ostalim faktorima, procenjuje: trajanje i obim do kojeg je fer vrednost ulaganja manja od nabavne
vrednosti ulaganja, finansijsko stanje primaoca ulaganja i izglede za okonc¢anje posla u skoroj buduénosti,
uklju€ujuéi faktore kao Sto su ucinak industrije i sektora, promene u tehnologiji i tokove gotovine iz
poslovanja i finansiranja.

Drustvo ne bi imalo znac¢ajan dodatni gubitak ukoliko bi pad u fer vrednosti ispod nabavne vrednosti bio
smatran materijalno znac¢ajnim ili produzenim, s obzirom da je izvr§en prenos kumuliranih korekcija fer
vrednosti po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava namenjenih prodaiji priznatih u kapitalu u
bilans uspeha.
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3. Kljuéne raunovodstvene procene i prosudivanja (nastavak)
3.2. Kiljuéna misijenja u primeni raéunovodstvenih politika entiteta

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja Drustva u
tekucim okolnostima.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju
da se prodaja proizvoda i usluga vrsi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu istoriju. Drustvo ima
utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga osigura bankarskim garancijama i
menicama izdatim od banaka. Drustvo nije iskusilo teskoc¢e u naplati potrazivanja u rokovima dospelosti
nakon datuma bilansa stanja.

Drustvo deponuje gotovinu kod tri renomirane banke u Srbiji i trudi se da podjednako distribuira gotovinu
kod ovih banaka, kao sredstvo diversifikacije rizika.

Drustvo vrednuje nekretnine, postrojenja i opremu po nabavnoj vrednosti. Drustvo je izvrSilo procenu
vrednosti NPO (nekretnina, postrojenja i opreme) i nije identifikovalo sredstva Cija je nadoknadiva
vrednost niza od knjigovodstvene vrednosti.

Drustvo vrednuje svoje investicione nekretnine po nabavnoj vrednosti (Napomena 19).
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4. Upravljanje finansijskim rizikom
4.1 Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva izlozeno je razliCitim finansijskim rizicima. Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji
na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Rizikom se upravlja u sklopu politika koje je odobrilo Mati¢no Drustvo. Politike Mati€nog Drustva daju
pisane principe za ops$te upravljanje rizikom kao i pisane politike koje pokrivaju specifi¢ne oblasti kao
8to je rizik od promene kurseva, rizik od promene kamatne stope, kreditni rizik, upotreba derivativnih i
nederivatnih finansijskih instrumenata i investiranje vecih sredstava.

a) Trzidni rizik
(i) Valutni rizik

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZzeno je riziku od promena kurseva stranih valuta, u
prvom redu EUR, USD i CHF.

Ukoliko bi na dan 30. jun 2017. godine dinar oslabio/ojacao za 5%, a sve druge promenljive ostale
konstantne, profit bi se povecao/smanjio za RSD 221.579 (2016: RSD 90.139), a kao rezultat
pozitivnih/negativnih kursnih razlika po osnovu prera¢una potrazivanja i obaveza u stranoj valuti.

(ii) Rizik kamatne stope
Sredstva koja donose prihod od kamate ukljucuju depozite kod banaka.
b) Kreditni rizik

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju
da se prodaja proizvoda i usluga vrsi kupcima koji imaju odgovarajuc¢u kreditnu istoriju. Drustvo ima
utvrdene politike koje ograni¢avaju nivo kreditne izloZzenosti prema svakoj pojedinacnoj finansijskoj
instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijalno mogu izloziti Drustvo kreditnom riziku sastoje se uglavnom od
potrazivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja, umanjenja za ispravke vrednosti
potrazivanja, predstavlja maksimalan nivo izloZzenosti kreditnom riziku. Gotovina se plasira u finansijske
institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja sredstava imaju minimalan rizik od
neispunjenja obaveza.

Ukupno potrazivanje od kupaca u zemlji koji duguju Drustvu na dan 30. jun iznosi RSD 2.923.956 $to
¢ini oko 76% (31. decembar 2016: 37%) ukupnog iznosa potrazivanja. Kao $to je obelodanjeno u
Napomeni 25, Drustvo je pregledalo sva svoja potrazivanja i procenilo njihovu naplativost.

c) Rizik likvidnosti
Drustvo generiSe dovoljno likvidnih sredstava kroz ostvarene nov¢ane tokove iz poslovanja. U tabeli
nize analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske obaveze koje su

grupisane prema datumu dospeca na osnovu perioda preostalog do ugovornog datuma dospeca, a na
datum bilansa stanja.

Uporedni podaci su u skladu sa izmenama i dopunama MSFI| 7 koje se odnose na obelodanjivanje
rizika likvidnosti.
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4. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Iznosi prikazani u tabeli predstavljaju ugovorne nediskontovane nov€ane tokove. Iznosi koji dospevaju
na naplatu u roku od 12 meseci jednaki su njihovim knjigovodstvenim iznosima, buduéi da efekat
diskontovanja nije materijalno znacajan.

Na dan 31. decembar 2016. godine Manjeod 1 Izmedu1i2 Izmedu2i5
godine godine godina

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze
(Napomena 32) 4.094.459 - -

Ugovori o garanciji (Napomena 35) 3.565.569 - -
Na dan 30. jun 2017. godine

Obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze
(Napomena 32) 1.975.850 - -

Ugovori o garanciji (Napomena 35) 5.005.570 - -

4.2 Upravljanje rizikom kapitala

Cilj Drustva kroz upravijanje kapitalom jeste da zadrzi sposobnost Drustva da nastavi da posluje u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende, a ostalim
interesnim stranama povoljnosti i da bi oCuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove
kapitala.

Da bi o¢uvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da izvrsi korekciju isplata dividendi
akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije ili moZze da proda sredstva kako bi smanjila
dugovanije.

4.3 Procena fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivhom trzistu (kao $to su hartije od
vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju) zasniva se na kotiranim trziSnim
cenama na dan bilansa stanja.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu (na primer derivati kojima
se trguje na nezvani¢noj berzi) utvrduje se razli€¢itim tehnikama procene. Drustvo primenjuje razliite
metode i utvrduje pretpostavke koje se zasnivaju na trziSnim uslovima koji postoje na datum bilansa
stanja.

Pretpostavlja se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja i
obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost.
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godine

5. Poslovni prihodi

Prihodi od izvoza proizvoda i usluga

Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu
Prihodi od prodaje proizvoda na domacem trzistu
Prihodi od izvoza robe

Ostali operativni prihodi

Prihodi od zakupa

Prihodi od usluga

Ostale administrativne usluge

U gornjoj tabeli je uklju¢ena prodaja povezanim licima: izvoz gotovih proizvoda i robe, naknada za usluge i
prodaja duvana i repromaterijala u ukupnom iznosu od RSD 4.599.306 u 2017. godini (2016. godine: RSD
13.274.685) (Napomena 37). Smanjenje poslovnih prihoda uslovljeno je prelaskom Drustva na novi poslovni
model usluzne proizvodnje od 1. januara 2017. godine, $to je uz znacajno smanjenje troskova materijala
(Napomena 6) doprinelo unapredenju proizvodnje i poslovanja sa maksimalnim iskoris¢enjem proizvodnih

kapaciteta.

6. Poslovni rashodi

Tro8kovi proizvodnih usluga i nematerijalni troskovi
(Napomena 8)

Nabavna vrednost prodate robe
(Povecanje)/smanjenje vrednosti zaliha

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni izdaci

(Napomena 7)

Tro8kovi amortizacije i rezervisanja
(Napomene 17,18,19, 24 i 31)
Troskovi materijala

Tro8kovi goriva i energije

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka i robe

Amortizacija NPO (Napomena 18)

Amortizacija nematerijalnih ulaganja (Napomena 17)

Dodatna rezervisanja (Napomena 31)

Amortizacija investicionih nekretnina (Napomena 19)

2017 2016
4.402.055 12.974.372
2.919.565 235.876
2.540.899 5.354.850

284.726 296.869
7.582 1.427
1.567 1.395

691 2.017
- 5.118
10.157.075 18.871.924

2017 2016
3.106.339 3.647.206
1.725.802 306.843
1.492.460 (501.667)

746.063 738.186
513.183 430.859
351.494  12.248.968
129.187 130.752
(1.106) (959)
8.063.422  17.000.188
2017 2016
483.387 401.971
18.204 18.001
10.342 9.358
1.250 1.529
513.183 430.859
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7. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

2017 2016
Bruto zarade i naknade 646.642 637.810
Neiskorisc¢eni odmori 50.918 56.116
Troskovi poslovnih putovanja 15.663 13.896
Dodatni dobrovoljni penzijski doprinosi 14.828 12.570
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 4.935 4.857
Ostale naknade zaposlenih 2.144 1.432
Ostalo 10.933 11.505
746.063 738.186
8. Ostali poslovni rashodi
2017 2016
Usluge marketinga i upravijanja 1.010.125 1.132.409
Transportni i distributivni troskovi 533.070 1.033.482
Licence za autorska prava 520.953 514.312
TroSkovi usluga marketinga 493.560 429.838
Troskovi trecih lica 198.154 183.447
Troskovi konsultanskih usluga 104.441 93.439
Troskovi odrzavanja 69.314 69.271
Troskovi zakupa 65.818 71.394
Troskovi obezbedenja 21.537 21.953
Troskovi poreza (bez troSkova poreza na dobit) 18.311 17.029
Troskovi premije osiguranja 17.278 14.327
Troskovi reprezentacije 13.824 10.183
Troskovi istrazivackih aktivnosti 5.524 12.792
Ne-dobrotvorne donacije - 615
Ostali rashodi 34.430 42.715

3.106.339 3.647.206

Troskovi proizvodnih usluga iznose RSD 1.899.865 (2016: RSD 2.351.128), dok nematerijalni tro$kovi
iznose RSD 1.206.474 (2016: RSD 1.296.078).
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9. Finansijski prihodi

2017 2016
Pozitivhe kursne razlike 52.633 187.643
Prihodi od kamata 38.560 8.828
91.193 196.471
10. Finansijski rashodi

2017 2016
Negativne kursne razlike 83.445 150.165
TroSkovi kamata 3.198 9.431
86.643 159.596

11. Ostali prihodi
2017 2016
Prihodi od ukidanja rezervisanja 20.448 13.368
Prihodi od prodaje otpada i ostalog materijala 8.969 10.947
Prihodi od prodaje sredstava 4.952 14.326
Prihodi od prodaje repromaterijala i rezervnih delova 1.082 11.657
Ostali prihodi 20.036 10.378
55.487 60.676

12. Ostali rashodi
2017 2016
TroSkovi prethodne godine 20.129 39.286
Dobrotvorne donacije 7.096 -
Rashodovanje osnovnih sredstava 5.125 5.961
Rezervisanja za material i robu (Napomena 23) 195 31.187
Manjak na zalihama - 9.732
Ostalo 327 27.817
32.872 113.983
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13. Porez na dobit

Porez na dobit
OdloZeni porez na dobit (Napomena 14)

Dobitak pre oporezivanja se usaglasava sa troSkovima poreza kao $to sledi:

Dobitak pre oporezivanja
Teorijski tro8ak po propisanoj stopi od 15%

Poreski efekat stavki koje nisu odbitne ili oporezive:

Neposlovni troskovi

Ostali poreski neodbitni troskovi (kazne, sudske takse i sl.)
Donacije, kulturni i humanitarni prilozi

Otpis potrazivanja od kupaca

Poreske kazne i kamate, ugovorne kazne i penali

Ostali neoporezivi troskovi, kazne i penali
Nedokumentovani troskovi

Racunovodstveni dobitak od prodaje osnovnih sredstava
Javni prihodi neispla¢eni u poreskom periodu i placeni u
poreskom periodu (prethodna godina)

Ispravka vrednosti potrazivanja

Rezervisanja za sudske sporove

Isplacena otpremnina

Obezvredivanje sredstava, materijala, rezervnih delova i odbitno
obezvredivanje iz prethodne godine

Naplacena otpisana potrazivanja

Neiskori§éeni godi$nji odmor

Prihod od prodaje osnovnih sredstava

Neisplacene zarade

Poreski efekat privremenih razlika

Prilagodjavanje vrednosti osnovnih sredstava

IskoriSéenje rezervisanja za sudske sporove i ostale
potencijalne izdatke

Iskori&¢enje/smanjenje rezervisanja za naknade zaposlenima
Neisplaéene zarade

KoriS¢enje investicionih poreskih olaksica

Porez na dobit

2017 2016
334.216 284.953
(15.245) (46.162)
318.971 238.791

2017 2016
2.120.775 1.858.845
318.116 278.827
3.203 871

6 133

1.082 124

- 3.412

422 379
53 15

10 9
(543) -
(83) (70)

- 4
(1.705) (3.083)
. (1.390)
(3.324) 6.508
= (55)

. 9.231

543 -
555 17.421
(124) (4.975)
760 5.855

, (9.417)

- (25.262)

- (39.746)
318.971 238.791

Prose&na ponderisana efektivna poreska stopa je bila 15,04% (2016

:12,85%).
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14. Odlozena poreska sredstva i obaveze

Odlozena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski izvrSivo pravo da se netiraju
tekuéa poreska sredstva sa tekuc¢im poreskim obavezama i kada se odlozena poreska sredstva i
obaveze odnose na poreze na dobit uvedene od strane istog poreskog organa bilo entitetu koji podleze
obavezi pla¢anja poreza ili razli¢itim entitetima koji podleZzu obavezi pla¢anja poreza onda kada postoji
namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi. Netirani iznosi su sledeci:

30-Jun-2017  31-Dec-2016

Odlozena poreska sredstva:
- Nadoknadiva u roku duZzem od 12 meseci 231.400 216.249
Odlozena poreska sredstva 231.400 216.249

Odlozena poreska sredstva/obaveze iskazuju se po efektivnoj poreskoj stopi od 15% na dan 30. jun
2017. godine.

Promene odlozenih poreskih sredstava/obaveza su prikazane u tabeli:

Razlika u Kratkor. Revalori- Triigna
knjigovodst.  Dugoro¢na rezervisa zacione vrednost Ukupno
vrednosti rezervisanja nja ..
NPO rezerve akcija

Stanje 1.januara
2016. godine 196.972 36.104 1.390 (4.760) 326 230.032
Na (teret) / u korist
bilansa uspeha 5.273 (17.534) (1.390) - - (13.651)
Direktno na teret
kapitala - - - (175) 43 (132)
Stanje 31.
decembra 2016.
godine 202.245 18.570 - {4.935) 369 216.249
Na (teret) / u korist
bilansa uspeha 14.492 753 - - - 15.245
Direktno na teret
kapitala - - - 129 (223) (94)
Stanje 30. juna
2017. godine 216.737 19.323 - (4.806) 146 231.400

15. Zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izrazava se tako $to se dobit koja pripada akcionarima Drustva koji poseduju
obi¢ne akcije podeli ponderisanim prose¢nim brojem obi¢nih akcija u opticaju za period, iskljucujuci
obi¢ne akcije koje je Drustvo otkupilo i koje drzi kao otkupljene sopstvene akcije.

2017 2016
Neto dobit 1.801.804 1.620.054
Ponderisani prosec¢an broj obi€nih akcija (u hiljadama) 6.510 6.510
Osnovna zarada po akciji (RSD po akciji) 151,85 134,71

16. Dividenda po akciji

Dana 16. juna 2017. godine Skupstina akcionara je usvojila Odluku o isplati dividende u iznosu od RSD
3.442.840 za finansijsku 2016. godinu. Pomenutnom Odlukom, Skupstina akcionara je odobrila isplatu
i to: vlasnicima | klase preferenijalnih akcija iznos od RSD 326,9048 po akciji, akcionarima vlasnicima Il
klase preferencijalnih akcija iznos od RSD 308,2048 po akciji, akcionarima vlasnicima Il klase
preferencijalnih akcija iznos od RSD 303,2048 po akciji, a akcionarima vlasnicima obi¢nih akcija iznos
od RSD 288,2048 (iznos dividende po akciji iskazan je u RSD, a ne u ‘000 RSD). Dana 26.06.2017.
godine, Drustvo je izvrsilo isplatu dividende svim manjinskim akcionarima koji su imali svojstvo
akcionara na dan dividende, odnosno 31. decembar 2016. godine i koji su Drustvu dostavili validne
podatke o broju svog tekuceg racuna najkasnije do 01.06.2017. godine.
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17. Nematerijalna ulaganja

Pravo na Kompiuterski Interno  Nematerijalna

koriséenje Pl generisan ulaganja u Ukupno
e softver : .

zemljista softver pripremi

Na dan 1. januar 2016.g.

Neotpisana vrednost 482.108 10.201 52.638 44.230 589.177
Povecanja u toku godine - - - 16.365 16.365
50.061 (50.061)

Prenos na nem. osn. Sred - - -
Otpis — Nabav. vred. - (9.313) - - (9.313)
Otpis — Akumu.amort. - 9.313 - - 9.313
Amortizacija (Napomena 6) - (8.171) (28.391) - (36.562)
482.108 2.030 74.308 10.534 568.980
Na dan 31. decembar
2016.g.
Nabavna vrednost 482.108 27.541 507.572 10.534 1.027.755
Akumulirana amortizacija - (25.511)  (433.264) - (458.775)
Neotpisana vrednost 482.108 2.030 74.308 10.534 568.980
Na dan 1. januar 2017.g.
Neotpisana vrednost 482.108 2.030 74.308 10.534 568.980
Povectanja u toku godine - - - 3.112 3.112
Prenos na nem. osn. Sred - - 10.5634 (10.534) -
Otpis — Nabav. vred. (739) - (557) - (1.296)
Otpis — Akumu.amort. - - 454 - 454
Amortizacija (Napomena 6) - (2.030) (16.174) - (18.204)
481.369 - 68.565 3.112 553.046
Na dan 30. jun 2017.g.
Nabavna vrednost 481.369 27.541 517.549 3.112 1.029.571
Akumulirana amortizacija - (27.541)  (448.984) - (476.525)
Neotpisana vrednost 481.369 - 68.565 3.112 553.046

Amortizacija nematerijalnih ulaganja za 2017. godinu u iznosu od RSD 18.204 (2016: RSD 18.001) je
uklju¢ena u "Troskove amortizacije i rezervisanja" u bilansu uspeha Drustva (Napomena 6).

Interno generisani troSkovi ukljucuju troSkove ulaganja u razvoj softvera i ostale interno stvorene

troskove koji ispunjavaju kriterijume za priznavanje nematerijalnih ulaganja. Korisni vek ovih sredstava
je od 3 do 5 godina.
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18. Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljiste i Zgrade Postrojenjai  Ulaganjeu  Ostalo NP&O u Avansi za Ukupno
Na dan 01.01.2016. unapredjenja oprema tude NPO pripremi NPO
na zemljistu nekretnine

Neotpisana vrednost 80.010 1.359.957 3.699.928 3.258 7.201 388.188 65.140 5.603.682
Povec¢anje NPO u
pripremi - - - - - 1.281.369 47.846 1.329.215
Prenos na NPO u
pripremi sa avansa za
NPO - - - - - 61.694 (61.694) -
Povecanje na NPO sa
NPO u pripremi - 19.600 977.107 - - (996.707) - -
Godis$nja amortizacija
(Napomena 6) (3.679) (103.704) (726.872) (514) - - - (834.769)
Otpis — Tro$ak

- - (223.098) - - - - (223.098)
Otpis - Akum.amort.

- - 216.088 - - - - 216.088
Prenos sa investicione
nekretnine -Tro$ak - 16.566 - - - - - 16.566
Prenos sa investicione
nekretnine —
Akum.amortizacija - (4.904) - - - - - (4.904)
Reklasifikacija
(i) na nematerijalna }
ulaganja . . . . (50.061) - (50.061)
Na dan 31.12.2016. 76.331 1.287.515 3.943.153 2,744 7.201 684.483 51.292 6.052.719
Nabavna vrednost 112.065 2.878.540 9.343.044 23.293 7.201 684.483 51.292 13.099.918
Akumulirana amort. (35.734) (1.591.025)  (5.399.891) (20.549) - - - (7.047.199)
Neotpisana vredn. 76.331 1.287.515 3.943.153 2.744 7.201 684.483 51.292 6.052.719
Na dan 01.01.2017
Neotpisana vrednost 76.331  1.287.515  3.943.153 2744 7.201 684.483  51.292  6.052.719
Poveéanje NPO u
pripremi - - - - - 548.808 10.298 559.106
Prenos sa avansa na
NPO u pripremi - - - - - 51.292  (51.292) -
Poveéanje na NPO sa
NPO u pripremi 5.723 324.620 742.550 - - (1.072.893) - -
Godisnja amortizacija
(Napomena 6) (1.935) (56.264) (424.931) (257) - - - (483.387)
Otpis — TroSak

- - (71.202) - - - - (71.202)
Otpis - Akum.amort.

- - 47.766 - - - - 47.766
Reklasifikacija
(i) na nematerijalna
ulaganja - - - - - (10.534) - (10.534)
Na dan 30.06.2017. 80.119 1.555.871 4.237.336 2.487 7.201 201.156 10.298 6.094.468
Nabavna vrednost 117.788 3.203.160 10.014.392 23.293 7.201 201.156 10.298  13.577.288
Akumulirana amort. (37.669) (1.647.289)  (5.777.056) (20.806) - - - (7.482.820)
Neotpisana vredn. 80.119 1.555.871 4.237.336 2.487 7.201 201.156 10.298 6.094.468

Drustvo nije davalo zaloZna prava na nekretnine, postrojenja i opremu na dan 30. jun 2017. godine.

Amortizacija NPO u iznosu od RSD 483.387 (2016: RSD 401.971) je uklju¢ena u , Tro$kove amortizacije
i rezervisanja“ u bilansu uspeha (Napomena 6).

Povecanje NPO sa NPO u pripremi u iznosu od RSD 1.072.893 se uglavnom odnosi na povecéanje
proizvodnih kapaciteta u iznosu od RSD 742.550, povecanje vrednosti zgrada u iznosu od RSD 324.620
i povecanje vrednosti zemljiSta u iznosu od RSD 5.723.

Ukupan iznos od RSD 71.202 otpisa-tro$ka odnosi se na otpis masina i opreme u iznosu od RSD 48.720
i na otpis informacione tehnologije i opreme u iznosu od RSD 22.481.
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19. Investicione nekretnine

Zgrade date u zakup

Na dan 1. januar 2016. godine

Neotpisana vrednost 18.794
Otpis — Nabav. vred. (16.566)
Otpis — Akumu.amort. 4.905
Amortizacija (Napomena 6) (2.964)
Neotpisana vrednost 4.168

Na dan 31. decembar 2016. godine

Nabavna vrednost 15.946
Akumulirana amortizacija (11.778)
Neotpisana vrednost 4.168

Na dan 1. januar 2017. godine
Neotpisana vrednost 4,168

Prenos na NPO — Nabav.vred. -
Prenos na NPO — Akumu.amort. -
Amortizacija (Napomena 6) (1.250)
Neotpisana vrednost 2918

Na dan 30. jun 2017. godine
Nabavna vrednost 15.946
Akumulirana amortizacija (13.028)

Neotpisana vrednost 2.918
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20. Dugoroéna finansijska sredstva

%
uceséa
1. Finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju
Novosadski Sajam < 5%

Neto finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju

Ukupno dugoroéna finansijska
sredstva

Ulaganja

%

30-Jun-2017 uceséa 31-Dec-2016
2.820 < 5% 1.335
2.820 1.335
2.820 1.335

Fer vrednost finansijskih sredstava Novosadskog sajma je utvrdena trziSnom cenom na dan 30. jun

2017. godine.

Promene na finansijskim sredstvima Novosadskog sajma raspoloZivim za prodaju su prikazane u tabeli

ispod:

Na dan 1. januar
Revalorizacija

Na dan 30. jun

2017 2016
1.335 1.617
1.485 (282)
2.820 1.335

Revalorizacija finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju u iznosu od RSD 1.485 uklju€uje povecanje
revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD 1.262 (Napomene 28 i 29) i obaveze za odloZeni porez u

iznosu od RSD 223 (Napomena 14).

21. Ostala dugorocna finansijska sredstva

Zajmovi proizvodagima duvana
Dugoro&ni stambeni krediti zaposlenima
Rezervisanja za ostala dugoroc¢na finansijska sredstva

30-Jun-2017  31-Dec-2016
89.685 91.850
45.599 46.701
(107.169) (109.333)
28.115 29.218
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22. Finansijski instrumenti po kategorijama

Finansijska sredstva i obaveze koja se odnose na finansijske instrumente primenjene su na stavke
prikazane u tabeli ispod:

(i) Na dan 31. decembar 2016.

Zajmovi i

Raspolozivo

potrazivanja za prodaju Hkupno
Sredstva prema bilansu stanja
PotraZivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja
(Napomena 25) 9.249.269 - 9.249.269
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (Napomena 26) 5.147.502 - 5.147.502
Dugoro¢ni krediti zaposlenima (Napomena 21) 46.701 - 46.701
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju - - -
(Napomena 20) - 1.335 1.335
Ukupno 14.443.472 1.335 14.444.807
Ostale
finansijske
obaveze

Obaveze prema bilansu stanja
Obaveze prema dobavljatima bez avansa (Napomena 32) 4.094.459
Ostale kratkoro¢ne obaveze (Napomena 33) 222.876

4.317.335

(i) Na dan 30. jun 2017.
Zajnlow ] Raspolozn-vo Ukupno
potrazivanja za prodaju
Sredstva prema bilansu stanja
PotrazZivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja
(Napomena 25) 3.847.403 - 3.847.403
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (Napomena 26) 5.174.818 5.174.818
Dugoro¢ni krediti zaposlenima (Napomena 21) 45.599 - 45.599
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
(Napomena 20) - 2.820 2.820
Ukupno 9.067.820 2.820 9.070.640
Ostale
finansijske
obaveze

Obaveze prema bilansu stanja
Obaveze prema dobavljatima bez avansa (Napomena 32) 1.977.524
Ostale kratkoro¢ne obaveze (Napomena 33) 3.421.430

5.398.954
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godine

23. Zalihe
30-Jun-2017 31-Dec-2016
Roba 814.077 110.179
Rezervni delovi 376.604 335.453
Materijal 69.414 131.408
Stalna sredstva namenjena prodaji 59.408 59.408
Dati avansi za usluge i materijal 30.961 6.469
Gotovi proizvodi 21.224 1.509.312
Nedovrsena proizvodnja 10.621 21.541
Ispravka vrednosti — materijal i rezervni delovi (96.652) (149.772)
Ispravka vrednosti — gotovi proizvodi (17.376) (23.925)
Ispravka vrednosti — roba (9.285) (9.093)
1.258.996 1.990.980
Povecanje zaliha robe uslovljeno je novim poslovnim modelom usluzne proizvodnje.
Promene na ispravci vrednosti zaliha materijaia i rezervnih delova prikazane su u tabeli ispod:
2017 2016
Na pocéetku perioda 149.772 93.169
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) - 96.438
Otpis (53.120) (120.440)
Ostalo - 80.605
Na kraju perioda 96.652 149.772
Promene na ispravci vrednosti gotovih proizvoda prikazane su u tabeli ispod:
2017 2016
Na poéetku perioda 23.295 22.016
Dodatno umanjenje vrednosti - 28.806
Otpis (3.857) (26.897)
Ostalo (2.062) -
Na kraju perioda 17.376 23.925
Promene na ispravci vrednosti robe prikazane su u tabeli ispod:
2017 2016
Na poéetku perioda 9.093 5.559
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) 195 35
Otpis (3) (6.216)
Ostalo - 9.715
9.285 9.093

Na kraju perioda
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24. Sredstva namenjena prodaji

2017 2016
Na pocetku perioda 59.408 61.395
Amortizacija za dugoro€na sredstva namenjena prodaji ) (1.987)
(Napomena 6) '
Na kraju perioda 59.408 59.408

25. Potrazivanja

30-Jun-2017 31-Dec-2016

Potrazivanja od kupaca — povezana lica na inostranom trzistu 876.452 5.500.175
Potrazivanja od kupaca — na domacem trzistu 2.923.956 3.430.648
Potrazivanja od kupaca — povezana lica na domacem trzistu - 250.525
Potrazivanja od kupaca — na inostranom trzistu 64.796 21.850
Potrazivanja — bruto 3.865.204 9.203.198
ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca (40.679) (40.679)
Potrazivanja — neto 3.824.525 9.162.519
Ostala potrazivanja 147.322 212.208
Ispravka vrednosti ostalih potraZivanja (124.444) (125.458)
Ostala potrazivanja — neto 22.878 86.750
Ukupno potrazivanja 3.847.403 9.249.269

Drustvo na mese&nom nivou vrsi ispravku vrednosti potraZivanja od trecih lica starijih od 30 dana od datuma
dospeca. U donjoj tabeli je prikazana starosna analiza potrazivanja od kupaca (uklju€ujuci i povezana pravna
lica):

30-Jun-2017 31-Dec-2016

Do 30 dana 3.762.086 9.146.323
Od 30 do 180 dana 65.330 12.487
Preko 180 dana 37.788 44.388

3.865.204 9.203.198

Knjigovodstvene vrednosti potraZivanja (u RSD protivvrednosti) Drustva od kupaca (ukljudujuci
potraZivanja od povezanih pravnih lica) iskazane su u slede¢im valutama:

30-Jun-2017  31-Dec-2016

Dinar (RSD) 2.923.956 3.681.173
Euro (EUR) 903.354 5.409.822
Americki dolar (USD) 37.894 112.203

3.865.204 9.203.198
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25. Potrazivanja (nastavak)

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po dospelosti prikazana su u tabeli ispod:

30-Jun-2017 31-Dec-2016
Nedospela potrazivanja 3.824.525 9.162.519
Dospela potrazivanja za koje je izvr§eno umanjenje vrednosti 40.679 40.679
Ukupno potrazivanja bruto 3.865.204 9.203.198
Promene na poziciji ispravke vrednosti potraZivanja su prikazane u sledecoj tabeli:
2017 20186
Na pocetku perioda 40.679 50.203
Dodatno rezervisanje - 21.850
Ukinuta neiskori§¢ena rezervisanja (naplaceno) - (3.578)
Potrazivanja otpisana tokom godine kao nenaplativa - (27.796)
Na kraju perioda 40.679 40.679
Promene na ispravci vrednosti ostalih potrazivanja su prikazane u sledecoj tabeli:
2017 2016
Na pocetku perioda 125.458 127.347
Dodatno rezervisanje (avansi i depoziti za zakup) 460 976
Kursne razlike (57) 41
Ukinuta neiskori$¢ena rezervisanja (napla¢eno) (1.417) (2.906)
Na kraju perioda 124.444 125.458

Povec¢anje i smanjenje ispravke vrednosti potrazivanja iskazuje se u okviru ,ostalih rashoda/ostalih
prihoda“ u bilansu uspeha (Napomene 11 i 12). Iznosi prethodno ispravljeni, otpisuju se ukoliko se ne

ocekuje da ¢e biti naplaceni.

26. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

30-Jun-2017 31-Dec-2016

Gotovina u banci 5.165.670 3.371.339
Razgraniceni prihodi od kamata na kratkoro¢ne depozite 9.148 4.286
Kratkoro¢ni depoziti kod banaka - 1.771.877
Ukupno 5.174.818 5.147.502
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27. Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani¢enja

Unapred plaéena akciza
Potrazivanje za PDV

Ostali unapred plaéeni troskovi

Razgrani¢eni porez na dodatu vrednost (odobrenja)

28. Kapital

30-Jun-2017  31-Dec-2016

3.274.388 3.838.890
669.859 -
83.231 43.567
9.776 4.826
4.037.254 3.887.283

Na dan 30. jun 2017. godine, kapital Drustva se sastoji od 11.461.033 akcija, vrednosti od RSD 1.000 po
akciji, od Cega 6.510.054 obi¢nih akcija sa pravom glasa i pravom na dividende i 4.950.979
preferencijalnih akcija bez prava glasa.

Vlasnici preferencijalnih akcija | klase imaju pravo na prioritetnu dividendu ¢&iji je iznos najmanje jednak
prosecnoj kamatnoj stopi na oro€ene dinarske depozite preko dvanaest meseci koju priznaje banka kod
koje Drustvo ima najveci dinarski depozit. U toku 2017. godine ova kamata iznosila je 3,38% kod Societe
Generale banke kod koje je Drustvo imalo najvece dinarske depozite u 2017. godini.

Vlasnici preferencijalnih akcija Il klase imaju pravo na prioritetnu dividendu u godidnjem iznosu od 2%

nominalne vrednosti akcija.

Vlasnici preferencijalnih akcija lll klase imaju pravo na prioritetnu dividendu u godi$njem iznosu od 1,5%

nominalne vrednosti akcija.

Dodatno, vlasnici svih preferencijalnih akcija imaju pravo na dividendu koja se raspodeljuje vlasnicima

obi¢nih akcija.

Vlasnicka struktura obi¢nih akcija na dan 30. jun 2017. godine je prikazana u sledecoj tabeli

(% vlasnistva):

Philip Morris Holland Holdings B.V.

Akcionarski fond
Manijinski akcionari

Promene na kapitalu su prikazane na sledeci nacin:

Stanje na dan 1. januar 2016.
Uskladivanje trzisne vrednosti —
poveéanje u rev. rezervama
Smanjenje beneficija zaposlenima i
isplate akcija

Beneficije zaposlenima

Dobit za godinu

Isplaéena dividenda za 2015.g.

Stanje na dan 31. decembar 2016.

Uskladivanje trzisne vrednosti —
smanjenje u rev. rezervama
Smanjenje beneficija zaposlenima i
isplate akcija

Beneficije zaposlenima

Dobit za period

Ispla¢ena dividenda za 2016.g.

Stanje na dan 30. jun 2017.

2017 2016
83,6 83,6
16,2 16,2
0,2 0,2
100,0 100,0
. Ostali Otkupljene
?(l;cn:; I:' sveobuhvatni Neraz;:)c;;fdena sopstvene Ukupno
P rezultat akcije
11.461.033 74.629 1.901.838  (145.750) 13.291.750
- (239) - - (239)
- (32.264) - - (32.264)
- 993 - - 993
- - 3.442.840 - 3.442.840
- - (1.901.838) - (1.901.838)
11.461.033 43.119 3.442.840 (145.750) 14.801.242
- 1.262 - 1.262
- (11.202) - - (11.202)
- (736) - - (736)
- - 1.801.804 - 1.801.804
- - (3.442.840) - (3.442.840)
11.461.033 32.443 1.801.804  (145.750) 13.149.530
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28. Kapital (nastavak)

Otkupljene sopstvene akcije

U 2011.12010. godini Drustvo je otkupilo 56.975 preferencijalnih akcija | klase od akcionara nesaglasnih
sa odlukama skupstine ¢ime je steklo sopstvene akcije. Ukupna plaéena suma za sticanje ovih akcija u
iznosu od RSD 145.750. Akcije imaju tretman sopstvenih akcija.

29. Revalorizacione rezerve
Revalorizacione rezerve predstavljaju rezerve formirane po osnovu efekata u promeni fer vrednosti

finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju i rezervi za penzije i kompenzacije na osnovu placanja
akcijama.

2017 2016
Stanje na dan 1. januar 43.119 74.629
Beneficije za penzije (736) 993
Povecanje/(Smanjenje) trziSne vrednosti — Novosadski sajam 1.262 (239)
Povecanje/(Smanjenje) beneficija zaposlenima (11.202) (32.264)
Na kraju perioda 32.443 43.119

Revalorizacione rezerve ukljucuju i aktuarske dobitke/gubitke proistekle iz penzionih planova a u skiadu
sa MRS 19 “Naknade zaposlenima” kao i beneficije za plac¢anje u akcijama u skiadu sa MSFI 2.

Penzioni planovi

Drustvo je odlozilo efekat aktuarskih dobitaka/gubitaka kroz poziciju ostalog sveobuhvatnog rezultata a
u skladu sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima“ i priznace ih kao prihod u bilansu uspeha tokom prose¢nog
perioda u kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Aktuarski dobici i gubici koji proisticu iz iskustvenih korekcija i promena u aktuarskim pretpostavkama
knjize se na teret ili u korist kapitala u okviru ostalog finansijskog rezultata u periodu u kome su nastali.
Troskovi minulog rada priznaju se odmah u okviru bilansa uspeha.

Placanje akcijama

Na nivou Mati¢nog Drustva postoji poseban plan naknada za rukovodioce koji se primenjuje u svim
Drustvima koja posluju u sastavu Mati¢nog Drustva. Plan podrazumeva naknadu rukovodiocima u
akcijama PMI inc. nakon ispunjenja odredenih uslova i primlijene akcije predstavljaju dugoro¢nu
kompenzaciju u vidu u¢esc¢a u kapitalu Mati€nog Drustva nakon trogodis$njeg perioda sluzbe.

TroSkovi kompenzacije u akcijama su ustanovljeni pozivanjem na fer vrednost datih instrumenata
kapitala odmerene na datum dodeljivanja. Fer vrednost se poziva na trziSnu cenu obi¢nih akcija
Maticnog Drustva na datum dodeljivanja prava na naknadu zaposlenom. Tro$kovi se priznaju
ravnomerno tokom celog perioda izvrSenja kao troSak beneficija zaposlenih sa odgovarajuéim
rezervisanjima na kapitalu.
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30. Nerasporedena dobit

Promene na raunu nerasporedene dobiti su bile kao Sto sledi:

2017 2016
Na pocetku perioda 3.442.840 1.901.838
Dobit za period 1.801.804 3.442.840
Odobren iznos za isplatu dividende iz prethodne godine (Napomena 16) (3.442.840) (1.901.838)
Na kraju perioda 1.801.804 3.442.840
31. Dugoroc¢na rezervisanja
Promene na racunu su bile kao $to sledi:
Sudski
Jubilarne Naknade po sporovi i
odlasku Ukupno
nagrade U penzilu ostala
penzij rezervisanja

Stanjena dan 1. januar 51.593 43.465 165.498 260.556
2016. godine

Prenos na kratkorogna (4.213) - (16.278) (20.491)
rezervisanja i plaéeno

Dodatna rezervisanja ) 4575 15.059 19.634
(Napomena 6)

Troskovi minulog rada - 1.635 - 1.635
Prenos aktuarskog dobitka na rezerve (10.437) - (20.550) (30.987)
Smanjenje broja zaposlenih - (2.803) - (2.803)
Revalorizacija - - 275 275
Stanje na dan 31. decembar

2016. godine 36.943 46.872 144.004 227.819
Prenos na kratkoro¢na

rezervisanja i placeno (261) i (5.202) (5.463)
Dodatna razervisanja 3.518 1.761 5.063 10.342
(Napomena 6)

Tro$kovi minulog rada - 866 - 866
Ukidanje rezervisanja - - (11.365) (11.365)
Prenos aktuarskog gubitka na rezerve - - - -
Revalorizacija - - (505) (505)
Stanje na dan 30. jun

2017. godine 40.200 49.499 131.995 221.694

Rezervisanja izvrSena u 2017. godini prikazana su u okviru Troskovi amortizacije i rezervisanja u bilansu

uspeha Drustva (Napomena 6).

Procena dugoro¢nih rezervisanja za jubilarne nagrade i nadoknade za odlazak u penziju izvrSena je od
strane eksternog nezavisnog aktuara. Osnovne aktuarske pretpostavke za jubilarne nagrade i nadoknade

za odlazak u penziju prikazane su kao sto sledi:

2017 2016
Diskontna stopa 5,75% 5,75%
Buduce povecanje zarada 3,20% 3,20%
Smrtnost EVK90 EVK90
Godine starosti za odlazak u penziju Po sticanju jednog od uslova za penziju
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32. Obaveze iz posiovanja

30-Jun-2017 31-Dec-2016
Dobavljaci — povezana pravna lica na inostranom trzistu 937.687 1.753.418
Dobavljaci — na domacéem trzistu 641.138 1.059.860
Dobavljaci — povezana pravna lica na domaéem trzistu 278.090 -
Dobavljaci — na inostranom trZistu 118.935 1.281.181
Primljeni avansi od kupaca 1.674 1.687
1.977.524 4.096.146

Rokovi i uslovi koji se odnose na povezana pravna lica su iskazani u Napomeni 37.

33. Ostale kratkoroéne obaveze

30-Jun-2017 31-Dec-2016
Obaveze za dividendu 3.053.851 14.517
Obaveze za zarade i ostale kratkoro&ne obaveze 136.661 157.052
Obaveze za neiskoris¢ene godisnje odmore 50.918 51.307
3.421.430 222.876

34. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska

razgranic¢enja

30-Jun-2017  31-Dec-2016
Obaveza za akcizu 1.835.225 5.715.050
Razgrani¢eni troskovi 733.333 829.575
Obaveza za porez na dobit 64.940 298.909
Ostali troSkovi i doprinosi 29.131 536
Porez na dodatu vrednost - 979.021
2.662.629 7.823.091

Razgrani¢eni troSkovi u iznosu od RSD 733.333 (2016: RSD 829.575) obuhvataju:
30-Jun-2017  31-Dec-2017
Podsticaji za trgovinu 188.706 194.150
Direktni troskovi marketinga 136.962 105.878
Obezbedjenje, Cis¢enje i pomoéno osoblje 109.888 65.669
Usluge distribucije 83.512 99.479
Agencijske, konsultantske, revizorske i pravne usluge 52.533 57.083
Troskovi komunalnih usluga 32.261 24.043
Transport 28.004 87.755
Usluge kafeterije 22.156 10.857
Troskovi odrzavanja 11.554 21.498
Primanja zaposlenih (uklju€ujuci poreze) 9.838 9.829
Rezervni delovi - 43.702
Donacije - 32.712
Ostalo 57.919 76.920
733.333 829.575
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godine

35. Vanbilansna sredstva i obaveze

30-Jun-2017  31-Dec-2016

Materijali, poluproizvodi i roba u tudem viasnistvu 7.407.974 4.986.609
Garancije za akcizu, carine i PDV 5.005.570 3.565.569
Dodatno penziono osiguranje 428.770 413.937
12.842.314 8.966.115

36. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo usaglasava potrazivanja i obaveze sa svojim poslovnim partnerima u 2017. godini sa stanjima
na kontima ili zapisnika o poredjenju. Rezultati usaglasavanja izvr§enih u izvestajnom periodu su
zadovoljavajudi.

37. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr§i znac¢ajan uticaj na finansijske i poslovne odluke
drugog lica, $to je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanja odnosa sa povezanim licima”. Prilikom
razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paznja se usmerava na sustinu
odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje 87,52%
akcija Drustva. Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi. Krajnje mati¢no Drustvo je Drustvo
Philip Morris International Inc, New York, SAD.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 30. jun 2017. godine i 31. decembar

2016. godine sastoje se iz sledeceq:

i) Salda sa povezanim pravnim licima Odnos 30-Jun-2017 31-Dec-2016
Potrazivanja od kupaca, bruto (Napomena 25) povezano 876.452 5.750.700
PotraZivanja od kupaca, bruto zavisno - -
Potrazivanja od kupaca, bruto mati¢no - -
Obaveze prema dobavljacima (Napomena 32) povezano (1.215.777) (1.753.418)
Obaveze prema dobavljac¢ima zavisno - -
Obaveze prema dobavljac¢ima mati¢no - -
Ukupno duguje / (potrazuje) (339.325) 3.997.282
ii) Transakcije sa povezanim pravnim licima Odnos 2017 2016
Prihod od prodaje, neto (Napomena 5) povezano 4.599.306 13.274.685
Nabavke povezano 2.636.126 7.066.133
Ostali troskovi poslovanja povezano 1.476.829 1.635.087
Isplacena dividenda matié¢no - 1.597.618
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37. Transakcije sa povezanim pravnim licima (nastavak)

Naknade kljuénom rukovodstvu

Naknada koja se isplacuje kljuénom rukovodstvu za njihove usluge, bilo da su ostvarili puno radno
vreme ili honorarni rad, obuhvata platu po ugovoru. Dodatne naknade i kompenzacije mogu se isplatiti
rukovodstvu za usluge u tom svojstvu, a takode i za prisustvo sednicama Odbora direktora.

Ukupna naknada za klju¢no rukovodstvo za 2017. godinu ukljuéena u bilans uspeha iznosi RSD 7.562
(2016: RSD 7.328).

38. Potencijalne obaveze

i) Pitanja zastite Zivotne sredine

Propisi o zivotnoj sredini u Repubilici Srbiji su u procesu razvoja i Drustvo nije iskazalo obaveze na dan
30. jun 2017. godine za bilo koji predvideni troSak uklju¢uju¢i naknade za pravne i konsultantske usluge,
prou¢avanje lokacije, dizajn i primenu korektivnih planova, koji se odnose na pitanja zastite Zivotne
sredine. Rukovodstvo ne smatra da su tro$kovi vezani za zastitu Zivotne sredine znac&ajni.

i) Sudski sporovi

Na dan 30. jun 2017. godine protiv Drustva se vodi vise sudskih sporova ¢ija visina tuzbenih zahteva
iznosi RSD 339.160. Prema instrukcijama dobijenih od advokata koji zastupaju Drustvo u tim sporovima,
a na osnovu procene svakog pojedinacnog sudskog spora, Drustvo je izvrSilo rezervisanje iznosa za
sudske sporove od RSD 110.465 (Napomena 31).

Rukovodstvo Drustva procenjuju da ¢e preostali deo tekucih sporova od RSD 228.695, biti re$en u korist
Drustva, pa je stoga procenilo da ne treba da vrsi rezervisanje za te sporove.

iii) Obaveze po osnovu operativnog lizinga

Drustvo je zakupilo automobile pod ugovorima o operativhom lizingu. Tro$kovi vezani za ovaj operativni
lizing su priznati u bilansu uspeha tokom godine kao $to je prikazano u Napomeni 8.

Buduci akumulirani minimalni troSak za ovaj operativni lizing je sledeci:

30-Jun-2017  31-Dec-2016

Do 1 godine 80.098 90.260
Od 1 do 5 godina 174.470 43.905
254.568 134.165

39. Poreski rizici

Poreski zakoni Republike Srbije podlezu razli¢itim tumacenjima i ¢estim izmenama i dopunama.
Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti, moze da se razlikuje od onih koje je izvrsilo
rukovodstvo Drustva. Kao rezultat, neke transakcije mogu biti dovedene u pitanje od strane poreskih
vlasti i Drustvo moZe biti obavezno da plati dodatne poreze, kazne i kamate. Krajnji rok dospeca
poreskih obaveza je pet godina. To znaci da poreske vlasti imaju prava da odrede pla¢anje neplacene
poreske obaveze u roku od pet godina od datuma transakcije. Rukovodstvo je ocenilo da Drustvo nema
nepriznatih poreskih obaveza koje su nastale zaklju¢no sa 30. junom 2017. godine.
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40. Dogadaji posle datuma bilansa stanja

Nije bilo dogadaja koji su nastali posle datuma bilansa stanja do datuma slanja polugodidnjeg izvestaja

Drustva za prvih Sest meseci 2017. godine koji bi zahtevali izmene ili napomene u finansijskim
izvestajima.
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Polugodisnji izvestaj o poslovanju Drustva
Izjava Upozorenja

Ovaj polugodisnji izvestaj kao i finansijski izvestaji na dan 30. juna 2017. godine, nisu bili predmet
revizije.

1. Prikaz razvoja i poslovanja Drustva

U poredenju sa prvih Sest meseci 2016. godine, u kojoj je ostvaren neto dobitak Drustva od RSD
1.620.054, u prvih Sest meseci u 2017. godini ostvaren je dobitak od RSD 1.801.804.

Veca dobit Drustva ostvarena u prvih Sest meseci 2017. godine rezultat je posvecenosti dugoro¢no
odrzivom razvoju Drustva uz implementaciju poslovnih modela koji doprinose o¢uvanju profitabilnosti i
konkurentnosti uz maksimalno iskori$éenje proizvodnih kapaciteta. S tim u vezi, Drustvo poc¢ev od 01.
januara 2017. godine posluje na principu usluzne proizvodnje.

Radi ispunjenja postavljenih ciljeva, Drustvo tezi da ocuva obim prodaje za domace i za strana trzista
odrzavanjem profitabilnost i konkurentnosti, uklu€ujuci i komercijalizaciju ,RRP* proizvoda. U okviru
grupacije Philip Morris International pod “RRP” proizvodima podrazumevaju se proizvodi koji
predstavljaju, ili ée verovatno/potencijaino predstavljati, proizvode smanjenog rizika od Stetnosti za
pusace koji se opredele za ove proizvode nasuprot daljem pusenju tradicionalnih cigareta.

U cilju o¢uvanja konkurentnosti, Odbor direktora Drustva je 1. februara 2017. godine doneo odluku o
komercijalizaciji ,RRP* proizvoda njihovim uvodenjem u prodajni asortiman Drustva. Komercijalizacija
RRP proizvoda pocela je 3. aprila 2017. godine.

Drudtvo nije imalo znacajnije probleme prilikom naplate potrazivanja. Drustvo nema znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika jer ima utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga
vr8i kupcima koji imaju odgovarajuc¢u kreditnu istoriju. Takode, Drustvo ima utvrdene procedure koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga osigura bankarskim garancijama i menicama izdatim od
banaka. Kao rezultat navedenog, Drustvo nije iskusilo teSkoée u naplati potrazivanja u rokovima
dospelosti nakon datuma bilansa stanja.

2. Opis oéekivanog razvoja Drustva i glavnih rizika kojima je Drustvo izlozeno u narednih Sest
meseci

Cilj Drustva je da kroz upravljanje kapitalom zadrzi sposobnost Drustva da nastavi da posluje u
neograni€enom periodu u predvidljivoj buduénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende, a ostalim
zainteresovanim stranama povoljnosti u stabilnom okruZenju i da bi o&uvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciliem da smaniji troskove kapitala.

Prelaskom na novi poslovni model usluZzne proizvodnje Drustvo je unapredilo model proizvodnje i
poslovanja i nastavice da maksimalno iskoriS§¢ava proizvodne kapacitete, S$to ¢e uz dalju
komercijalizaciju ,RRP* proizvoda odrzati profitabilnost i konkurentnost Drustva.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja Drustva u
tekuéim okolnostima.

Poslovanje Drustva izlozeno je razli¢itim finansijskim rizicima. Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji
na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Rizikom se upravlja u sklopu politika koje je odobrilo Mati¢no Drustvo. Politike Mati¢nog Drustva daju
pisane principe za opste upravljanje rizikom kao i pisane politike koje pokrivaju specificne oblasti kao
8to je rizik od promene kurseva, rizik od promene kamatne stope, kreditni rizik, upotreba derivativnih i
nederivatnih finansijskih instrumenata i investiranje vecih sredstava.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju
da se prodaja proizvoda i usluga vri kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu istoriju. Drustvo ima
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utvrdene politike koje ograniéavaju nivo kreditne izloZzenosti prema svakoj pojedinaénoj finansijskoj
instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijalno mogu izloziti Drustvo kreditnom riziku sastoje se uglavnom od
potrazivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja, umanjena za ispravke vrednosti
potrazivanja, predstavlja maksimalan nivo izlozenosti kreditnom riziku. Gotovina se plasira u finansijske
institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja sredstava imaju minimalan rizik od
neispunjenja obaveza.

U tabeli nize analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske obaveze
koje su grupisane prema datumu dospeca na osnovu perioda preostalog do ugovornog datuma
dospeca, a na datum bilansa stanja.

Uporedni podaci su u skladu sa izmenama i dopunama MSFI 7 koje se odnose na obelodanjivanje
rizika likvidnosti.

I1znosi prikazani u tabeli predstavljaju ugovorne nediskontovane novéane tokove. 1znosi koji dospevaju
na naplatu u roku od 12 meseci jednaki su njihovim knjigovodstvenim iznosima, buduéi da efekat
diskontovanja nije materijalno zna¢ajan.

Na dan 31. decembar 2016. godine Manjeod 1 Izmedu1i2 Izmedu2i$
godine godine godina

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze
(Napomena 32) 4.094.459 - -

Ugovori o garanciji (Napomena 35) 3.565.569 - -
Na dan 30. jun 2017. godine

Obaveze prema dobavljac¢ima i ostale obaveze
(Napomena 32) 1.975.850 - -

Ugovori o garanciji (Napomena 35) 5.005.570 - -

3. Vazni posiovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka prvih Sest meseci poslovne godine
za koju se izveStaj priprema

Nije bilo dogadaja koji su nastali posle datuma bilansa stanja do datuma podno$enja polugodi$njeg
izvestaja Drustva za prvih Sest meseci 2016. godine koji bi zahtevali izmene ili napomene u finansijskim
izvestajima.

4. Znacajni poslovi sa povezanim licima

Za svrhe sastavljanje finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno
lice ima mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr8i zna¢ajan uticaj na finansijske i poslovne
odluke drugog lica, sto je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanja odnosa sa povezanim licima”. Prilikom
razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paznja se usmerava na sustinu
odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje 87,52%

akcija Drustva. Preostalih 12,48% akcija su u svojini manjiskih akcionara Drustva. Krajnje mati¢no
Drustvo je Drustvo Philip Morris International Inc. New York, SAD.
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Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drus$tva na dan 30. juna 2017. godine i 31. decembra
2016. godine sastoje se iz sledeteg:

i) Salda sa povezanim pravnim licima Odnos 30-Jun-2017 31-Dec-2016
PotraZivanja od kupaca, bruto (Napomena 25) povezano 876.452  5.750.700
Potrazivanja od kupaca, bruto zavisno - -
Potrazivanja od kupaca, bruto mati¢no - -
Obaveze prema dobavljacima (Napomena 32) povezano (1.215.777) (1.753.418)
Obaveze prema dobavlja¢ima zavisno - -
Obaveze prema dobavlja¢ima mati¢no - -
Ukupno duguje/(potrazuje) (339.325)  3.997.282
ii) Transakcije sa povezanim pravnim licima Odnos 30-Jun-2017 30-Jun-2016
Prihod od prodaje, neto povezano 4.599.306 13.274.685
Nabavke povezano 2.636.126 7.066.133
Ostali troskovi poslovanja povezano 1.476.829 1.635.087
Isplacena dividenda mati¢no - 1.697.618
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Izjava lica odgovornih za sastavljanje polugodiSnjeg izvestaja

Odgovorna lica za sastavljanje polugodi$njeg izvestaja:

Jelena Pavlovi¢, zakonski zastupnik
Suzana Anti¢, Sef racunovodstva

Izjavljuju da je prema njihovom najboliem saznanju, polugodinji finansijski izvestaj sastavljen uz
primenu odgovarajucih standarda finansijskog izvestavanja u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala
Republike Srbije, Zakonom o raéunovodstvu Republike Srbije i ostalom primeljivom zakonskom
regulativom u Republici Srbiji i napomenom 2.1 uz finansijske izvestaje i da daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima

gotovine i promenama na kapitalu Drustva.

elena Pavlovi¢

Nis, 28. avgust 2017. godine

Suzana Anti¢

PHILIP MORRIS
OPERATIONS
AD. Ni§

F

Lice odgovorno za sastavljanje polugodisnjeg Zakonski zastupnik

izveStaja

Digitally signed by Jelena Pavlovi¢

Jelena Pavlovi¢
1070312981-3108974715038
1070312981-3108974715038  pate: 017.08.29 16:08:24 +0200
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