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Philip Morris Operations a.d. Ni§
Polugodignji lzvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2012. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznadeno)

Izjava Upozorenja

Ovaj polugodidnji izvestaj kao i finansijski izvestaji na dan 30, juna 2012 godine, nisu bili predmet
revizije.

Napomene uz finansijske izvestaje
1. Opste informacije

Osnovna delatnost Philip Morris Operations a.d. Ni§, ("Drustvo”} je proizvodnja | prodaja cigareta.
Sediste Drustva se nalazi u Nisu, Bulevar 12, februara br. 74.

Philip Morris Holland Holdings BV je vlasnik 87,5% ukupnog kapitala Drustva sa pravom glasa na
dan 30 jun 2012. "MatiCno Drustvo” Philip Morris Holland Holdings BV i Drustva je Philip Morris
International inc, New York, USA.

Akcije Drustva se kofiraju na Beogradskoj berzi. Qvi finansijski izvestaji su odobreni od strane
Odbora direktora 28 avgusta 2012. godine.

2. Pregled znadajnih raCunovodstventh politika

Osnovne raéunovodstvene politke primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,

osim ako nije drugadije naznadeno.

2.1 Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja

lzuzev kako je navedeno niZe, Drudtvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (MSFI). Finansijski izve&taji su sastavljeni
prema konceptu istorijskih trodkova modifikovanom za revalorizaciju finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvesdtaje u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
Republike Srbije koji zahteva da finansijski izveStaji budu pripremljeni u skladu sa svim
prevodima MSF! kao i propisima izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajudi
u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u slede¢em;

1. Drustvo je ove finansijske izvedtaje sastaviic u formatu propisanom od strane
Ministarstva finansija, koji nije u skfadu sa zahtevima MRS 1 (Revidiran) — "Prikazivanje
finansijskih izvestaja.”

2. Vanbilansna sredstva i obaveze" su prikazana na obrascu bilansa stanja (Napomena
2.14). Ove stavke po definiciji MSF1 ne predstavijaju ni sredstva ni obaveze.

Sastavijanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSF| zahteva primenu izvesnih kritickih
radunovodstvenih procena. Ono, takode, zahieva da rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u
primeni radunovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje vedeg stepena ili
vece sloZenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke | procene imaju materijalni znadaj za
finansijske izvestaje obelodanjeni su u Napomeni 4.



Philip Morris Operations a.d. Nig
PolugodiSniji lzvestaj Drustva za prvih §e_-§t__r_n?seci postovne 2[}12 godine
{svi iznosi su u 000 RSD, osim ako rije drugadile naznadeno)

2.1.1 Promene raéuncvodstvenih politika i obelodanjivanja
a) Primena novih ili revidiranih standarda i tumacenja
Drustvo primenjuje sledede nove standarde i tumadenja od 1. januara 2011. godine:

Dopuna MRS 24, Obelodanjivanja povezanih strana (objavijen novembra 2009. godine, vaZeéi za
godidnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine). MRS 24 je revidiran 2008.
godine tako da: {a) pojednostavijuje definiciju povezane strane, pojasnjava njeno nameravano
znaCenje i uklanja nedoslednosti; i (b) delimi¢no uklanja zahteve za obelodanjivanje transakcija
izmedu pravnog lica i Drustva sa uCedcem drZavnog kapitala. Shodno revidiranom standardu,
Drustvo je duZno da obelodani i preuzete ugovorne obaveze u pogledu kupovine i prodaje robe
odnosno usluga svojim povezanim stranama

Pobolisanja Medunarodnih standarda finansijskog izvedtavanja (objavljiena maja 2010. godine,
vaZeca od 1. januara 2011. godine). Poboli$anja ukljuduju bitne izmene i pojasnjenja slededih
standarda i tumacenja:

Dopuna MSFI 1: (i} dopusta da se knjigovodstvena vrednost iskazana u prethodnim finansijskim
izveStajima pripremijenim u skladu sa lokalnom zakonskom regulativom koristi kao ofekivana
vrednost stavke nekretnina, postrojenja | opreme odnosno nematerijalnih ulaganja ukoliko je ta
stavka kori§¢ena kod poslovanja koja se odvijaju po regulisanim cenama, (ii) cmogucava da se
revalorizacija uslovijena pojavom odredenog dogadaja koristi kao ofekivana vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme Cak i u uslovima kada revalorizacija nastane u toku perioda obuhvaéenog
prvim finansijskim izvestajima pripremiienim u skiadu sa MSFI, i (iii) zahteva da Drustve koje prvi
put primenjuje standard obrazloZi promene svojih ratunovodstvenih politika odnosno primenu
izuzeta koje dopusta MSFI 1 u periodu izmedu nastanka prvog periodidnog izvestaja
pripremijenog u skladu sa MSFI | prvily finansijskih izvestaja pripremljenih u skladu sa MSFI:

Dopuna MSFI 3: (i) zahteva da se manjinski udeli koji nisu sadasnji viasniki udeli odnosno koji
svojim vlasnicima ne obezbeduju pravo na proporcionaini udeo u neto sredstvima u sluéaju
likvidacije odmeravaju po fer vrednosti (osim ukoliko drugi MSFI ne zahtevaju neki drugi osnov za
odmeravanje), (ii) obezbeduje smernice u pogledu aranZmana ste¢enog Drustva koji obuhvataju
transakeije placanja akcifama koje nisu zamenjene odnosno koje su dobrovoljno zamenjene kao
posledica poslovne kombinacije, i (i) pojadnjava da se potencijalne naknade za sticanie u
poslovnim kombinacijama nastalim pre datuma stupanja na snagu revidiranog MSFI 3 {(cbjavijen
u januaruy 2008. godine) radunovodstveno cbuhvataju u skladu sa smernicama izloZzenim u
prethodnoj verziji MSF| 3;

Dopuna MSF! 7 pojadnjava odredene zahteve u pogledu obelodanjivanja, i to: (i) eksplicitho
ukazuje na medusobnu povezanost kvalitativnih i kvantitativnih obelodanjivanja prirode i obima
finansijskih rizika, (i} ukida zahtev za obelodanjivanje knjigovodstvene vrednosti restrukturiranih
finansijskih sredstava kojima bi, da nisu restrukturirana, rok dospeéa bio prekoraden ili b im bila
umanjena vrednost, {iii} zahtev za obelodanjivanje fer vrednosti sredstva obezbedenja zamenjuje
opstijfim zahtevom 1. zahtevom za obelodanjivanje njegovog finansijskog efekta, i (iv) pojasnjava
da Drusivo treba da obelodani iznos zaplenjene | prodate imovine date u zalog na datum
izve$tavania umesto iznosa dobljenog u foku izvestajnog pericda;

Dopuna MRS 1 pojadnjava zahteve u pogledu sadrZaja i natina prikazivanja izvestaja o
promenama na kapitalu (DruStvo je primenjivalo ovu dopunu u finansijskim izvestajima za
prethodnu godinu);

Dopuna MRS 27 pojaSnjava pravila za prelazak na izvedtavanje u skladu sa izmenama i
dopunama MRS 21, 28 i 31 proizasiim iz revidiranog IAS 27 (izmenjen | dopunjen januara 2008.
godine);

Dopuna MRS 34 sadr?i dodatne primere znagajnih dogadaja i transakcija &ije se obelodaniivanje
zahteva u perioditnom saZetom finansijskom izveStaju, ukljulujuéi prelazak finansijskih
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instrumenata sa jednog na drugi nivo u okviru hijerarhije fer vrednosti, promene pri klasifikaciji
finansijskih sredstava, i promene u poslovnom ili priviednom okruZenju koje uticu na fer vrednosti
finansijskih instrumenata Drustva; i

Dopuna IFRIC 13 pojadnjava odmeravanje nagradnih kupona po fer vrednosti. Pomenute dopune
rezultirale su dodatnim odnosno revidiranim obelodanjivanjima, all nisu materijalno znatajno
uticale na odmeravanje odnosno priznavanje transakcija i stanja iskazanih u ovim finansiiskim
izvedtajima.

Finansijski efekat imovine date u zalog &ije se obelodanjivanje zahteva u skladu sa dopunama
MSFt 7 prikazan je u ovim finansijskim izvestajima kroz obelodanjivanje vrednosti imovine date u
zalog i {0 posebno za (i) ona finansijska sredstva kod kojih je vrednost imovine date u zalog
odnosno poboljanog kreditnog rejtinga jednaka ili prevazilazi knjigovodstvenu vrednost sredstva
{.prekomerno kolateralizovana sredstva®), i (ii} ona finansijska sredstva kod kojih je vrednost
instrumenata obezbedenja odnosno poboljSanog kreditnog rejtinga manja od knjigovodstvene
vrednosti sredstva (,nedovoline kolateralizovana sredstva®).

Ostali revidirani standardi i tumaéenja vaZeca za tekudi period. IFRIC 19 "GaSenje finansijskih
obaveza instrumentima kapitala®, izmene i dopune MRS 32 o kiasifikaciji prava pre¢e kupovine
akcija iz novih emisija, pojasnjenja IFRIC 14 "MRS 19 - Ogranienje definisanih naknada,
minimalni zahtevi finansiranja i njihovo uzajamno delovanje” koji se odnosi na avansna placanja
minimalnih zahteva finansiranja, | izmene dopune MSF! 1 “Prva primena MSFI”, nisu imali efekia
na ove finansijske izvestaje.

Nova raCunovodstvena saopstenja

MSFI 9, Finansijski instrumenti - | deo: Klasifikacija | merenje. MSFI 9, objavljen novembra 2009.
godine, zamenjuje one delove MRS 39 kojfi se odnose na klasifikovanje | merenje finansijskih
sredstava. MSFi @ je dodatno izmenjen i dopunjen oktobra 2010. godine sa ciljem da se razmotri
pitanje klasifikovanja i odmeravanja finansijskih obaveza. U daljem tekstu prikazani su osnovni
elementi standarda:

Finansijska sredstva se klasifikuju u dve kategorije natina odmeravanja: kao sredstva koja se
naknadno odmeravaju po fer vrednosti ili kao sredstva koja se naknadno odmeravaju po
amottizovano} vrednosti. Odluka o klasifikaciji sredstava donosi se prilikom njihovog pogetnog
priznavanja. Klasifikacija zavisi od poslovnog modela koji pravno lice koristt za potrebe
upravijanja svojim finansijskim instrumentima, kao i od karakieristika instrumenta u vezi sa
ugovornim novéanim tokom.

instrument se naknadno odmerava po amortizovanoj vrednosti samo ukoliko je re¢ o duZnitkom
instrumentu i {i) ako je cili poslovnog modela pravnog lica da drZi sredstvo za potrebe naplate
ugovornih tokova gotovine, te (i) ako se kod ugovornih tokova gotovine sredstva radi samo o
placanju glavnice | kamate (fj. samo ima "osnovna obeleZja kredita”). Svi ostali duznicki
instrumenti odmeravaju se po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspeha.

Svi instrumentt kapitala odmeravaju se naknadno po fer vrednosti. Instrumenti kapitala koiji se
drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima
iskazuju u bilansu uspeha. Za sva ostala ufesda u kapitalu moZe se, prilikom podetnog
priznavanja, doneti neopoziva odluka da se nerealizovani i realizovani dobici | gubici po osnovu
fer vrednosti priznaju u Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu umesto u Bilansu uspeha. Po
donetoj odiuci dobici i gubici po fer vrednosti ne mogu se naknadno priznati u bifansu uspeha.
Odiluka se moZe doneti za svaki instrument posebno. Dividende se priznaju u bilansu uspeha
ukoliko predstavljaju prinos na investicije.

U MRS 39, najveci broj zahteva za kiasifikaciju | odmeravanje finansijskih obaveza prenet je u
MSFI 9 u neizmenjenom obliku. Osnovna izmena ogleda se u tome da ¢e pravno lice biti u
obavezi da efekte promena u viastitom kreditnom riziku finansijskih obaveza klasifikovanih po fer
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vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha prikaze u Ukupnom
ostalom finansijskom rezultatu.

Primena MSF1 9 obavezna je od 1. januara 2013. godine, s time &to je njegovo ranije usvajanje
dopusteno. Drustvo razmatra implikacije standarda, uticaj na DruStvo i vremenski okvir za njihovo
usvajanje.

MSFI 10, Konsolidovani finansijski izvestaji (objavljen maja 2011. godine, vazedi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), zamenjuje sve smernice u pogledu
pitanja kontrole 1 konsolidacije izloZene u MRS 27 “Konsolidovani i pojedinaéni finansijski
izvestaji” i tumadenju SIC-12 "Konsolidacija - entiteti za posebne namene”. MSFI 10 menja
definiciju kontrole tako da isti kriterijumi za utvrdivanje kontrole vaZe za sva pravna lica. Definicija
kontrole potkrepliena je opSimim smernicama za primenu standarda. Drustvo frenutno vrsi
procenu uticaja izmena | dopuna standarda na finansijske izvestaje Drustva.

MSF! 11, ZajedniCki aranZmani {objavijen maja 2011. godine, vaZedi za godi$nje periode koji
podinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), zamenjuje MRS 31 “Uéeséa u zajednickim
poduhvatima” i tumadenje SIC-13 “Zajednitki kontrolisani entiteti — nemonetarni ulozi udesnika u
zajednitkom poduhvaty”. 1zmenom definicija zajedni¢ki aranZmani su svedeni na dve vrste
aranZzmana, | to na. zajednicka poslovanja | zajednitke poduhvate. Postojeda politika
proporcionalne  konsolidacije kod zajedniCki kontrolisanih entiteta se ukida. Primena
ratunovodstvenog metoda uéesca je obavezna za sve ufesnike u zajedni¢kom poduhvatu.
Drustvo trenutno vri procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske izvestaje Drustva.

MSF| 12, Obelodanjivanje u¢esca u drugim pravnim licima (objavijen maja 2011. godine, vazedi
za godidnje periode koji pocinju na dan it nakon 1. januara 2013. godine), odnosi se na sve
subjekte koji imaju u¢eSée u nekom zavisnom Drustvu, zajedni¢kom aranZmanu, pridruzenom
Drudtvu ili nekonsolidovanom pravnom licu. Ovaj standard zamenjuje postojeée zahteve u
pogledu obelodanjivanja sadrzane u MRS 28, "Investicije u pridruZzene entitete”. MSF1 12 zahteva
obelodanjivanje informacija koje ¢e pomodi korisnicima finansijskih izvestaja da procene prirodu,
rizike 1 finansijske efekte povezane sa uCeStem subjekia u zavisnim Drustvima, pridruZzenim
Drustvima, zajednickim aranZmanima i nekonsolidovanim pravnim licima. Da bi pomenuti ciljevi
bili ispunjeni, novi standard zahteva: obelodanjivanja u brojnim oblastima, uklju¢ujuéi materijaino
Znatajna prosudivanja | pretpostavke pri utvrdivanju da i pravno lice ostvaruje kontrolu,
zajednitku kontrolu ili, pak, ima znatajan uticaj nad svojim u¢e$éem u drugim pravnim licima;
sadrZajno proSirena obelodanjivanja u pogledu ucesca lica bez upravijadkog uticaja u
aklivnostima Drustva i tokovima gotovine; sazete finansijske informacije zavisnih Drudtava sa
znaajnim manjinskim uceséem; kao i detaljna obelodanjivanja uéeséa u nekonsolidovanim
pravnim licima. Drustvo trenutno vréi procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske
izvestaje Drustva,

MSF! 13, Odmeravanje fer vrednosti (objavijen maja 2011. godine, vaZedi za godigénje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), ima za cilj da poveéa doslednost | smanji
stepen slozenosti obezbedivanjem precizne definicije fer vrednosti, kao i jedinstvenog izvora za
odmeravanje fer vrednosti i jedinstvenih zahteva za obelodanjivanje u svim MSFI. Drustvo
trenutno vr8i procenu uticaja standarda na finansijske izvestaje Drustva.

MRS 27, Pojedinacni finansijski izvestaji (revidiran maja 2011. godine, vaZedi za godisnie periode
kojl potinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), izmenjen je i ima za ciij da propie zahteve
u pogledu naCina obradunavanja i obelodanjivanja ulaganja u zavisna Drustva, zajednitke
poduhvate i pridruzena Drustva onda kada pravno lice sastavlja pojedinaéne finansijske izvestaje.
Smemice u pogledu pitanja kontrole i konsolidovanih finansijskih izvestaja zamenjene su
standardom MSFI 10, "Konsolidovani finansijski izvestaji”. Drustvo trenutno vrdi procenu uticaja
izmena i dopuna na finansijske izveétaje Drustva.

MRS 28, Investicije u pridruZene entitete i zajednicke poduhvate (revidiran maja 2011. godine,
vaZzedi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine). Dopuna MRS
28 nastala je kao rezultat projekta Odbora koji se odnosi na zajedniéke poduhvate. Prilikom
analiziranja pomenufog projekta, Odbor je odlugio da radunovodstveno obuhvatanje zajednickih
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poduhvata primenom radunovodstvenog metoda ucedéa pripoji standardu MRS 28 bududi da se
pomenuti metod primenjuje | na ulaganja u zajadnicke poduhvate | na ulaganja u pridruzena
Drustva. Osim ove, ostale smernice su ostale neizmenjene. Drustvo trenutno vréi procenu uticaja
izmena | dopuna standarda na finansijske izvestaje Drustva.

Obelodanjivanja — Prenost finansijskih sredstava - lzmene | dopune MSFI 7 (objavijen oktobra
2010. godine, vaZedi za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine).
Dopuna zahteva dodatna obelodanjivanja u pogledu izloZenosti riziku koja proistite iz prenosa
finansijskih sredstava. Dopuna obuhvata zahtev za obelodanjivanjem, prema klast sredstava,
prirode, knjigovodstvene vrednosti | opisa rizika i koristi od finansijskih sredstava prenetih na
drugo pravno lice, a koja se i dalje iskazuju u bilansu uspeha entiteta. Nadalje, obelodanjivanja su
obavezna i kako bi korisnici mogli lak3e razumeti iznose bilo kojih odnosnih obaveza, kao i
odnose izmedu finansijskih sredstava | odnosnih obaveza. Ukoliko se finansijska sredstva
isknjize, a entitet je i dalje izloZzen odredenim tizicima i Koristima u vezi sa prenosom sredstava,
obavezna su dodatna obelodanjivanja kako bi omogudila razumevanje efekata pomenudtih rizika.
DruStvo trenutno vrdi procenu uticaja izmena | dopuna standarda na obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima Drustva.

izmene i dopune MRS 1, Prezentacija finansijskih izvestaja {objavijen juna 2011. godine, vazedi
za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine), menja zahteve u pogledu
obelodanjivanja stavki koje se iskazuju u Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu. lzmene i
dopune zahtevaju da pravna lica izvrie razdvajanje stavki koje se prikazuju u Ukupnom ostalom
finansijskom rezultatu na dve grupe, i to prema tome da li ¢e one modi da se rekiasifikuju u bilans
uspeha u bududim periodima. PredloZeni naziv finansijskog izvestaja koji se koristi u MRS 1 glasi
‘izvedta) o dobiti i gubitku i ukupnom ostalom finansijskom rezuttaty'. Drustvo odekuje da e
izmene | dopune standarda uticati na izmenu nadina prezentacije finansijskih izvestaja Drustva,
ali da nete imati uticaja na odmeravanje transakcija i stanja.

izmene i dopune MRS 19, Primanja zaposlenih (objavljen juna 2011. godine, vaZzedi za godidnje
periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2013, godine), donosi znacajne izmene u pogledu
priznavanja | odmeravanja definisanih doprinosa za penzije i oipremnina, kao i u pogledu
obelodanjivanja svih primanja zaposlenih. Standard zahteva da se sve promene u neto
obavezama (sredstvima) po osnovu definisanih primanja priznaju u periodu u kome nastanu, i to:
(i} trodkovi zarada i naknada i neto kamata priznaju se u bilansu uspeha; i (il) dobici | gubici po
osnovy ponovnog odmeravanja priznaju se u ukupnom ostalom finansijskom rezultatu. Drustvo
trenutno vréi procenu uticaja izmena i dopuna na finansijske izvesdtaje Drusdtva.

Ostali revidirani standardi i tumadenja: lzmene i dopune MSFI 1 "Prva primena MSFI, koje se
odnose na poslovanje u usiovima hiperinflacije i ukidanje fiksnih datuma za odredene izuzetke
odnosne izuzimanja; dopuna MRS 12 "Porezi na dobitak”, koja uvodi oborivu pretpostavku da se
investiciona nekretnina koja se iskazuje po fer vrednosti nadoknaduje u potpunosti kroz
transakciju prodaje; | IFRIC 20, “TroSkovi odlaganja rudarskog otpada nastalog aktivnostima
povrdinske eksploatacije”, koji razmatra kada i na koji nadin se ratunovodstvenc cobuhvataju
koristi od aktivhosti odlaganja otpada nastalog rudarskim aktivnostima. Standard neée imati
uticaja na finansijske izvestaje Drustva.

Osim ukoliko u tekstu gore nije drugadije navedeno, ne oéekuje se da ¢e novi standardi i
tumacenja imati znadajnoj ulicaja na finansijske izvesdtaje Drustva.
2.2 Koncept nastavka postovanja

Ovi finansijski izveStaji su sastavijeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, Koji
podrazumeva da c¢e DruStvo nastaviti da posluje u necgraniCenom periodu u predvidliivoj
budugnosti.

Kontinuirana konkurentnost na trzistu kao i povedanje akciznog opteredenja poCetkom godine

doprinelo je gubitku u prvih Sest meseci u 2012. godini. Rukovodstvo Drudtva nije mislienja da je
ugroZen opstanak i razvoj poslovanja.
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2.3 lzvestavanje o segmentima

Drudtvo ima samao jedan poslovni segment, protzvodnju i prodaju cigareta,

2.4 Preradunavanje stranih valuta
a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Ovi finansijski izvestaji prezentirani su u funkcionalnoj valuti Drudiva, koja je Srpski Dinar
(HRSD“)'

b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preradunavaju u funkcionalnu valutu primenom srednjeg kursa
Narodne Banke Srbije na dan transakcije. Pozitivne | negativne kursne razlike nastale iz i)
izmirenja takvih transakcija i iz i) preraduna monetarnib sredstava | obaveza izraZzenih u stranim
valutama na dan bilansa stanja, priznaju se u bilansu uspeha u perlodu kada nastanu.

Pozitivne | negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski
prihodi / rashodi".

2.5 Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se inicijalno priznaju po ceni koStanja. Nematerijalna ulaganja se
amortizuju na sistematskoj osnovi tokom korisnog veka trajanja, osim ukoliko imaju neogranicen
korisni vek trajanja. Obratun amortizaciie poéinje od momenta kada je sredstvo raspoloZivo za
upotrebu i prestaje u momentu ranijem od momenta kada je sredstvo klasifikovano kao sredsivo
raspoloZivo za prodaju i momenta kada je sredstvo povuéeno iz upotrebe Hi otudeno. Rezidualna
vrednost nematerijainih ulaganja sa ograni€enim korisnim vekom trajanja je nula.

Drustvo prepoznaje kao nematerijalna ulaganja sledeca sredstva:

- Pravo na koris¢enje zemljista dobijeno od tredih lica, sa neograniéenim korisnim vekom
frajanja, Vrednost prava na koriS¢enje zemlji$ta se godisnje testira na obezvredenje i vodi
se po vrednosti umanjenoj za akumulirane troskove obezvredenja.

- SteZene licence radunarskih softvera u iznosu tro8kova nastalih u sticanju i stavijanju u
upotrebu softvera. Ovi troSkovi se amortizuju primenom proporcijalne metode u toku
nithovog procenjenog korisnog veka upotrebe, koji varira od 3 do 5 goding;

- Troskovi kofi su vezani za razvoj iti odrzavanje raCunarskog softvera se priznaju u bilansu
uspeha u periodu kada nastanu. Direkini trodkovi koji se mogu povezati sa razvojem
jedinstvenih softverskih proizvoda, a koje kontroliSe Drustvo i koji ¢e generisati ekonomsku
korist vecu od nastalih trodkova u toku jedne godine, priznaju se kao nematerijalna
ulaganja. Direktni troskovi obuhvataju troSkove rada tima koji je razvio softver, kao |
odgovarajuci deo relevantnih rezijskih trodkova, direktno vezanih za pripremu interno
razvijenog sredstva za upofrebu. TroSkovi razvoja racunarskog softvera priznati kao
sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenag korisnog veka upotrebe (ne duZe od
pet godina)

IstraZivanje i razvoj
tzdaci po osnovu istraZivanja priznaju se kao trodak u periodu u kome nastanu. Troskovi nastali

ha razvoju nekog projekta (koje se odnose se na projektovanie i testiranje novih ili unapredenih
proizvoda) priznaju se kao nematerijalna ulaganja ukoliko su ispunjerd siededi kriterijumi:
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- tehnicki je izvodljivo kompleterianje nematerijlancg ulaganja tako da bude raspolozivo za
© upotrebu ili prodaiju;

- posioji namera rukovodstva da kompletira nematerijalne ulaganje i da isto koristi ili proda;

- postoji moguénost korisc¢enja ili prodaje nematerijalnog ulaganja;

- moze se demonstrirati kako ¢e nematerijlano ulaganje generisati verovatne ekonomske
koristi u buducénosti;

- adekvatni tehnicki, finansijski i drugi resursi su raspoloZivi za potrebe finalizacije razvoja,
upotrebe ili prodaje nematerijalnog ulaganja; i

- trodak koji se pripisuje nematerijlanom ulaganju se moZe pouzdano utvrditi.

Ostali troSkovi razvoja koji ne ispunjavaju gore navedene kriterijume priznaju se kao trodak u
periodu kada nastanu. Troskovi razvoja koji su prvobitno priznati kao trodkovi ne mogu se priznati
kao sredstvo u narednom periodu. Kapitalizovani trodkovi razvoja se iskazuju kao nematerijalna
ulaganja i amortizuju od momenta kada je sredstvo osposoblienc za upotrebu primenom
proporcionalne metode tokom njihovog korisnog veka upotrebe, ne duZe od pet godina.

Sredstva razvoja se festiraju na umanjenje vrednosti jednom godiénje, prema MRS 36 -
“Umanjenje vrednosti imovine*

Racunarski softver

lzdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao rashod
kada nastanu. TroSkovi razvoja koji se mogu direktno pripisati razvoju dizajna i festiranju
identifikovanih i unikatnih softverskih proizvoda koje kontroliSe Drudtvo i koji ée verovatno
generisati ekonomsku korist vecu od troSkova razvoja u toku godinu dana, priznaju se kao
nematerijaina ulaganja, kada su kriterijumi navedeni u paragrafu gore ispunjeni.

Direkini troskovi koji se kapitalizuju kao deo ovog softverskog proizvoda ukijucuju troSkove
zapaoslenih na razvoju softvera kao | odgovarajudi deo rezijskih trodkova,

Ostali troskovi razvoja Koji ne ispunjavaju ove kritetijume se priznaju kao rashod kada nastanu,
Trokovi razvoja prethodno priznati kao rashod se ne priznaju kao sredstvo u narednom periodu,

Trogkovi razvoja radunarskog softvera prinati kao sredstvo se amortizuju tokom njihovog
procenjenog korisnog veka koji ne prelazi pet godina.

2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema {NPQ)

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjeno] za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitaka po osnovy umanjenja vrednosti, u sluaju da umanjenje postaji.
Nabavna vrednost uklju¢uje izdatke direktno pripisive nabavijenom sredstvu. Nabavna vrednost
sredstva se uvecava za sve nastale tro8kove koji su direktno vezani za stavijanje novog sredstva
na lokaciju i u stanje neophodno da sredstvo obavlja svoju namenu na nacin definisan od strane
Drustva,

Naknadni trokovi se ukjuduju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo,
u zavisnosti od toga &ta je primenljive, samo kada je verovatno da ¢e Drudtvo u buducénosti imati
ekonomsku korist od tog sredstva | ako se njegova vrednost moZe pouzdano utvrditi,
Kniigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi troskovi tekuceg
odrZavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

Obracun amorfizacije oshovnih sredstava nabavljenih tokom godine podinje u sledecem mesecuy
nakon nabavke osnovnog sredstva lli u momentu stavijanja sredstva u upotrebu, prema nabavnoj
vrednosti sredstva.

Na dan bilansa stanja, rukovodsivo Drustva revidira i po potrebi koriguje rezidulanu vrednost i
korisni vek upotrebe sredstva.
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Trodkovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali,

Zemljite se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obraCunava primenom
proporcionalne metode kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajania.

Godina
Pobolj$anja na zemijistu 30
Gradevinska oprema i objekti 15 - 40
Postrojenja i oprema 3-15
Ratunarski softver 3-5
Prevozna sredstva 3-5
lznajmljeni automobili 4
Poboli$anja zakuplienih objekata krace od perioda zakupa ili veka trajanja

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstivena vrednost veca od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (Napomena 2.7},

Dabict i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novCanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru 'Ostalih prihoda/(rashoda)’,
{Napomene 11i12)

2.7 Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neograni€enim korisnim vekom upotrebe ne podleZu amaortizaciji i tesfiraju se na
umanjenje vrednosti jednom godisnje. Za sredstva koja podleZu amortizaciji testiranje na
umanjenje njihove vrednosti vrsi se kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da
knjigovodstvena vrednost mozda necée biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se
priznaje u visini iznosa za koji je Kknjigovodstvena vrednost sredstva veca od njegove
nadoknadive vrednosti.

Nadoknadiva vrednost je vrednost veca od fer vrednosti sredstva umanjene za troskove prodaje i
vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupiSu na najniZim
nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatlivi novéani tokovi (jedinice koje
generidu gotovinu). Nefinansijska sredstva, osim goodwill-a, kod kajih je dodlo do umanjenja
vrednosti se revidiraju na svaki izvestajni period zbog mogudeg ukidanja efekata umanjenja
vrednosti.

2.8  Investiciona nekretnina

investiciona nekretnina je nekretnina koja se dréi radi zarade od zakupnine ili radi povecania
kapitaia, ili radi i jednog i drugog.

Investiciona nekretnina, drzi se radi dugorolnih prinosa od zakupa i ne koristi se od strane
Drustva.

investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti | rezervisanje za umanjenje vrednosti, ako je potrebno. Ako postoje bilo kakve indicije,
da je doSlo do umanjenja vrednosti investicione nekretnine, Drustvo procenjuje nadoknadivu
vrednost kac vedu od upotrebne vrednosti | fer vrednosti umanjene za troSkove prodaje.
Knjigovodstvena vrednost investicione nekretnine se otpisuje do njene nadoknadive vrednosti
kroz bilans uspeha. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u prethodnim godinama se stornira
ukoliko je bilo naknadne promene u pretpostavkama kori$éenim u utvrdivanju nadoknadive
vrednosti sredstva.
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Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduée ekonomske Koristi
povezane sa tim izdacima pripasti Drustvu | da moze pouzdano da se izmeri. Svi ostali trodkovi
tekuteg odrzavanja terete trofkove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi
njen viasnik, ona se reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena
vrednost na dan reklasifikacije postaje njena zatetena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

2.2 Dugoroéna finansijska sredstva

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja, i
preispituje datu Klasifikaciju u na dan izvedtavanja. DruStvo klasifikuje svoja dugeorona
finansijska sredstva u sledece kategorije: zajmovi i potraZivanja, finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju.

a) Zajmovi i potraZzivanja

Zajmovi | potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuéuju se u tekuéa sredstva,
osim ukeliko su im rokovi dospeda duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju
se klasifikuju kao dugorogna sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potraZivanja obuhvataju
“potraZivanja od prodaje | druga potraZivanja®, "gotovinu i gotovinske ekvivalente® i ostala
dugorotna finansijska sredstva (Napomene 21, 251 26),

b} Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su sredstva kod kojih je namera da se zadrZe na
necdredeni period vremena ili sredstva koja se ne mogu svrstati ni u jednu od navedenih
kategarija. Ukljuuju se u dugoroéna sredstva, osim ukoliko rukovodstvo ima jzrazitu nameru da
sredstva otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

2.8.1. Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada
se Drustvo obavezalo da ée kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se
inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za transakcione troskove za sva finansijska sredstva
koja se ne iskazuju po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju iskazuju se po fer vrednosti. Zajmovi |
potraZivanja i ulaganja koja se drZe do dospefa se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
koridéenjem metode efektivne kamatne stope. Finansijska sredstva se ukidaju kada prava na
gotovinske prilive po osnovu wlaganja isteknu ili se prenesu na Drudtvo kada Drustvo shodno
tome preuzme sve rizike | koristi od viasnidtva,

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranoj valuti koje su
klasifikovane kao raspoloZive za prodaju se iskazuju ili kao kursne razlike po osnovu promena u
amortizovanim vrednostima hartije od vrednosti ili kao ostale promene u knjigovodsivenoj
vrednosti hartije od vrednosti. Kursne razlike na menetarnim hartijama od vrednosti se priznaju u
bilansu uspeha, a kursne razlike na nemonetarnim hartijama od vrednosti se iskazuju u okviru
kapitala. Promene u fer vrednosti monetarnih i nemonetarnih hartija od vrednosti koje su
klasifikovane kao raspoloZive za prodaju priznaju se u kapitalu.

Kada su hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju ili kada
su obezvredene, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u kapitalu uklfju¢uju se u bilans
uspeha kao ,dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti®.

Kamata na hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju obratunata metodom efektivhe kamatne
stope priznaje se u bilansu uspeha kao dec ostalih prinoda. Dividende na hartije od vrednosti
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raspoloZive za prodaju se priznaju u bilansu uspeha kao deo ,ostalih prihoda” kada se utvrdi
pravo Drustva na naplatu,

Fer vrednost hartija od vrednosti koje kotiraju na berzi zasniva se na tekuéim cenama ponude,
Ukoliko trZiste nekog finansijskog sredstva nije aktivno {i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju),
Prustvo utvrduje fer vrednost tehnikama procene. To ukljuCuje primenu nedavnih transakcija
izmedu nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu
diskontovanih novéanih tokova | opciju modela formiranja cena maksimalnim Koris¢enjem
informacija sa trZista, a uz 5to je manje moguce oslanjanje na informacije karakteristitne za samo
Drustvo.

2.9.2 “Netiranje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva | obaveze se netiraju i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji
zakonski osnov da se netiraju priznati iznosi | namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi,
it da se istovremeno realizuju sredstva | izmire obaveze.

2.9.3 Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava
{a) Sredstva koja se iskazuju poc amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredeno i gubict po osnovu
obezvredenja nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezbredenju kao rezultat jednog ili
vise dogadaja koji su nastali nakon pogetnog priznavanja sredstava (*nastanak gubitka"} 1 kada
taj nastanak gubitka {odnosno nastanci gubitaka) utiCe na procenjene buduce novéane tokove
finansiiskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni.

Kriterijumi koje DruStve keristi da odredi da li postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja
vrednosti ukjucuju:

- Znatajne finansijske teSkoce emitenta ili duznika;

- Kréenje ugovora, kao $to je kadnjenje u placanju i neplacanje kamate ili glavnice

- Drustvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske teSkoce
zajmoprimca, odobri zajmoprimcu garancije/poviastice koje inale ne bi odobrilo;

- Verovatnoca ste€aja ili druge finansijske reorganizacije duZnika;

- Nestanak aktivnog finansijskog trZista za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih
poteskoca; i dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljive smanjenje u predvidenim
buduéim tokovima gotovine iz portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijainog
priznavanja, iako se pomenuto smanjenje jod uvek ne moZe povezati sa pOJecimacmm
finansijskim sredstvima iz portfelja, ukijudujudi

(i} Nepovoljna promena kreditne sposobnosti duznika i

(i) Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kadnjenjem u
plati potrazivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredenju.

Iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva | sadadnje
vrednost procenjenih buducih tokova gotovine (iskljucujudi budcée kreditne gubitke koji nisu
nastali} diskontovanih po prvobitngj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. Iznos
knjigovodstvene vrednosti sredstva se umanjuje i iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha. Ako
kredit ili ulaganje koje se drzi do dospeca ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za
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odmeravanje svakog gubitka zbog umanjenja vrednosti je trenuina kamatna stopa utvrdena
ugovorom. Drustve moZe da odmerava umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog
instrumenta koris¢enjem trzidnih cena koje su dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smanji i to smanjenje se
moze objektivno pripisati nekom dogadaju nastatlom nakon priznavanja obezvredenja (npr.
pobolidanju kreditne sposobnosti duZnika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnvou
umanjenja vrednosti priznaje se u bilansu uspeha.

(b} Sredstva klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju

Na kraju svakog izveSiajnog perioda Drustve procenjuie da li postoji objektivan dokaz da je
umanjena vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu
umanjenja vrednosti duZnickih hartija od vrednosti Drudtvo koristi kriterijume navedene u tagki (a)
gore. U slugaju viasni¢kih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju, znaéajan
ili prolongiran pad fer vrednosti ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je
doslo do umanjenja njihove vrednosti. Ukeliko postoji bilo koji od fih dokaza za finansijska
sredstva raspoloZiva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrden kao razlika izmedu trogkova
sticanja i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja vrednosti
finansijskog sredstva Koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa kapitala i priznaje
u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti viasniCkih instrumenata priznati u bilansu
uspeha ne mogu se ukinuti kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti
duznickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju poveca i fo povedanje se
moze objektivao pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti u bilansu uspeha, gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida u bilansu
uspeha,

Test obezvredivanja potraZivanja od kupaca je opisan u napomeni broj 2.12.

210 Zalihe

Zalihe se vrednuju po niZzoj od cene kodtanja | neto prodajne vrednosti. Troskovi zaliha
obuhvataju troskove nabavke, troskove konverzije | ostale tro8kove nastale sa ciljem dovodena
zaliha do odredena lokacija i odredenog stanja.

Cena kostanja gotovih proizvoda, robe i repromaterijala utvrduje se primenom metode “prva
ulazna — prva izlazna” (FIFO). Cena kostanja duvana i rezervnih delova utvrduje se primenom
ponderisanog prosetnog trodka. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata
utro$ene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne trodkove i pripadajuce rezijske troskove
proizvodnje (zasnovane na normainom koricenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljuduje
trokove pozajmijivanja.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobitajenom foku poslovanja, umanjena
za pripadajuce varijabilne troSkove prodaje. U sluéaju obezvredenja zaliha, knjigovodstvena
vrednost zaliha umanjuje se do neto prodajne vrednosti i razlika se priznaje kao rashod u periodu
u kome je obezvredenje zaliha nastalo.

2.11 Stalna sredstva namenjena prodaji

Stalna sredstva (ili grupe za otudenje} su klasifikovana kao sredstva koja se drze radi prodaje ako
se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju prodaje, i ako se
prodaja smatra izvesnom. Ova sredstva se iskazuju po niZzoj od knjigovodstvene i fer vrednosti
umanjene za trodkove prodaje; ako se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno
nadoknaduje kroz transakciju prodaje, a ne kroz nastavak koriséenja.
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2.12 Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrSene ushige u okviru
redovnog ciklusa poslovanja. Ukoliko se odekuje da potrazivanja budu naplacena u roku od
godinu dana ili kraéem (ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duZi), potrazivanja od
kupaca se klasifikuju kao kratkoroéna. U suprotnom, potraZivania od kupaca se iskazuju kao
dugorotna.

PotraZivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efekiivne kamatne stope, umanjene za rezervisanja
po osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potraZivanja se utvrduje
kada postoji objektivan dokaz da Dru$tvo nece biti u moguénosti da naplati sve iznose koje
pofrazuje u skladu sa prvobitnim uslovima. Znacdajne finansijske potedkoée kupca, verovainoda
da ¢e kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust i kadnjenje u izvréenju placanja
(vide od 30 dang od datuma dospeda) se smalraju indikatorima da je vrednost potraZivanja
umanjena.

lznos rezervisanja predstavija razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i sadasnje
vrednosti ofekivanih buducih nov&anih tokova diskontovanih prvobitnom efektivhom kamatnom
stopom. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos
umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije ,ostali rashodi” (Napomena 12).

Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potraZivanja. Naknadna
naplata iznosa koji je prethodno bio ofpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru | ostalih
prihoda" (Napomena 11).

213 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina | gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka,
druga kratkorotna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeda do fri meseca ili krace |
prekoraenja po tekucem radunu. Prekoracenja po tekucem radunu ukljudena su u obaveze po
kreditima u okviru tekucih obaveza, u bitansu stanja.

2.14 Vanbilansna aktiva i pasiva

Vanbilansna sredstva | obaveze ukljutuju garancije dobijene od banaka, sredstva upladena fondu
za dodatno penziono osiguranje, kao i zalihe koje se drze u ime tredih lica.

215 Osnovni kapital

Osnovni kapital se sastoji iz obiénih | prioritetnih akcija. Trodkovi direkino pripisivi emisiji novih
akcija prikazuju se u okviry kapitala kao odbitak od priliva po osnovu emitovanih akcija. Svaki
priliv sredstava &ija je fer vrednost iznad nominalne vrednosti emitovanih akcija priznaje se kao
emisiona premija.

Ukoliko Drustvo otkupi sopsivene akcije, pladena naknada, ukljuduju¢i sve direktno pripisive
dodatne trofkove (bez poreza na dobit), odbija se od kapitala kojt se pripisuje viasnicima, sve dok
se akciie ne poniste, re-emituju i otude. Ako se takve akcije kasnije re-emituju, sve primljene
naknade, bez direktno pripisivih dodatnih troSkova transakcije | efekata poreza na dobit, ukljucuju
se u kapital koji se pripisuje vlasnicima kapitala.

2.16 Rezerve

Rezerve se sastoje iz revalorizacionih rezervi koje se inicijalno formiraju kada se poveca fer
vrednost finansijskog sredstva raspoloZivog za prodaju u cdnosu na njegovu nabavnu vrednost.
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Gubitak zbog umanjenja fer wrednosti finansijskog sredstva tretira se kao smanjenje
revalorizacione rezerve koja je prethodno formirana za to finansijsko sredstvo. Ukoliko je gubitak
zbog umanjenja vrednosti vedi od revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

Kada se finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju otude, revalorizacione rezerve formirane za
odredeno finansijsko sredstvo se smatraju realizovanim i u potpunosti se ukidaju i prenose na
nerasporedenu dobit,

Revalorizacione rezerve ukljuéuju i trodkove minulog rada proistekle iz penzionih planova a u
skladu sa MRS 19 "Naknade zaposlenima” kao i beneficije za pla¢anje u akcijama u skiadu sa
MSF1 2.

Ostale dugorocne obaveze prema zaposienima

L 2009 Drudtvo je promenilo plan isplata beneficija nakon odlaska u penziju sto je rezultiralo
negativnim troskovima minuloga rada. Drustvo je sprovelo reorganizaciju kroz Program reSavanja
tehnolodkog viska 5to je takode rezultiralo negativrim troSkovima minuloga rada. Drustvo je
odloZilo efekat negativaih troskova minuloga rada kroz revalorizacione rezerve a u skladu sa
MRS 19 ,Naknade zaposlenima® i priznade ih kao prihod u bilansu uspeha tokom proseénog
perioda u kome e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Placanje akcijama

U okviru PMI Inc. postoji poseban plan beneficija za rukovodioce koji obuhvata sve PMI afilijale.
QOvi planovi se odnose na akcije PM! Inc. Plan podrazumeva naknadu rukovediocima u akcijama
nakon ispunjenja odredenih usiova {(nivo plata i uéinak) i primijene akcije predstavijaju
kompenzaciju u vidu ucesca u kapitalu PMI Inc. nakon trogodisnjeg perioda sluzbe.

2.17 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih
frodkova. U narednim pericdima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovane| vrednosti;
sve razlike izmedu ostvarenog priliva (Umanjenog za transakcione troSkove) | iznosa otplata,
priznaju se u bilansu uspeha u pericdu korigcenja kredita primenom metode efektivne kamatne
stope (Napomena 33).

Naknade placene pri pribavijanju kredita priznaju se kao transakcioni troskovi do iznosa za kaji je
verovaino da ée deo ili ceo kredit biti povucen. U tom sluCaju, naknada se razgraniCava do
konatnog povladenja kredita. U slugaju da ne postoji dokaz da je delimigno ili ukupno poviagenje
kredita verovatno, naknada se Kapitalizuje kao avansa likvidnosti amortizuje se u foku perioda na
koji se kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se Klasifikuju kao tekuce, osim ukoliko Drustve nema bezuslovno pravo da
odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

2.18 Rezervisanja

Rezervisanja su obaveze sa neizvesnim rokom dospeca ili iznosorm i priznaju se jedino kada:

- Drustvo ima postojedu (zakonsku il ugovorenu) obavezu, koja je rezultat proslih dogadaja, i

- da je verovatno da ce za namirenje date obaveze biti potreban odliv sredstava, i
- mozZe da se napravi pouzdana procena iznosa date obaveze.
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Kada postoji odredeni broj sli¢nih cbaveza, verovatnoca da ¢e podmirenje obaveza iziskivati odliv
sredstava se utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ¢ak i onda kada
je ta verovatnodéa, u odnosu na bilo koju od obaveza u isto} kategoriji, niska.

Rezervisanje se odmerava po sadaSnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekudu trZiSnu procenu vrednosti za novac i
rizike povezane sa cobavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao
trosak kamata (Napomena 10).

2.19 Tekudi i odloZeni porez na dobit

Troskovi poreza za period uklfjucuju tekudi i odioZent porez. Poreska obaveza se priznaje u
bilansu uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direkitno priznate u kapitalu.

Tekuc¢i porez na dobit se obradunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZece zakonske
poteske regulative Republike Srbije gde Drudtvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo
periodicno vrsi procenu stavki sadrZanih u poreskoj prijavi sa stanovidta okolnosti u kojima
primenjiva poreska regulativa podleZe tumadenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu
iznosa za koje se oCekuje da Ce biti placen poreskim organima.

Odiozeni porez na dobit se priznaje korid¢enjem metode obaveza, za privremene razlike koje
nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije
radunovodstveno obuhvacéen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj
drugoj transakciii osim poslovne kombinacije koja u ftrenutku fransakcije ne utiCe ni na
ra¢unovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on raunovodstveno ne obuhvata,

OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja | za koje se olekuje da ce biti primenjene u periodu u kome Ge se
odioZena poreska sredstva realizovati ili odioZene poreske chaveze izmiriti,

CdioZzenc poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ée buduca dobit
za oporezivanje biti raspolozZiva i da Ce se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

QdloZent porez na dobit se utvrduje iz priviemenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i
pridruzena Drustva, osim u sluéaju kada sinhronizaciju ponistenja priviemenih razlika kontrolise
Drustve i gde je verovatno da se priviemene razlike neée poniétiti u doglednoj buducnosti.

OdloZena poreska sredstva | obaveze se netiraju kada postoji zakonski osnov  da se netiraju
tekuca poreska sredstva sa tekucim poreskim obavezama | kada se odioZena poreska sredstva i
obaveze odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili vecem broju
poreskih obveznika 1 kada postoji namera da se ra¢uni izmire na neto osnovi.

2.20 Primanja zaposlenih

a) Obaveze za penzife

Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi
uplaceni, Drudtve nema viSe obaveza placanja po ovom osnovu. Doprinosi se priznaju kao
tro&kovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise placeni doprinosi se priznaju
kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se smanjuje buduce placanje
obaveza.

b} Ostala primanja zaposlenih

Drusivo obezbeduje jubilarne nagrade, primanja nakon penzionisanja i invalidnine. Pravo na ove
naknade je ohitno uslovijeno ostajanjem zaposlenog lica u sluZbi do starosne granice odredene
za penzionisanje i/ili do ostvarenja minimalnog radnog staZa. Odekivani trofkovi za pomenute
naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposienja.
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Definisana obaveza u pogledu primanja zaposlenih nakon penzionisanja se procenjuje na
godiSnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih, aktuara, primenom metode projektovane
krediine jedinice. Sadadnja vrednost obaveze po osnovu definisanih primanja utvrduje se
diskontovanjem oéekivanih bududih  gotovinskih isplata primenom kamatnih  stopa
visokokvalitetnin koprorativnih obveznica Drustva koje su iskazane u RSD u kojima ée obaveze
za penzije biti placene i koje imaju rok dospe€a koji pribliZno odgovara rokovima dospeca
obavere za penzije (Napomena 31).

¢y  Otpremnine

Otpremnine se isplacuju u slu¢ajevima predvidenim zakonom ifili Kolektivnim ugovorom o radu
kod Poslodavea/Drudtva. Otpremnine koje dospevaju u razdobliu duZem od 12 meseci nakon
datuma bilansa stanja svode se na sadasnju vrednost.

2.21 Plaéanja akcijama

Drustvo ima plan izmirivanja obaveze iz kapitala ili kompenzacijom na bazi akcija prema kome
Drustvo prima usluge od zaposlenih U zamenu za njthovo pravo da prime vlasni¢ke instrumente
kapitala {akcije Krajnjeg matiCnog Drustva). Fer vrednost primljenih usluga (radnog staza)
zaposlenog dobijena u zamenu za davanje prava opcija poviadéene kupovine akcija priznaje se
kao trosak. Ukupan iznos koji ¢e se naknaditi na teret troSkova u toku radnog veka utvrduje se u
odnosu na fer vrednost datog prava opcija poviaséene kupovine, ukljuujuéi i bilo koji tr2isni
faktor poslovanja, a iskljudujudi uticaj bilo kog nefrZisnog faktora i uslova sticanja na osnovu
rezultata poslovanja (npr., profitabilnost, ciljevi rasta prodaje i zadrzavanje zaposlenog u Drustvu
tokom codredenog perioda} i iskljuujuci uticaj bilo kog uslova sticanja {npr. zahtev da zaposleni
Stede). NetrziSni uslovi sticanja su ukfjueni u pretpostavke o broju opcija za koje se oéekuje da
¢e se biti iskoris¢ene. Ukupan iznos koji ¢e se naknaditi na teret troSkova se priznaje u toku
trajanja radnog veka, a koji predstavija period tokom kojeg svi navedeni faktori treba da budu
ispunjeni. Primijene akcije predstaviiaju kompenzaciju menadZmentu u vidu uceséa u kapitalu
PM! inc. nakon trogodidnjeq perioda sluZbe.,

Na svaki datum bilansa stanja Drudtvo revidira svoje procene broja opcija za koje se oéekuje da
¢e se iskoristiti. Drustvo priznaje efekie revidiranih procena u cdnosu na prvobitne, ukolikeo ih ima,
u bilansu uspeha, uz odgovarajuce korekcije kapitala,

Kada predvidene beneficije dospeju, Drustvo dostavlja akcije Krajnjeg matiénog Drustva
zaposlenima.

2.22 Priznavanje prihoda

Prihod ukljucuje fer vrednost primlienog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u
toku redovnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ée u
buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi 1 kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od
aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. lznos prihoda se ne smaira pouzdano
merljivim sve dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip
kupca, vrstu transakcije | specifiénosti svakog posla.

a} Prihod od prodafe robe - veleprodaja

Drustvo proizvodi i prodaje proizvode i robu na trZistu veleprodaje. Prihod od prodaje proizvoda i
robe priznaju se U momentu kada su svi rizici | koristi viasnidtva nad dobrima preneti na kupca.

Smatra se da ne postoje elementi finansiranja posto se prodaja vrsi uz kreditne uslove koji su u
skiadu sa trziSnom praksom.
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b} Prihod od prodaje usluga

Drustvo pruZa usluge prodaje, marketinga | administracije povezanim pravnim licima u okviru
grupe Philip Morris International. Ove usluge se pruzaju na bazi ugovora sa fiksnom cenom,

Prihod od ugovora za izvrSene usluge sa fiksnom cenom, generalno se priznaje u periodu kada
su usluge izvrene, koris¢enjem proporcicnalne metode tokom trajanja ugovora

¢} Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne
kamatne stope. U sluaju umanjenja vrednosti potraZivanja, Drudtvo umanjuje knjigovodstvenu
vrednost potraZzivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavija procenjeni bududi novéani tok
diskontovan po prvobitnoj efeklivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, | nastavlja da
prikazuje promene diskonta kao prinod od kamate. Prihod od kamate na zajmove Cija je vrednost
umanjena utvrduje se primenom metode prvobitne efektivne kamatne stope.

d} Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se utvrdi pravo da se dividenda primi.

2.23 Zakupi
a) Zakupi: Ratunovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrZava znadajniji deo rizika i Koristi od vlasnidtva klasifikuju se kao
operativni zakupi. Pladanja izvrena po osnhovu operativhog zakupa (umanjena za stimulacije
dobljene od zakupodavca) iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom
petioda trajanja zakupa.

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu, Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo sustinski ima sve rizike i koristi od vlasnidtva, klasifikuje se kao finansijski
lizing. Finansijski lizing se kapitalizuje na podetku zakupa po vrednosti nizoj od fer vrednosti
zakupliene nekretnine i sadadnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna
periodicna kamatna stopa na preostali iznos obaveze. QOdgovargjuce obaveze za zakupnine,
umanjene za finansijske rashode, ukljuduju se u ostale dugoroéne obaveze, Kamate kao deo
finansijskih rashoda iskazuju se u bitansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se
dobije konstantna pericditna kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki pericd.
Nekretnine, postrojenja i oprema steceni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom pericda
kraceg od korisnog veka trajanja sredstva i perioda zakupa.

b) Zakupi: Racunovodstveno obuhvatanje kod zakupodavea

Lizing je ugovar kojim davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga u zamenu za pladanje, ili serije
plac¢anja, pravo na koriééenje sredstva za dogovoreni vremenski period.

Kada se sredstva daju u zakup po csnovu finansijskog zakupa, sadasnja vrednost zakupnina se
priznaje kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potraZivanja | sadasdnje vrednosti
potrazivanja se iskazuje kao nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja,
koja odrazava konstaninu periodiénu stopu povradaja.
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Kada je sredstve dato u operativni zakup to sredstve se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj metodi tokom perioda trajanja
zakupa.

¢) Pravo na korisCenje zemijiSta

Pravo na kori§éenje zemljifta steCeno u postupku pripajanja ilifi kao odvojena transakcija kroz
isplatu tre¢oj strani se iskazuje kao nematerijalno ulaganje. Nematerijalno ulaganje ima
neogranicen korisni vek upotrebe i podleZe revidiranju u pogledu umanjenja vrednosti na
godidnjem nivou.

2.24 Obaveze prema dobavljatima

Obaveze prema dobavljatima su obaveze placanja dobavljadu za preuzetu robu Hi primljene
usluge u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavijatima se klasifikuju kao tekude
ukoliko dospevaju za placanje u roku od 1 godine ili kradem (odnosno u okviru redovnog ciklusa
poslovanja ukoliko je duZi). U suprotnom, ove obaveze se iskazuju kao dugorocne. Obaveze
prema dobavljaCima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema
amortizovano] vrednosti koriscenjem metoda efektivihe kamatne stope.

2.25 Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima Drustva se priznaje kKao obaveza U periodu u kojem su nadiezni
organi Prustva odobrili dividende.

2.26 Zaradal/ gubitak po akciji

Osnovna zarada / gubitak po akciji izradunava se deljenjem dobiti il gubitka koja pripada obiénim
akcionarima Drustva sa ponderisanim proseénim brojem obitnih akcija u opticaju za period,
iskljutujuci obiéne akcije koje je Drustvo otkupilo i koje se drZe kao otkupljiene sopstvene akcije.

3 Upravljanje finansijskim rizikom
3.1 Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drudtva izloZzeno je razligitim finansijskim rizicima. Upravijanje rizicima u Drustvu je
usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih {rZidta potencijalni negativni
uticaji na finansijsko posiovanje Drustva svedu na minimum.

Rizikom se upravija u sklopu politika koje je odobrilo Matiéno Drustvo. Politike Matiénog Drustva
daju pisane principe za opste upravijanje rizikom kao i pisane politike koje pokrivaju specificne
oblasti kao $to je rizik od promene kurseva, rizik od promene kamatne stope, kreditni rizik,
upotreba derivativnih | nederivatnih finansijskih instrumenata, | investiranje vecih sredstava.

a) TrZisni rizik
{0 Valutni rizik
Drustvo posluje u medunarodnim okvirima | izloZzeno je riziku od promena kurseva stranih valuta,
u prvom redu EUR, USD i CHF. Ukoliko bi na dan 30 jun 2012, valuta oslabila za 5% u odnosu
na EUR, a sve druge promenljive ostale konstantne, gubitak bi bio za RSD 8,047 vedi (Uticaj na

decembar 2011 profit: RSD 20.227 vedi). Operativni rezultat je vise osetlliv na kretanja kurseva u
2011 nego u 2012, zbog povetane koli¢ine neto obaveza u EUR u 2012 godini.
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(i) Gotovinski tok i rizik kamatne stope
Sredstva koja donose prihod od kamate ukljucuju depozite date bankama.
b) Kreditni rizik

Drustvo nema znaCajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drutvo ima utvrdene politike koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vr8i kupcima koji imaju odgovarajudu kreditnu
istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje ograniavaju nivo kreditne izloZenosti prema svakoj
pojedinalnoj finansijskoj instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijalno mogu izloZiti Drustvo kredithom riziku sastoje se
uglavnom od potrazivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja, umanjenja za
ispravke vrednosti potraZivanja, predstavija maksimalan nivo izloZenosti kreditnom riziku.
Gotovina se plasira u finansijske institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja
sredstava imaju minimalan rizik od neispunjenja obaveza.

¢} Rizik likvidnosti
Drustvo generi$e dovoljno likvidnih sredstava kroz ostvarene noveane tokove iz poslovanja.

U tabeli nize analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske
obaveze koje su grupisane prema datumu dospecéa na osnovu perioda preostalog do ugovornog
datuma dospeca, a na datum bilansa stanja.

Uporedni podaci su korigovani u skladu sa izmenama i dopunama MSFI| 7 koje se odnose na
cbelodanjivanje rizika likvidnosti.

lznosi prikazani u tabeli predstavijaiu ugovorne nediskontovane noveane tokove. lznosi koji
dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaka su njihovim Knjigovodstvenim iznosima,
buduci da efekat diskontovanja nije materijalno znadajan.

Na dan 30. jun 2012, Manje od 1 godine izmedu 1i 2 godine Izmedu 2i 5 godina
godine

Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 57,676 2,971 1,485
Obaveze prema dobavijadima i )

ostale obaveze 1,807,347 B
Ugovori o garanciji 995,473 - -
Na dan 31. decembar 2011.

godine

Obaveze po osnovy

finansijskog lizinga 92,217 2,705 5,409
Obaveze prema dobavljacima i )

ostale ohaveze 1,049,579 }
Ugovori o garanciji 706,923 - -

3.2 Upravijanje rizikom kapitala

Cilj Drustva kroz upravljanje kapitalom jeste da zadrzi sposobnost Drustva da nastavi da posluje
U neogranitenom periodu u predvidljivoj buducénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende, a
ostalim interesnim stranama povolinosti, i da bi o¢uvalo optimalnu strukiuru kapitala sa ciljem da
smanji trodkove kapitala.
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Da bi otuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da izvréi korekciju isplata
dividendi akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije, ili, pak, moZe da proda
sredstva kako bi smanjila dugovanje.

3.3 Procena fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trZidtu (kao $to su hartije od
vrednosti kojima se frguje | hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju) zasniva se na kotiranim
trziSnim cenama na dan bilansa stanja.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na akfivnhom tr2istu (na primer derivati
kojima se trguje na nezvaniénoj berzi) utvrduje se razliditim tehnikama procene. Drustvo
primenjuje razli¢ite metode i utvrduje pretpostavke koje se zasnivaju na trZisnim uslovima koji
posioje na datum bilansa stanja.

Pretpostavija se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti
potrazivanja i obaveza, pribliZno odraZava nphovu fer vrednost.

4 Klijuéne racunovodstvene procene i prosudivanja

Procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i drugim
faktorima, ukhjudujuci ofekivanja buducih dogadaja za koje se veruje da su razumni u datim
okolnostima.

4.1 Kiljuéne raéunovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene | pretpostavke koje se odnose na buducnost. Rezultirajuce
ratunovodstvene procene ¢e, po definiciji, retko biti jedhake ostvarenim rezultatima. Procene i
pretpostavke koje imaju znadajan rizik i dovode do materijainih usaglasavanja knjigovodstvene
vrednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini se nalaze nize.

aj Tehnoloski vek upotrebe postrojenja i opreme

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuée trogkove amortizacije
svojih postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projekiovanom Zivotnom ciklusu
proizvoda. Taj ciklus se moze znacCajno promeniti usled tehnickih inovacija i konkurentskih poteza
kao reakcije na znacajne industrijske cikluse. Rukovodstvo ¢e povedati troSkove amortizacije
ukoliko je vek trajanja kradi od prethodno procenjenih rokova, ili ¢e otpisati tehnicki zastarela ili
ne-stratedka sredstva koja se ne koriste ili su prodata.

b) Ostala primanja zaposlenih

Sadasnja vrednost obaveza zavisi od brojnih faktora zasnovanih na aktuarskoj osnovi uz primenu
brojnih prefpostavki. Pretpostavke koje se koriste pri utvrdivanju neto trogkova (prihoda) po
osnovu ostalih primanja zaposlenih obuhvataju oéekivanu diskoninu stopu. Svaka izmena u ovim
pretpostavkama uticace na knjigovodstvenu vrednost obaveza za ostala primanja zaposlenih.

Drustvo utvrduje odgovarajucu diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna stopa koja
treba da se primeni pri utvrdivanju sada8nje vrednosti procenjenih bududih novéanih tokova za
koje se oCekuje da Ce biti potrebni za izmirenje obaveza za ostala primanja zaposlenih, Pri
utvrdivanju odgovarajucée diskontne stope, Drustvo uzima u obzir kamatne stope visokokvalitetnih
korporativnih obveznica koje su izraZene u valuti u kojoj ¢e ostala primanja zaposienih biti
isplacena i ¢iji rok dospeda priblizno odgovara roku placanja odnosnih obaveza.

Ostale Kkijuéne obaveze za penzije su bazirane na trenutnim trZidnim uslovima. Dodatne
informacije su prikazane u Napomeni 31,
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Ukolikoe bi diskonta stopa bila za 05% visa od one koju je procenic menadZment,
knjigovodstvena vrednost penzijskih obaveza bi bila procenjena za RSD 2,700 dinara manje.

c) Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju

Drudtvo se rukovodi smernicama MRS 39 da odredi kada je vrednost finansijskih sredstava
raspoloZivih za prodaju umanjena. Ovo odredivanje zahteva znaafno prosudivanje. Prilikom
prosudivanja Drudtvo, medu ostalim faktorima, procenjuje: trajanje i obim do kojeg je fer vrednost
ulaganja manja od nabavne vrednosti ulaganja; finansijsko stanje primacca ulaganja i izgledi za
okonéanje posla u skoroj buducnosti, ukljucujudi fakiore kao 8to su udinak industrije i sektora,
promene u tehnologiji | tokove geotovine iz poslovanija i finansiranja.

Drustvo ne bi imalo znalajan dodatni gubitak ukoliko bi pad u fer vrednosti ispod nabavne
vrednosti bio smatran materjalno znacajnim il produZenim, & obzirom da je izvrSen prenos
kumuliranih korekcija fer vrednosti po osnovu umanjenja vrednosti finansijskin sredstava
namenjenih prodaji priznatih u kapitalu u bilans uspeha.

4.2. Kljucna mislienja u primeni raunovodstvenih politika entiteta
a) Finansijska kriza

Tekuca kriza likvidnosti u svetu koja je pofela sredinom 2007. godine je, izmedu ostalog,
rezultirala je smanjenjern nivoa ulaganja na trZistu Kapitala, smanjenjern likvidnosti bankarskog
sistema 1 katkada povecanjem medubankarskih kamatnih stopa i velikim promenama na trZistu
hartija od vrednosti. Neizvesnost na globalnim finansijskim trZitima je takode dovela do nestanka
banaka kao | potrebe pruZanja pomoci ugroZenim banakama u Sjedinjenim Americkim DrZavama,
Zapadnoj Evropi, Rusiji | drugim delovima sveta.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrZalo opstanak i razvo] poslovanja
Drustva u tekuéim okolnostima.

U 2011 godini, Drustvo je sprovelo reorganizaciju kroz Program reSavanja tehnolodkog viska i
isplatiio otpremnine radnicima koji su proglageni tehnoloSkim viskom. Reorganizacija je
sprovedena usled velikih investicija u nove tehnologile koje zahtevaju manje radne snage,
povecania efikasnosti Drustva usled unapredenja procesa i preuzimanja odredenih poslovnih
aktivnosti od strane trecih lica (outsourcing).

Prugtvo nije imalo znadajnije probleme pritikom naplate potrazivanja tokom perioda krize. Drustvo
nema znadéajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drudtvo ima utvrdene politike koje cbhezbeduju da
se prodaja proizvoda i usluga vréi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu istoriju, Drustvo ima
utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga osigura bankarskim
garancijama i menicama izdatim od banaka. Drustvo nije iskusilo teSkoce u naplati potraZivanja u
rokovima dospelosti nakon datuma bilansa stanja.

Drudtve deponuje gotovinu kod tri renomirane banke u Srbiji. Drustve se tfrudi da pojednako
distribuira gotovinu kod ovih banaka, kao sredstvo diversifikacije rizika.

Drustvo vrednuje nekretnine, posfrojenja i opremu po nabavnoj vrednosti. Drustvo je izvréilo
procenu na umanjenje NPO (nekretnina, postrojenja i opreme} i nije identifikovala sredstva &ija je
nadoknadiva vrednost niZa od knjigovodstvene vrednosti.

Brustvo vrednuje svoje investicicne nekretnine po nabavnoj vrednosti, te stoga skoradnje promene
na trZistu nekretnina nisu imale uticaj na Drustvoe,
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5 Posilovni prihodi

Polugodisnji [zvestaj Drustva za prvih Sest mesec poslovne 2012. godine

Drugtvo ima samo jedan poslovni segment, prodaju cigareta. Ovaj poslovni segment je vezan

primarno za poslovanje u Srbiji.

30-jun~ 30-jun-
2012 2011
Prihiodi od prodaje cigareta 6,932,950 7,375,213
Povecanje / (smanjenje)} vrednosti zaliha u€inaka (Napomena 23) {69,277) {70,269)
Prihadi od prodaje duvana i repromaterijala 209,147 279,562
Prihodi od usluga 5,908 11,170
Prihodi od zakupa 6,089 6,284
Prihodi od aktiviranja udinaka - aktiviranje softvera 150 -
Ostali poslovni prihodi - prihodi od zakupa 243 653
7,055,210 7,602,612
6 Poslovni rashodi
30-jun- 30-jun-
2012 2011
Nabavna vrednost prodate robe 1,429,552 324,481
Troskovi materijala 3,043,613 2,890,158
Trodkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni izdaci {(Napomena 7) 451,088 1,081,601
Trodkovi amortizacije | rezervisanja (Napomene 17, 18, 181 31) 408,383 417,003
Ostali posiovni rashodi (Napomena 8) 2,620,754 2495373
7,953,400 7,208,616

U prvih Sest meseci 2012 godine u odnosu na isti period prethodne godine bilo je za 300% vise

koliGine prodate robe.

Troskovi amortizacije i rezervisanja ukljucuju: iznos od RSD 351, koji se odnosi na tro$kove
amortizacije nekretnina, postrojenja (Napomena 18), iznos od RSD 1,372 za frogkova
amortizacije investicione imovine (Napomena 18), iznos od RSD 35,046 koji se odnose na
troskove amortizacije nematerijalnih ulaganja (Napomena 17} i iznos od RS8D 20,941 (Napomena

31).

7 Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

Na osnovu prirode tro$kova: 323;‘2"' ?gg?;'
Bruto zarade i naknade 408,131 517,307
Dodatno dobroveljno penziono osiguranje 10,679 14,853
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje 6,461 -
Troskovi poslovnih putovanja 11,046 12,956
Pokloni, socijaina pomoc i priznanja 6,567 2,589
Obuka i profesionalini razvoj zaposlenih 6,219 2,528
Troskovi otpremnina - 529,584
Ostalo 1,995 1,784
451,098 1,081,601
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U 2011. godini, troSkovi ofpremnina u iznosu od RSD 529,584 predstavijaju obavezu za 181
bivéih zaposlenih Kkoji su napustiti Drustvo zbog nedostatka pune iskorisenosti proizvodnih
kapaciteta. Drustvo je imalo velike investicije u manje radno-intenzivne tehnologije 8to je dovelo
do povecanja efikasnosti, kao i angazovanje trecih lica u vr3enju odredenih poslovnih usluga i
fokusiranje na osnovnu delatnost.

8 Ostali poslovni rashodi

. Y _ 30-jun- 30-jun-

Na osnovu prirode trodkova: 2012 2011

Usluge marketinga, distribucije i upravijanja 1,327,354 1,203,297
Trodkovi usluga marketinga 435,797 391,680
Licence za autorska prava 373,800 394 654
Troskovi zakupa 104,432 69,594
Troskovi odrzavanja 88,066 67,327
Trogkovi konsultanskih usluga 69,494 62,989
Troskovi ohezbedjenja 44,843 45,991
Tro8kovi zabave 61,949 11,432
Transportni troskovi 23,041 26,069
Trogkovi premije osiguranja 23,134 25,145
IstraZivatke aktivnosti 7.124 27,278
Trofkovi poreza (bez trogkova poreza na dobit) 17,167 13,443
Ne-dobrotvorne organizacije 15,602 20,815
Ostali 28,951 45,658

2,620,754 2,495,373

9 Finansijski prihodi

30-jun- 30-jun-
2012 2011
Pozitivne kursne razlike 285,784 445 597
Prihcdi od kamata 50,528 26,871
336,313 472,168
10 Finansijski rashodi
30-jun - 30-jun-
2012 2011
Negativne kursne razlike 330,303 429,379
Troskovi kamata 21,885 96,446

352,188 525,825
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11 Ostali prihodi

Prihodi od ukidanja rezervisanja

Smanjenje rezervisanja za DIN Trade
Smanjenje rezervisanja za DIN Hellas

Prihedi od prodaje sredstava i ostalog materijala
Prihodi od otpadnog materijala

Revalorizacija za stambene zajmove

Ostalo

12 Ostali rashodi

Obezvredjenje materijala, gotovih proizvoda i robe
Dodatno obracunati razgraniCenii trosSkovi
Obezvredjenje potrazivanja

TrogKovi prethodne godine

Rashodovanje oshovnih sredstava

Manjkovi

Ostalo

13 Porez na dobit

Porez na dobit
OdloZeni porez na dobit (Napomena 14)

_P_ql_g_g_glcﬁvé__r}ji _Elz_veétg_jp[qgtyg ??,E?Wih, 5??? mgaseci poslovne 2012. godine

30-jun - 30-jun-~
2012 2011
39,592 26,881
32,901 87,433
2,536 -
41,764 5,282
4,976 6,101
221 4,710
1,778 4,367
123,768 134,774
30-jun - ;
2012 30-jun-2011
9,158 2,971
12,075 8,159
13,586 9,662
8,383 13,424
6,203 1,001
2,017 3,489
785 9,818
52,307 48,524
30-jun- 30-jun-
2012 2011
- 37,682
34,442 9,222
34,442 46,904
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Dobitak pre oporezivanja se usagladava sa trogkovima poreza kao &to sledi

Dobitak pre oporezivanja

Teorijski trodak po propisanoj stopi od 10%
Korekeije iz prethodne gedine
Poreski efekat stavki koje nisu odbitne ili oporezive:

Obezvraedjenje osnovnih sredstava

Ostali neposiovni trodkovi

Poreski penali i kamate

Ostall neoporezivi troSkovi, Kazne | penali

Dobici od prodaje osnovnih sredstava

Trodak zabave vedi od 5% ukupnog prihoda

Javni prihod placen u poreskom periodu (prethodna godina)

Donacije - Kultura
Troskovi reklame i propagande koji premasuju 5% ukupnog
priheda

Nedokumentovani troskovi (Otpis)
Realizovane naknade zaposlenima

Razlike izmedu kapitalnog dobitka/gubitka za
ratunovadstvene i poreske svrhe:

Korekcija sadasnje vrednosti NPO za prethodnu godinu

IskoriStenje rezervisanja za sudske sporove i ostale
potencijalne izdatke

iskoriicenje rezervisanja za naknade zaposienima
Povedanje investicija za poreski kredit

Neodbitno obezvredivanje u prethodnoj godini
Porez na dobit

Polugodisnji Izvestaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2012. godine

(svi iznosi su u D00 RSB, osim ako nije drugacije naznadeno)

30-jun- 30-jun-
2012 2011

{842.604) 426,589
{84,260) 42,659
- 20,656
1,538 297
299 94
13 10
28 209
(627) (229)
4,040 -
(697) -
1,560 2,081
29,471 -
282 392
581 782
18,392 6,278
1,646 873
- 350
61,053 (25,523)
223 (2,025)
34,442 46,904

Prosetna ponderisana vaZeta poreska stopaza 2012 je bila -4% (2011: 11%).

14 Odlozena poreska sredstva i obaveze

OdloZena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski izvrsivo pravo da se
netiraju tekuéa poreska sredstva sa tekucim poreskim obavezama i kada se odloZena poreska
sredstva i obaveze odnose na poreze na dobit uvedene od strane istog poreskog organa bilo
entitetu Koji podleZe obavezi placanja poreza ili razlicitim entitetima koji podleZu obavezi placanja
poreza onda kada postoji namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi. Netirani iznosi su

siededi:
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FPolugodisnji lzvesta) Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2012. godine

30-jun-2012  31-dec-2011
CdioZena poreska sredstva:
- Nadoknadiva u roku duZem od 12 meseci 878,109 912,176
- Nadoknadiva u roku od 12 meseci - -
OdloZene poreske obaveze:
- Nadoknadive u roku duZem od 12 meseci (6) (46)
- Nadoknadive u roku od 12 meseci - -
OdloZene poreska sredstva/obaveze (neto) 878,103 912,130

OdloZena poreska sredstva/obaveze iskazuju se po efektivnoj poreskoj stopi od 10% na dan 30.
jun 2012. godine. Promene odloZenih poreskih sredstava/cbaveza su prikazane u tabeli:

Razlika u Kratko-
knjigovodst. Poreski Dugoroéna roéna

vrednosti kredit rezervisanja rezervi-
NPO sanja

Plaéanje Revalori-
u zacione
akcijama  rezerve

Rezervis.
za
summnjiva
potraz.

Trzisna

vrednost Ukupno

Stanje 1.

januara

2011,

godine 223,989 695,027 26,937 - - {3,112}
Na (torat) /

u korist

bitansa

uspeha {11,888) (4,635} {15,078) - - -

Direkino
na teret
kapitata

Stanje 31.

decembra

2011,

godine 212,101 696,392 11,859 - - {2,121)
Stanje

01.januara

2012,

godine 212,101 690,392 11,859 “ - {(2.121)
Na (teret) /

u korist

bilansa

- - . - - 991

uspeha (11.943) (61,953) (2,947) 42,626 - . (225)

Direktno

na teret

kapitala } R - . ; 375
Stanje 30

jun

2012

{59)

- (198) 942,643

- {31,656)

- 152 1,143

{55) (46) 912,130

(55} {48) 912,130

- (34,442)

- 40 415

godine 200,158 628,439 8,912 42,626 - (1,746) {280} (6} 878,103
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15 Zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izrazava se tako Sto se dobit koja pripada akcionarima Drustva koji
poseduju obitne akciie podeli ponderisanim proseénim brojem obicnih akeija u opticaju za period,
iskljuCujci obiéne akciie koje je Drustvo otkupilo | koje se drzi kao otkupliene sopstvene akcije,

30-jun~ 30-jun-

2012 2011

Neto dobit/(gubitak) {876,018) 379,685
Dividenda pripisiva prioritetnim akcionarima - 287,350
Dobit pripisiva obiénim akcionarima - 92,335
Ponderisani prosetan broj obiénih akcija po emisiji (u hiljadama) 6,510 6,510
- 14.18

Osnovna zarada po akciji (RSD po akciji)

16 Dividenda po akeiji

Na Skupstini akcionara koja je odrzana 21. juna 2012. godine, usvojena je Odluka o isplati
dividende u vrednosti od RSD 83,774, Isplata te dividende je bita 12. jula, 2012. godine, gde su
akcionari sa preferencijalnim akcijama 1 klase primili RSD 91.96 po akciji, akcionari sa
preferencijalnim akcijama Il klase primili RSD 15.00 po akciji i akcionari sa preferencijainim
akeijama il klase primili RSD 11.25 po akeiji.

Drustvo je akelonarima isplatilo medjudividendu u 2011. godini na osnovu ostvarenog rezultata u
prvom kvartalu 2011. godine. Medjutim, pogorsanje uslova poslovanja u periodu do kraja godine,
rezultiralo je &injenicom da je viasnicima obiénih i preferncijainih akcija ispla¢ena medjudividenda
na obitne akcije vida od dividende po konadnom obracunu. Kako je Philip Morris Holland Holdings
B.V., vedinski akcionar, dostavic Drustvu pisanu izjavu od 23. marta 2012. godine, kojom se
izmedju ostalog odrekao prava da zahteva isplatu i primi u celostt iznos preostalog pripadajucey
dela preferencijalne dividende na preferencijalne akcije | klase, to su se stekli uslovi da manjinskim
akcionarima-viasnicima preferencijainih akcija bude isplaéena pripadajuéa im preferancijalna
dividenda za 2011. godinu u celosti.

Na dan 30. jun 2012. godine, Drustvo je na osnovu Odluke Skupstine akeionara prikazalo obavezu

u finansijskim izvestajima za isplatu dividende v iznosu od RSD 83,744, Isplata dividende
je izvrSena 12. jula 2012.
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17 Nematerijalna ulaganja

{svi iznosi su v 000 RSD, osim ake nije d-rugaéije naznateno)

Polugodisnji 1zvesta) Drudtva za prvih Sest meseci posiovne 2012, godine

Pravo na Kompjuterski Nematerijaina
kori§éenje ) SOP ulaganjau  Ukupno
vix softver : .
zemljista pripremi

Na dan 31. decembar
2011,
Neotpisana vrednost 594,889 813 244,771 - 840,473
Povetanja u toku godine - - - 33,416 33,416
Prenos sa invest. u toku {103,611) - - - {103,611)
Otpisi - - - - -
Transfer na trodak - - 5,823 {5,823) -
Amortizacija (Napomena B) - {588) (72,176) - {72,764)

491,278 225 178,418 27,593 697,514
Na dan 31. decembar
2011.
Nabavna vrednost 491,278 72,182 385,893 27,583 976,946
Akumulirana amortizacija - {71,857) {(207,475) - {279,432)
Neotpisana vrednost 491,278 225 178,418 27,593 697,514
Na dan 30. jun 2012
Neotpisana vrednost 491,278 225 178,418 27,593 697,514
Povedania u toku godine - - - 12,986 12,986
Prenos na Sred. ) ) ) - )
namenjena prodaji
Otpis - - - - -
Prenos na osnov. sredstva - 213 21,0562 (21,265) -
Amortizacija (Napomena 6} - (37)  (35,009) - (35,046)
Neotpisana vrednost 491,278 401 164,461 19,314 675,454
Na dan 30. jun 2012
Nabavna vrednost 491,278 72,395 408,945 18,314 989,932
Akumulirana amortizacija - (71,994) (242,484) - {314,478)
Neotpisana vrednost 491,278 401 164,461 19,314 675,454

Amortizacija nematerijalnih ulaganja u iznosu od RSD 35,046 ukljuéena je u okviru TroSkova

amortizacije | rezervisanja u bilansu uspeha (Napomena 6).

SOP ukljuduje interno generisane trodkove ulaganja u razvoj softvera i ostale interno stvorene
troskove koii ispunjavaju kriterijume za priznavanje nematerijalnih ulaganja. Preostali korisni vek

ovih sredstava je 3 godine.
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18. Nekretnina, postrojenja i oprema

Zemtfiste i Fostroje- Ut Zaku-
N fu fanfe u tude Ostalo NP&O o Avansi za
unapre-dienja na Zgrade nja i - pljena - N Ukupno
zembjiZt oprema nekretnine vosila NP&E  pripremi HPEQ
i dan 1 januar 2044
Heoipisana vrednost 148,205 1934152 3445333 10,226 140,865 7,204 104,242 514 5798738
Povedanie HPO b prigremi “ - . - - - 385081 1212 288,574
Pre.n‘ss sa #viNLE N3 NPO . . . - - - {1813 (1,815
u priprem ’ ’ !
Pevedanje na NPO 86 NPD - 35,488 124,588 “ - - (186387} - 1
Godlsnia amertizacia (AE2EF {124,888  {S0BAOT) (22651 88733 - - - e
Otpie - Trodak - (38,542 {63,584 - (1,281} - - « {13818
Dipis - &kum.amortizacia - 1,340 34378 - 468 - - - A
Prengz na nematerialna - - - - - - - - -
Prencs na sred namenjena - 330851 - - - - - -~ {230 ERTY
Prenos na sred.namenjens - 255300 - - - - - - 159,200
Rekiagifikacia: - - - - - - - “ -
(i} na nematergaing - - - - - -~ {ZTRER)
(8} na Lians stans - - “ - - - -
Yisotpisana vrednost 144680 1774834 3036100 FOG5 73809 7201  486.323
ta dan 1 januar 2812
Neotpisang vrednost 444,880 1735831 3.8368,409 7,886 I3E0S 720t 186,323 & 518098
Powatanie NPO u pripremi - - - - - - 54 804 - & 804
Prenos se avenza na NFG
U pripremi ’ - - N ) T - - -
edanie na KO .
ngcan@g n NPO s HPD . 15,152 £2 858 _ . - (118980 . .
& priprem
Godisnja amortizacia o - . . 214 211 \
3% 3 =3 £ 11210 g4 2313 - - - 51,027

(Repomans ) {1,753} {58888} (245,138; {1,131 (85,231 (351,027
Otpis - Trodak - (4,074 {218208} - - - - B ¥.7.s 0 )
Oips - Akumamsttizatis - 21 708,758 - - - - - 20407
Prenos na nemateriaing } . B . . _ _
agania B -
Prencs na gred.namenjena
prodai - Trefak : B - B - - - - "
Prenos na sred.namengsna } _ ) _
prodaji- skum, amectizacia B -
Reklasifkacia: - - - - . - - - .
i na nemateripha ~ - - - - - - - -
{#3 ng phans siania - - - - - - - - -

142,947 1697414  ZBET 42 6824 23478 7,251 122467 - 4853432
Ha dan 30 jun 2042
Yahavna vrednost 182822 AE5T2M2 £,11287% 456881 EEREVE V201 122187 - §8BETIT
adurulrans amoriizacia P80 C1Jsh PR (39558 4ok (41,8473 (238497} = - b 820 368
Reotpisens vrednost 142,917 1897414 2857424 £834 28478 7204 122467 - 4,B6343%

Drugtvo nije davalo zaloZna prava na nekretnine, postrojenja i opremu.

Amortizacija NPO u iznosu od RSD 351,027 je ukliutena u okviru Trogkova amortizacije
rezervisanja u bilansu uspeha (Napemena 8).

Drustvo iznajmljuje razna vozila i masine pod neopozivim ugovorima finansijskog lizinga. Lizing
period je 4 godine a vlasni§tvo nad imovinom je unutar Drustva.
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19. Investicione nekretnine

Drustvo izdaje u zakup magacin u Podgorici od 2008. godine. Tokom 2012. Drustvo je potpisalo
ugovor za iznajmljivanje poslovnog objekta. Neotpisana vrednost imovine na dan 30. jun 2012.
godine iznosi RSD 31,161. Amortizacija u iznosu od RSD 1,372, je ukljutena u ,troskove
amortizacije i rezervisanja” u bilansu uspeha Drustva (Napomena 6).

20. Dugoroéna finansijska sredstva

% 30-jun- 31-dec-
ucesca 2012 2011
1. UcedcCa u kapitaly povezanih lica
PIN Hellas, Thessaloniki, Gréka 49 - 20,855
DIN Trade, Banja L.uka, Republika Srpska 100 - 86,473
Ispravka vrednosti - (107,428)
Neto uéesdée u kapitalu povezanih pravnih lica - -
2. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
Novosadski sajam < 5% 3,133 3,629
lspravka vrednosti - -
Neto finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 3,133 3,529
Ukupno dugorocna finansijska sredstva 3,133 3,529

Drustvo je prodalo akcije u viasnidtvu u iznosu od 49 odsto i na taj nacin zatvorilo svoju investiciju
u DIN Hellas. Osim toga, na dan 23. februara 2012, Sud Republike Stpske usvojio je Rezoluciju o
fikvidaciii kompanije DIN Trade, Banja Luka, Republike Srpske, pa je Drustvo zatvorilo ovu
investiciju takodje. Kao rezultat toga ispravka vrednosti napravljena ranije za DIN Trade i DIN
Hellas takode su zatvorene.

Fer vrednost finansiiskih sredstava Novosadskog sajma je utvrdena trzisnom cenom na dan 30.
jun 2012, godine.

Promene na finansijskim sredstvima Novosadskog sajma raspoloZivim za prodaju su prikazane u
tabeli ispod:

30-jun-2012 3t-dec-2011

Stanje na poéetku perioda 3,529 5,054
Uskladivanje po fer vrednosti (Napomena 28) (396) {1,525)
Stanje na kraju perioda 3,133 3,529

Revalorizacija finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju u iznosu od RSD 396 ukljuuje
smanjenje revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD 357, i obaveze za odloZeni porez u iznosu od
RSD 38 (Napomena 28, 29),
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21. Ostala dugoroéna finansijska sredstva

Dugoro&ni stambeni krediti zaposlenima
Zajmovi proizvodadima duvana
Rezervisanja za potrazivanja od farmera

22. Finansijski instrumenti po kategorijama

PolugodiSnji lzveStaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2012. godine

30-jun 31-dec-
-2012 2011
71,225 74,857
88,775 81,747

{87,564) (80,653)
72,436 75,951

Finansijska sredstva i obaveze koja se odnose na finansijske instrumente primenjene su na

stavke prikazane u tabeli ispod:

(i) Na dan 31. decembar 2011

Sredstva prema bilansu stanja pft?g;i‘:r\: ':i a Rzzsgzigza;\;o Ukuprno
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju - 3,629 3,529
Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potraZivanja 2,704,902 - 2,704,902
Dugorotni depoziti - - -
Dugoroéni krediti zaposlenima 74,857 - 74,857
Krediti proizvodadima duvana 1,004 - 1,094
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 628,750 - 628,750
Ukupno 3,409,603 3,529 3,413,132
Obaveze prema bilansu stanja Ostale fin. obaveze
Obaveze prema dobavijatima 1,049,597
Kratkoro¢ni krediti -
Ostale kratkoro€ne obaveze 72,756
OCbaveze po fizingu 100,331
1,222,684
(i) Na dan 30. jun 2012
Sredstva prema bilansu stanja Zajr&o vi i, Raspo!oii_vo Ukupno
potrazivanja za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju - 3,133 3,133
Potrazivania po osnovu prodaje i druga

potraZivanja 2,610,989 - 2,610,989
Dugorogni depoziti - - -
Dugorogni krediti zaposlenima 71,225 - 71,225
Krediti proizvodacima duvana 1.211 - 1,211
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 537,743 - 537,743
Ukupno 3,191,697 3,133 3,194,830

Ohaveze prema bilansu stanja
Obaveze prema dobavljaima
Kratkoro&ni krediti

Ostale kratkoroéne obaveze
Obaveze po lizingu

Ukupno

Ostale fin. obaveze

1,807,347

249,367
62,132

2,118,846
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23. Zalihe
30-jun- 31-dec-
2012 2011

Materijal 2,127,075 1,967,687
Rezervni delovi 218,815 219,778
Ispravka vrednosti — materijal | rezervni delovi {73,834) {66,249)
Nedovriena proizvodnia 205,543 122,654
Gotovi proizvodi 209,238 1,091,405
Roba 262,104 206,930
Ispravka vrednosti — roba (447) (1,530)
Dati avansi za usluge i materijal 3,763 5,873

3,652,257 3,546,548

Smanjenje / povecanje nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda je sadrzano u bilansu uspeha
smanjenjem/povecanjem operativnog prinoda (Napomena 5).

TroZkovi zaliha priznati kao rashodi su ukljuéeni u operativhe trodkove u iznosu od RSD
4,284 147 (2011: RSD 3,031,579).

Promene na ispravci vrednosti zaliha materijala i rezervnih delova prikazane su u tabeli ispod:

30-jun-2012 3t-dec-2011

Stanje na pocetku perioda 66,249 33,629
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) 9,096 58,013
Otpis - {27,653)
Cstalo {1,511) 2,260
Stanje na kraju period 73,834 66,249

Promene na ispravei vrednosti gotovih proizvoda i robe prikazane su u tabeli ispod:

30-jun-2012 31-dec-2011
Stanje na pofetku perioda 1,530 533
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) 62 1,196
Otpis - (199)
Ostalo (1,145) -
Stanje na kraju perioda 447 1,530
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24, Sredstva namenjena prodaiji

30-jun- 3-dec-

2012 2011
Sredstva namenjena prodaji na pofetku godine 228,989 110,496
Povecanje tokom godine - 177,282
Prodata sredstva {15,153) {56,469)
Reklasifikovano {14,595) -
Amortizacija za dugoroéna sredstva namenjena prodaji - (2,320)
- Ukupno 199,241 228,989

Tokom 2012. godine Drustvo je prodalo Cetiri stana u iznosu od RSD 15,253 i potpisan je ugovor
Za iznajmljivanje poslovnog objekia koji se prebacuje na ratun investicione imovine u iznosu od
RSD 14,595.

Rukovodstvo je odobrilo plan prodaje sredstava klasifikovanih kao sredstva namenjena prodaiji.
Drustvo aktivno radi na prodaji ovih sredstva i ofekuje njthovu prodaju do kraja 2012,
25. PotraZivanja

30-jun-2012  31-dec-2011

Potrazivanja od kupaca 1,747,906 1,777,594
Potrazivanja — povezana pravna lica 877,669 933,375
Potrazivanja - bruto 2,625,575 2,710,969
ispravka vrednosti potraZivanja (20,777)  (23,229)
Potrazivanja — neto 2,566,326 2,687,740
Ostala pofraZivanja 165,592 166,779
ispravka vrednosti ostalih potraZivanja {150,400) {149,617)
Ostala potrazivanja — neto 15,192 17,162
Ukupno potrativanja 2,610,989 2,704,902

Drustvo, na meseénom nivou, vr8i ispravku vrednosti potraZivanja od trecih lica, starijin od 30
dana od datuma dospeca. U donjoj tabeli je prikazana starosna analiza potrazivanja od kupaca
(ukljudujuci | povezana pravna lica):

30-jun-2012 31-dec-2011

Do 30 dana 2,477,644 1,755,209
0d 30 do 180 dana 227,099 164,226
Preko 180 dana 6,226 7,725

2,625,575 2,710,969
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Knjigovodstvene vrednosti potraZivanja (u RSD protivrednosti) Drudtva od kupaca (ukljudujuci

potraZivanja od povezanih pravnih lica) iskazane su u slededim valutama:

30-jun-2012 31-dec-2011
Dinar (RSD) 1,750,793 1,777,595
Euro (EUR) 822,904 641,490
Americki dolar (USD) 31,015 288,864
Svaijcarski franak (CHF) 20,863 3,020
2,625,575 2,710,969

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja po dospelosti prikazana su u tabeli ispod:

30-jun-2012 31-dec-2011

Nedospela potraZivanja 1,747,906 2,338,167
Dospela potrazivanja za koje nije izweno umanjenje vrednosti 847,892 349,573
Dospela potraZivanja za koje jeste izvrSeno umanjenje vrednosti 28,777 23,229
Ukupno potrazivanja bruto 2,625,575 2,710,960

Potrazivanja od kupaca, dospela ali neispravijena predstavljaiu potrazivanja od PMM d.o.0.
Podgorica | domada potraZzivanja (rezervisanje za potraZivanja od trecih lica se obraéunava kada

su potraZivanja starija od 30 dana).

Promene na poziciji ispravke vrednosti potrazivanja su prikazane u slededoj tabeli:

30-jun-2012 31-dec-2011
Stanje na poéetku perioda 23,229 27,608
Ispravka vrednosti potrazivanja (Napomena 12) 13,047 19,267
PotraZivanja ofpisana tokom godine kao nenaplativa {6,499} {23,646)
Stanje na kraju perioda 29,777 23,229
Promene na ispravci vrednosti ostalih potraZivanja su prikazane u sledecoj tabeli:

30-jun-2012 31-dec-2011
Stanje na podéetku perioda ' 149,617 149,916
Rezervisanje za depozite (najam kudéa i stanova) 539 -
Dodatno rezervisanje za stare avanse - 364
Promene u rezervisanju za stanove - (644)
Kursne raziike 244 (19)
Stanje na kraju perioda 150,400 149,617
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Povecanje |1 smanjenje  ispravke vrednosti potraZivanja iskazuje se u okviru ,ostalih
rashoda/ostalin prihoda® u bilansu uspeha (Napomene 11 i 12). lznosi prethodno ispravijeni,
ofpisuju se ukoliko se ne ocekuje da ée biti naplaceni.

26. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

30-jun-2012  31-dec-2011

Kratkoro&ni depoziti kod banaka 471,714 575,057
Gotovina u banci 61,499 47,555
RazgraniCeni prihodi kamata na kratkorodne depozite 4,530 6,138
Ukupno 537,743 628,750

Efektivha kamatna stopa koju Drustvo dobija na kratkoroénim bankarskim depozitima je 8.73% na
dan 30. jun 2012. (11.42% na dan 31. decembar 2011.) i ovi depoziti su imali prosetanu roénost
od sedam dana.

27. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranicenja

30-jun-2012  31-dec-2011

Unapred pla¢ene akcizne markice 1,049,701 4,282,463
Unapred pla¢ena naknada za budzetski fond 235,919 156,696
Ostali unapred placeni trogkovi 90,147 34,862
Potrazivanje za PDV za primljene avanse 36,168 50,541

1,411,935 4,624,562

28. Kapital

Na dan 30. jun 2012. godine, kapital Drustva se sastoji od 11,461,033 akcija, vrednosti od RSD
1,000 po akeiji, od Cega 6,510,054 obitnih akcija sa pravom glasa i pravom na dividende i
4,950,979 prioritetnih akcija bez prava glasa.

Pricritetne akcije su participativne i pored prioritetne dividende imaju prave da udestvuju u
dividendi koja pripada viasnicima obiénih akcija.

Viasnici prioritetnin akcija | emisije imaju pravo na prioritetnu dividendu &iji je iznos najmanje
jednak prosecnoj kamatnoj stopi na orofene depozite ha godinu dana kod banke sa kojom
Drudtvo ima najvedi dinarski depozit. U toku 2012, godine Drustvo je imalo najvede depozite kod
Raiffeisen banke, sa prosetnom kamatom od 9.73%.

Viasnici prioritetnih akcija il emisije imaju pravo na prioritetnu dividendu u godisnjem iznosu od
2% nominalne vrednosti akcija.

Viasnici prioritetnih akcija lli emisije imaju pravo na prioritetnu dividendu u godignjem iznosu od
1.5% nomiralne vrednosti akcija.

Prioritetne akcije nisu kumulativne.
Viasnitka struktura obiénih akcija na dan 30. jun 2012. godine je prikazana u slededoj tabeli (%

viasnigtva):
2012 (%) 2011 (%)

Philip Morris Holland Holdings B.V. 23.6 836
Akcionarski fond a.d. Beograd 16.2 18.2
Manjinski akcionari 0.2 0.2

100,0 100,0
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Promene na kapftalu su prikazane na slededi nadin:

Polugodisnjl lzveSta) Drustva za prvih $est meseci poslovne 2012. godine

. it Otkupljene

Akciiski Revalorizacione Nerasporedena

kapital rezerve dobit so;f(t:\i‘;zne Ukupno
Stanje na dan 1. januar 2011 11,461,033 102,436 605,560 (13,741) 12,155,288
Uskladivanje trzisne vrednosti —
smanjenje u rev. rezervamsa - (1,373) ) : {1.373)
Povecanje beneficija zaposlenima i -
isplate akcija 18,340 ) N 18,340
Beneficiie zaposlenima - {8,917) - - (8,917}
Dobit za godinu - « 852,607 - 852,607
Isplacena kona&na dividenda za
prethotnu godinu - - (605,560} - (605,560}
Ispladena medudividenda za 2011 - - (768,833} . (768,833)
Otkupliene sopstvene akcije - - - (132,009) {132,009)
Stanje na dan 31.decembra 2011 11,461,033 110,486 83,774  (145,750) 11,509,543
Uskladivanje trzisne vrednosti —
smanjenje U rev. rezervama - (387) i ) (357)
Povetanje beneficija zapostenima i - .
isplate u akcijama (12,809) N {12,809)
Beneficije zaposlenima - {514) - - {514)
Dobit za godinu - - (876,018) - (876,018)
Deklarisana konadna dividenda
za 2014 - - (83,774} - {83,774)
Isplacena medudividenda za 2012 - - - - -
Otkupljene sopstvene akcije - - - - -
Stanje na dan 30.jun 2012 11,461,033 96,806 (876,018}  {145,750) 10,536,071

Otkupljene sopstvene akcije

Drustvo je otkupilo 56,975 sopstventh akcija na Beogradskoj berzi u 2010. i 2011, godini. Ukupna
pladena suma za sticanje ovih akcija u iznosu od RSD 145,750, umanijila je nerasporedenu dobit
u ukupnom kapitalt akcionara. Akcije imaju tretman sopstvenih akcija. Drustvo ima pravo da
kasnije ponovo izda ove akcije. Sve izdate akcije od strane Drudtva su u potpunosti pladene.

29. Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve predstavijaju rezerve formirane po osnovu pozitivnih efekata u promeni
fer vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju i rezervi za penzije i kompenzacije na

osnovu placanja akcijama.

30-jun-2012 31-dec-2011
Stanje na poéetku perioda 110,486 102,436
Beneficije za penzije {514) {8,817)
Povecanje beneficija zapostenima (12,809) 18,340
Smanjenje trZisne vrednosti — Novosadski sajam (357) {1,373)
Stanje na kraju perioda 96,806 110,486
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Revalorizacione rezerve ukljutuju i trodkove minulog rada proistekle iz penzionih planova a u
skladu sa MRS 19 "Naknade zaposlenima” kao i beneficije za platanje u akcijama u skladu sa
MSFI 2.

Penzioni planovi

U 2009. Drudtvo je promenilo plan isplata beneficija nakon odlaska u penziju sto je rezuftiralo
negativnim trodkovima minuioga rada. Drustvo je izvrsilo | restruktuiranje kroz program resavanija
fehnoloSkog viska 3to je takode rezultiralo negativnim tro$kovima minuloga rada. Drustvo je
odloZilo efekat negativnih trofkova minutog rada kroz revalorizacione rezerve a u skladu sa MRS
18 ,Naknade zaposlenima® i priznaée ih kao prihod u bilansu uspeha tokom prosecnog perioda u
kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Placanje akcijama

Na nivou krajnjeg maticnog Drustva postoji poseban plan naknada za rukovodioce koji se
primenjuie u svim Drustvima koja posluju u sastavu krajnjeg matiénog Drudtva. Plan
podrazumeva naknadu rukovodiocima u akcijama PMI inc. nakon ispunjenja odredenih uslova
{nivo plata i u€inak) i primljene akcije predstavijaju dugoroénu Koempenzaciju u vidu uéesca u
kapitalu Mati¢nog Drustva nakon trogodiSnjeg perioda sluZbe.

Troskovi kompenzacije u akcijama su ustanovijeni pozivanjem na fer vrednost datih instrumenata
kapitala odmerene na datum dodeljivanja. Fer vrednast se poziva na trZisnu cenu cobiénih akcija
Mati€nog Drustva na datum dodeljivanja prava na naknadu zaposlenom. Trodkovi se priznaju
ravnomerno tokom celog perioda izvr8enja, kao frodak beneficija zaposlenih sa odgovarajucom
korekcijom kapitala.

30. Nerasporedena dobit

Promene na racunu nerasporedene dobiti su bile kao &to sledi:

30-jun- 31-dec-
2012 2011
Stanje na podetku perioda 83,774 605,560
Dobit /(gubitak) za tekudu godinu (876,018) 852,607
Deklarisana konatna dividenda za 2011 (83,774) {605,560)
Isplacena medudividenda tekuce godine - {768,833)
Stanje na kraju perioda (876,018) 83,774
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31. Dugorocna rezervisanja

Promene na radunu su bile kao £to sledi:

Naknade

Jubilarne Sudski
po odlasku . Povezan Ukupno

nagrade u penziju SPOTOVE . Drustva
Na dan 1. januar 2011. 95,275 60,454 38,711 138,846 333,286
Prenos na kratkorotna rezervisanja i (8,1586) 239 (16,916) (23,629) (48,462)
plateno
Dodatna rezervisanja {Napomena 6) - - 6,240 6,197 12,437
iskoriS¢ena rezervisanja (Napomena (87,433)
8) (27,277) (31,823) - (146,533)
Troskovi minulog rada - 9,908 - - 9,908
Kursne razlike (Napamena 10) . - - (3.406)  (3,406)
Stanje na dan 31. decembar 2011. 59,842 38,778 28,035 30,575 157,230
Prenos na kratkorona rezervisanja | - - (15,668) (30,575) (46,143)
plageno
Dodatna rezervisanja (Napomena 6) 5,806 2,302 12,833 - 20,941
Iskoriddena rezervisanja (Napomena ) ) - - )
6)
TroSkovi minulog rada - 572 - - 572
Kursne razlike (Napomena 10) - - 1,520 - 1,520
Stanje na dan 30. jun 2012, 65,648 41,652 26,820 - 134,120

Rezervisanja izvriena u 2012, godini u ukupnom iznosu od RSD 20,941 prikazana su U okviru
Troskovi amortizacije i rezervisanja u bilansu uspeha Drutva (Napomena 6).

U 2012. Drudtvo je povedcalo rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 12,833 kao
rezuitat procene rukovodstva i ishoda tuzhi proizvodaca duvana protiv Drudtva.

Procena dugorotnih rezervisanja za jubllarne nagrade i nadoknade za odlazak u penziju izvréena je
od strane nezavisnih aktuara Mercer. Osnovne akiuarske pretpostavke za jubilarne nagrade |
nadoknade za odlazak u penzifu prikazane su kao Sto sledi

2012 2011
Diskontna stopa 8.30% 6.80%
Buduce povecanje zarada 5.00% 5.00%
Smrinost EVKa0 EVKO0
Godine starosti za odlazak u penziju Po sticaniu jednog od uslova za penziju
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32. Ostale dugorotne finansijske obaveze

30-jun-2012 31-dec-2011

Finansijski lizing — od jedne do pet godina 4,456 8,114

4,456 8,114

Tokom 2009 Drustvo je nabavilo 42 putni¢ka vozila na osnovu ugovora o finansijskom lizingu U
2010. godini Drustve je uzelo 2 putni¢ka vozila na finansijski lizing. Period trajanja finansijskog
lizinga je Cetiri godine, a obaveza je diskontovana na sadadnju vrednost primenom metode
efektivne kamatne stope i implicithe kamatne stope iz ugovora o lizingu. Od Novembra 2010,
Drustvo iznajmijuje automobile na osnovu ugovora o operativnom lizingu (Napomena 40).

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga su efikasno obezbedene kao pravo da se predmet lizinga
vrati davaocu lizinga u sluéaju izostanka placanja.

Brutc obaveze po osnovu finansijskog lizinga - minimalna placanja lizinga:

30-jun-2012 31-dec-2011

Ne duZe od 1 godine 59,875 08,818
lzmedu 115 godina 6,318 16,158
Meduzbir 66,193 114,976
Bududi finansijski rashod za finansijski lizing (4,061) (14,645)
Sadasnja vrednost obaveza po osnovu finansijskog lizinga 62,132 100,331
Struittura obaveze po finansijskom lizingu:

Ne duZe od 1 godine 57,676 92,217
lzmedu 11 5 godina 4,456 8,114
Total 62,132 100,331

33. Kratkoroéne finansijske obaveze

30-jun-2012  31-dec-2011

Tekute dospece obaveza po osnovu finansijskog lizinga (Napomena
32) 57,676 92,217

57,676 92,217

34. Obaveze iz poslovanja

30-jun-2012  31-dec-2011

Obaveze prema dobavijadima 1,394,296 792,142
Obaveze prema dobavijatima— povezana pravna lica 413,061 257,455
Primijent avansi od kupaca 11,517 10,628

1,818,863 1,060,225
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35. Ostale kratkoroéne cbhaveze

30-jun-2012  31-dec-2011

Obaveze za zarade 155,987 52,893
Obaveze za deklarisanu konatna dividenda za 2011 83,774 -
Obaveze za prioritetnu dividendu 8,425 8,530

248,166 61,423

36. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, i ostalih javnih prihoda, i pasivna
vremenska razgraniCenja

30-jun-2012  31-dec-2011

Obhaveze za akcize 1,477,983 4,846,205
Razgranifeni troSkovi 274,795 295,533
Porez na dodatu vrednost 461,175 534,763
Ostali porezi i doprinosi 1,181 99

2,215,144 5,676,600

Razgraniteni trodkovi u iznosu od RSD 274,785 (2011: RSD 285,533) predstavijaju uglavnom
podsticaje za trgovinu u iznosu od RSD 67,815 (2011: RSD 81,930), razgranienja za primanja
zaposlenih | odgovarajuéih poreza u iznosu od RSD 57,386 (2011: RSD 110,114} i raznih drugih
manjih stavki u iznosu od RSD 149,584 (2011: RSD 103,489).

37. Vanbilansna sredstva i cbaveze

30-jun-2012  31-dec-2011

Garancije za akcizu, carine i PDV 995,473 706,389
Dunav dodatno penziono osiguranje 303,959 294,703

1,299,432 1,001,092

38. Usaglasavanje potraZivanja i obaveza

Drustve je izvr8ilo usaglaavanje potraZivanja i obaveza na dan 31. decembar 2011, godine.

39. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno
lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr8i znadajan uticaj na finansijske |
postovne odiuke drugog lica, Sto je definisano u MRS 24 “Obeledanjivanja odnosa sa povezanim
licima". Prilikom razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paZnja
se usmerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.
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PolugodiSnjt lzveStaj Drustva za prvih Sest meseci poslovne 2012. godine

Drustvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje
87,52% akcija DruStva. Preostalih 12,48% akcija se kofiraju na Beogradskoj berzi. Krajnje
maticne Drustvo je Drustvo Philip Morris International Inc. New York, SAD.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 30. jun 2012, godine i prethodne

godine sastoje se iz sledeceq:

i) Saida sa povezanim pravnim licima Odnos 30-jun-2012  31-dec-2011
PotraZivanja od kupaca, bruto povezano 848,198 933,375
PotraZivanja od kupaca, bruto zavisno - -
PotraZivanja od kupaca, bruto mati&no

Obaveze prema dobavljadima povezano (1,394,296)  (792,142)
Obaveze prema dobavljatima zavisno - -
Obaveze prema dobavljatima matiéno - -
Ukupno duguje/(potrazuje} (546,098) 141,233
ii) Transakciie sa povezanim pravnim licima Odnos 30-jun-2012  30-jun-2011
Prihod od prodaje, neto povezano 616,041 674,931
Nabavke povezano 1,640,662 1,059,100
Ostali troskovi poslovanja povezano 1,762,664 1,691,654
Isplatena dividenda maticno - 1,211,591
Dokapitalizacija zavisno - 23,629

Naknade kliuénom rukovodstvu

Naknada koja se ispladuje kljuénom rukovodstvu za njihove usluge, bilo da su ostvarili puno
radno vreme ili honorarni rad, obuhvata platu po ugovoru. Dodatne naknade i kompenzacie
mogu se isplatiti rukovodstvu za ustuge u tom svojstvu, a takode | za prisustvo sednicama
Odbora direktora.

Ukupna naknada za kiju¢no rukovodstvo za 2012, godinu ukljucena u polugodidnji bilans uspeha
iznost RSD 5,6 milliona (2011: RSD 8,1 million).

40, Potencijalne obaveze

iy Pitanja zastite Zivotne sredine

Propisi o Zivotnoj sredini u Republici Srbiji su u procesu razvoja | Drudtvo nije iskazalo obaveze
na dan 30. jun 2012. godine za bilo koji predvideni trosak ukluéujuci naknade za pravne i
konsultantske usluge, proucavanje lokacije, dizajn i primenu korektivnin planeova, koji se odnose
na pitanja zastite Zivotne sredine. Rukovodstvo ne smatra da su troskovi vezani za zastitu Zivotne
sredine znadajni.

i) Sudski sporovi

Pored sporova za koje postoji rezervisanje (napcmena 31}, Drustvo je tokom godine bilo
ukliuteno u odredeni broj sudskih sporova (kao tuZeni i kao tuzitel) nastalih tokom normalnog
toka poslovanja. Prema misljenju rukovodstva, postoje odredeni sudski sporovi u toku kod kojih bi
mogao da se ostvari nematerijalni gubitak, ali je rukovodstvo misljenja da je ostvarenje tog
gubitka malo verovatno i stoga rezervisanje nije izveseno
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iii) Obavere po osnovu operativhog lizinga

Drustvo je zakupilo automobile pod neraskidivim ugovorima o operativnom lizingu. Troskovi
vezani za ovaj operativni lizing su priznati u bilansu uspeha tokom godine kao $to je prikazano u
Napomeni 8.

Bududi akumulirani minimaini trosak za ovaj operativni lizing je slededi:

2012 2011
Do 1 godine 78,352 70,789
0Od 1 do 5 godina 172,367 180,550

Preko 5 godina - -
250,719 261,339

41, Poreski rizik

Poreski zakoni Republike Srbija podlezu razliCitim tumadenjima i estim izmenama i dopunama.
Tumadenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti, moZe da se razlikuje od onih koje je
izvrailo rukovodstvo Drustva. Kao rezultat, neke transakcije mogu biti dovedene u pitanje od
strane poreskih vlasti i Drustvo moze da plati dodatne poreze, kazne | kamate. Krajnji rok
dospeca poreskih obaveza je pet godina. To znadi da poreske vilasti imaju prava da odrede
neplacene obaveze u roku od pet godina od datuma transakcije. MenadZment je ocenic da je
Drustve platilo sve poreske obaveze na dan 30. jun 2012.

42. Dogadaji posie datuma bilansa stanja

Dana 21. juna, 2012, Skupstina akcionara je usvajila isplatu dividende u iznosu od RSD 83,744,
Ova uplata je izvrSena 12. jula, 2012.

46




Philip Morris Operations a.d. Nig
Polugodisnji lzvestaj Drustva za prvih Sest meseci posiovne 2012. godine
(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznadeno)

Polugodisnji izve$taj o poslovanju Drustva

izjava Upozorenja

Ovaj polugodignji izvestaj kao i finansijski izvestaji na dan 30. juna 2012. godine, nisu bili predmet
revizije.

1. Prikaz razvoja i poslovanja Drustva

U poredenju sa prvih est meseci 2011, godine, neto dabitak u 2011. godine od RSD 379,685
se smanjic na gubitak od RSD 876,018 u 2012, godini.

Kontinuirana konkurentnost na trZistu kao i povecanje akciznog opterecenja podetkom godine
doprinelo je gubitku u prvih §est meseci u 2012. godini. Rukovodstvo Drustva nije midljenja da je
ugroZen opstanak i razvoj poslovania.

Drustvo nije imale znalajnije probleme prilikom naplate potraZzivanja tokom perioda ekonomske
krize. Drustvo nema znalajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima ufvrdene procedure
koje ohezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vrdi Kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu
istoriju. Drudtvo ima utvrdene procedure koje obezbeduju da se prodaja proizvoda | usluga
osigura bankarskim garancijama i menicama izdatim od banaka. Drudtve nije imalo teskoca u
naplati potraZivanja u rokovima dospelosti nakon datuma bilansa stanja.

U februaru 2012. godine Drudtvo je zakljCilo Ugovor o prodaji svog celokupnog udela od 49%
utedéa u DIN HELLAS Thessaloniki, Gréka, | istog meseca Sud Republike Srpske je doneo
Resenje o lkvidaciji Drustva DIN Trade, Banja Luka, Republika Srpska. Kao rezultat toga
ispravka vrednosti napravijena ranije za DIN Trade | DIN Hellas su zatvorene.

30. juna 2012. gedine, Drustvo je poslovalo sa gubitkom i sa solvetnim bitansom stanja.

2. Opis olekivanog razvoja Drustva i glavnih rizika i pretnji kojima je Drustvo izloZzeno

Cilf Drudtva kroz upravijanje kapitalom jeste da zadrZi sposobnost Drustva da nastavi da posluje
U heograni¢enom periodu U predvidijivo] buduénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende i
da bi o&uvalo optimalnu strukturu kapitala.

Da bi otuvalo odnosno korigovale strukturu kapitala, Drustvo moZe da izvrsi korekciju isplata
dividendi akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije, i pak, moZe da proda
sredstva.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja
Drustva u tekudim okolnostima.,

Tekuca kriza likvidnosti u svetu koja je polela sredinom 2007. godine je, izmedu ostalog,
rezultirala je smanjenjem nivoa ulaganja na trZistu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog
sistema, a katkada povedanjemn medubankarskih kamatnih stopa i velikim promenama na teZistu
hartija od vrednosti. Neizvesnost na globalnim finansijskim trzistima je takode dovela do nestanka
pojedinib banaka kao i potrebe pruzanja pomoci ugroZzenim banakama u Sjedinjenim Ameritkim
Dréavama, Zapadnoj Evropil, Rusiji | drugim delovima sveta.

Poslovanje Drudtva izloZzeno je razlicitim finansijskim rizicima. Upravijanje rizicima u Drustvu je

usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZidta potencijaini negativni
uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.
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Rizikom se upravija u skiopu politika koje je odobrilo Mati¢no Drustvo. Politike Matiénog Drustva
daju pisane principe za opSte upravljanje rizikom kao i pisane politike koje pokrivaju specifi¢ne
oblasti kao 3to su rizik od promene kurseva, rizik od promene kamatne stope, kreditni rizik,
upotreba derivativnih | nederivatnih finansijskih instrumenata i rizik kod investiranja vedih
sredstava.

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima | izloZeno je riziku od promena kurseva stranih valuta,
u prvom redu EUR, USD i CHF. Ukoliko bi na dan 30 jun 2012, valuta oslabila za 5% u odnosu
na EUR, a sve druge promenljive ostale konstantne, gubitak bi bio za RSD 8,047 vedi {Uticaj na
decembar 2011 profit: RSD 20.227 veci). Operativni rezuliat je vise osetljiv na kretanja kurseva u
2011 nego 2012, zbog povecane Kolicine neto obaveza u EUR u 2012 godini,

Drudtvo nema znalajnu koncentraciju kreditnog rizika. Dru$tve ima utvrdene politike koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vrdi kupcima Koji imaju odgovarajuéu kreditnu
istoriju. Drudtvo ima utvrdene politike koje ogranitavaju nivo kreditne izloZenosti prema svakoj
pojedinacnoj finansijskoj institucii.

Finansijska sredstva, koja potencijalno mogu izloZiti Drustvo kredithom riziku sastoje se
uglavnom od pofraZivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost pofraZivanja, umanjenja za
ispravke vrednosti potrazivanja, predstavija maksimalan nivo izioZenosti kreditnom riziku.
Gotovina se plasira u finansijske institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja
sredstava imaju minimalan rizik od neispunjenja obaveza. Drustvo deponuje gotovinu kod fri
renomirane banke u Srbijl. Drustvo se trudi da pojednako distribuira gotovinu kod ovih banaka, kao
sredstvo diversifikacije rizika.

Drustvo generide dovoljno likvidnih sredstava kroz ostvarene novéane tokove iz poslovanja.

U tabeli niZe analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske
obaveze koje su grupisane prema datumu dospeca na osnovu pertioda preostalog do ugovormog
datuma dospeda, a na datum bilansa stanja.

Uporedni podaci su korigovani u skiadu sa izmenama i dopunama MSF! 7 koje se odnose na
obelodanjivanje rizika likvidnosti.

1znosi prikazani u tabeli predstavijaju ugovorne nediskontovane novéane tokove. lznosi koji
dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaki su njihovim knjigovodstvenim iznosima, bududi
da efekat diskontovanja nije materijalno znacajan.

Na dan 30. jun 2012 godine Manje od 1 godine  izmedu1i2 godine lzmedu 2 5 godina

Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 57.676 2,971 1,485
Obaveze prema dobavljadima A

i ostale obaveze 1,807,347

Ugovori o garanciji 995,473 -

Na dan 31. decembar 2011.

godine

Obaveze po osnovu
finansijskog lizinga

Obaveze prema dobavijatima
i ostale obaveze

Ugovori 0 garanciii

Manje od 1 godine

92,217

1,049,579
706,923

lzmedu 1i 2 godine

2,705

Izmedu 2 i 5 godina

5,409
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3. VaZni poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se

izvestaj priprema

U julu 2012 godine, Drustvo je isplatilo dividendu za 2011. godinu u iznosu od RSD 83,773.

4. Znacajni poslovi sa povezanim licima

Za svrhe sastavljanje finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vréi znacajan uticaj na finansijske
i posiovne odluke drugog lica, $to je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanja odnosa sa povezanim
licima™. Prilikom razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paZnja

se usmerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je konirolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje
87,52% akciia Drustva. Preostalih 12,48% akcija su v svojini manjiskih akcionara Drutva. Krajnje
matitno Drustvo je Drustvo Philip Morris International Inc. New York, SAD.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 30. juna 2012. godine i 31,
decembra 2011. godine sastoje se iz sledeceq:

i) Salda sa povezanim pravnim
licima

Potrazivanja od kupaca, bruto
PotraZivanja od kupaca, bruto
Potrazivanja od kupaca, bruto
Obaveze prema dobavljadima
Obaveze prema dobavljatima
Obaveze prema dobavijatima

Ukupno duguje/{potrazuje)

i} Transakcije sa povezanim
pravnim licima

Prihod od prodaje, neto
Nabavke
Ostali troskovi poslovanja

tsplacena dividenda

Dokapitalizacija

5. Aktivnosti Drustva na polju istrazivanja i razvoja

Odnos
Povezano

Zavisno
Mati¢no

Povezano
Zavisno
Maticno

Povezano
Povezano

Povezano
Maticno

Zavisno

30jun-2012  31-dec-011
848,198 933,375
(1,394,206) (792,142
(548,098) 141,233
30-jun-2012  30-jun-2011
616,041 674,931
1,640,662 1,059,100
1,762,664 1,691,654

- 1,211,591

- 23,629

Drustvo ne raspolaZe programom istraZivanja i razvoja za finansijske godine u razdoblju

obuhvadcenom finansijskim informacijama za proteklo poslovanje
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Izjava lica odgovornih za sastavljanje polugodi$njeg izvestaja

QOdgovorna lica za sastavljanje godisnjeg izvestaja

Paul Dean Riley , generalni direkfor
Ilvan Cvijanovic, Sef radunovodstva.

izjavijuju da je prema njihovom najboliem saznanju, godisnji finansijski izvedtaj sastavijen uz
primenu odgovarajucih standarda finansijskog izvedtavanja u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu i revizifi Republike Srbije | napomenom 2.1 uz finansijske izvestaje i da daje
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu Drustva,

Ni§ 28. avgust 2012. godine

F
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lvan Cvijanovi¢ , $ef ratunovodstva {}PERAT;%NS i1 Paut Dean Riley, generalni direktor
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Lice odgovorno za sastavifanje NS F e Zakonski zastupnik

finansijskih izvestaja





