Philip Morris Operations a.d. Ni$

Godisnji izvestaj javnog drustva
za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine
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7005020009303
na dan 31.12.2013. god Ine -u hiljadama dinara
Er ;:., T p—
SR e A e
AKTWA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 5695464 5576404
00 I. NEUPLACEN| UPISANI KAPITAL 002
012 II. GOODWILL 003
01bez012 | Iil. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 689511 682472
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 4686787 4838517
020, 022, 023, 026,
027{deo}, 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 4943336 4812322
(deo), 029
[024, 912‘7&,‘;“)- 028) 3 Investicione nekretnine 007 23451 26195
021, 025, 027(deo), .
028ideo) 3. Bicloska sredstva 008
V. DUGORGCNI FINANSLISKI PLASMAN!
ety 009 39166 55415
030do 032, 038 | 4 \;cancq y kapitaiu 010 1277 845
(deo)
033 da 038, 039 . :
(deo) minus 037 2. Ostali dugoroeni finansijski plasmani o011 37889 54470
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) 02 15386222 9794620
10do 13, 15 I. ZALHE 013 4942207 4691889
II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAI |
14 SREDSTVA POSLOVAN.JA KOJE SE 014 20009 158364
OBUSTAVLJA
IIl. KRATKOGROCNA POTRAZIVANJA, PLASMAN |
GOTOVINA (0716+017+018+019+020) 015 10354006 4344367
20,21 ,",22;-’ osim | 4 Potrezivania 016 3251774 2990471
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 o 11671
23 minus 237 3. Kratkorocni finansljsk| plasmani 018 12022 11461
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 771408 35975
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- u hijadama dinara

Grupa racunz,
rac-u n POZICIJA
G I e B T = Z i e r_i‘ B e
6. Porez na dodatu wednost | aktivna vramenske
27 126 osim 288 razgranicenja 020 6318802 1895088
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 869519 910374
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 21851205 16281398
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
DJ. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 21951205 16281398
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 1599586 1380594
PASVA
AKAPITAL 1 1
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) 01 3572140 L
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 11461033 11461033
3 1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 . REZERVE 104
330131 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 111672 100044
332 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 108
HARTIJA OD VREDNOSTI
333 VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 107
HARTIJA OD VREDNOSTI
34 Vil. NERASFPOREDJENI DOBITAK 108 2145285 325933
35 ViIl. GUBITAK 109
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 145750 145750
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+118) 111 8379065 4540138
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 275949 147948
4 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 0 263
414, 415 1. Dugoroeni kreditl 114
41 bez 414 | 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 0 283
ll. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+1184118+120+1214122) s 8105116 4391927
42, o0sim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 578 540294
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodalf 118
| sredstava posiovanja koje se obustavija
43| 44 3. Cbaveze Iz poslovanja 119 1900303 1585287
45 46 4, Ostale kratkorocne obaveze 120 86184 91731
. : | 5. Ohaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
a7, 36 0sim 4211 | oetali javnin prihoda | pasivia viemenska 121 5038014 2174615
08im razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 178039 0
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Grupa ramna BT} ;f‘,“’.ﬁ: e
Facon POZICIJA

T R S R i D b= [

408 V., ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +1283) 124 21951205 16281398
89 D. VANBILANSNA PASIVA 1256 1598566 1380594

u M? U dana 252,

Lice cdgovomo za sastavijan
finansijskog lzvuhlal e Zakonskl zastupnii

_gm,«a JM(} /@7% 75;‘.‘4)

Obrazac proplsan Pravilnikom o sadrZinf i formi obrazacs finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101112, 118/12 i 3/2014)
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Sn.aNg UsPEiA K
7005020099310
u perlod 01.01.2013 do 31.12.2013 - u hijadama dinara
‘3'“9’:;]‘:""3 POZIC!JA
A. PRIHODI | RASHODI [Z REDOVNOG
POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-2054208) 2n 23323677 18438685
60161 1.Prihodi od prodaje 202 23385084 17936539
2. Prihod( od aktiviranja ucinaka | robe 203 16075 5770
630 3. Povecanje vrednost! zaliha ucinaka 204 0 495170
631 4. Smanjenje vrednosti zallha ucinaka 205 81414 0
64 165 §. Ostall peslovnl prihodi 206 2232 1206
I. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 21029183 17854872
50 1. Nzbavna vrednost prodate robe 208 3384012 3034032
51 2. Troskovi materijala 209 8661904 7336201
52 ams'l"mms:wvi zarada, neknada zarada | ostali lioni 240 1026682 960296
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 963203 830824
563165 5. Ostali poslovni rashodi 212 6993382 57934290
Ti. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 2294494 483813
V. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214
66 V. FINANSLJSKI PRIHODI 215 762147 712549
56 V1. FINANSLISKI RASHODI 216 535607 717981
67168 Vil. GSTALI PRHODI 217 72589 138511
57i5b8 Vill. OSTAL! RASHODI 218 117331 227243
OPOREZANIA (z13:214s 216 2ievzirzne) | 219 2476282 380640
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 220
OPOREZIVANJA (214-213- 2154216-217+218)
69-59 Jghﬂg:vblg:rrm POSLOVANJA KOJE SE 221
50 - 69 ,g!st:'s?: vﬂl:rrm POSLOVANJA KOJE SE 222
Broj zahteva:488183 Strana 50d 18




- u hiljadama dinara

Grupa racuna POZICIIA ____lznas :
racun LA s oy _Tekiico.godina & Prothodna podina
1 B2 e B O e o : i e g gy gl e e ] 1| ) Vg

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222) 2476292 389649
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 294
(220-219+222-221)
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 290798 61373

722 2. Odlozeni poreskl rashod! perioda 226 40208 2343

722 3. Odiozeni poresk! prihodi perioda 227

723 D. Isplacena llcna primanja posicdaveu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229 2145285 325033
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 2326- 227 + 230
228)
A...A" NETO DOBITAK KOX PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGAGIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 232
MATICNOG PRAVNOG LICA
I, ZARADA PO AKCLII
1. Osnovna zarada po akciji 233 161 ¢
2. Umanjenia (razvodnjena) zarada po akel 234

U N oy dana 252 2014, godine
{ice odgovorno za sastavijanjo g
finansljekog Izvesta} Zakonski zastupnik

[ pHILP MORRIS |
OPERATIONS
AD. Ni§

Mozey LTt

Obrazat propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvesta)ja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica §
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 , 507 , 1198/08, 2110, 101112, 11812 i 42014)
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Popunjava pravno lice - preduzatnik

[ 07319665 | | 101859529 7]
Maticni bro) Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agenclja za privredne registre
(750 ] D COIC1CIrIC]
123 20 21 22 23 24 26 26
Vrsta posla

Naziv :Philip Morris Operations a.d. NI§

Sediste : Ni&, 12 Februar 74

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005020099327
u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godlm - u hijadama dinara
POZICIJA . iﬁ %;ﬁﬁﬂﬁwgna
S T e RN A
A. TOKDVI GOTOVINE |Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine & poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 62122270 56193622
1. Prodaja | primljenl avans| 302 62076208 56166234
2, Primljena kamate iz poslovnih aktivnosti 303
3. Ostalt prifivi iz redovnog poslovanja 304 46082 27388
Il. Odtivl gotovine iz posiownih aktivnostt { 1 do 5) 305 59779383 56931496
1. Isplate dobavijacima | dati avans 306 13876508 12801201
2. Zarade, naknade zarada | ostall licnl rashedi 307 1460208 1422354
3, Placane kamate 308 2665 73076
4, Porez na doblitak 309 101262 20850
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 44331650 42614215
. Neto priliv gotovine Iz posiovnih aktivnosti { HI ) n 2342887 H
IV. Neto odliv gotovine [z posiownih aktinosd ( Il 5) 312 0 737874
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnost] Investiranja {1 do 5} 313 280516 107785
1. Prodaja akeila i udela ( neto prilivl ) 314 o 7278
m:]: nemalerijalnih ulaganje, nekretnina, posirojenja, opreme i bioloA...A'kih 315 45727 24751
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 316 0 5405
4. Primljena kamate Iz aktivnosti investiranja 317 234789 70361
5. Primljens dividende 318
Il. Odiivi gotovine iz aktivnost] investiranja (1 do 3 ) 319 1380366 199401
1. Kupovina akeija | udela ( neto odlivi ) 320
mna nematerfainih uleganja, nakreinina, postrojenje, opreme | bioloA...Akih 391 638715 190401
3. Ostall finansijskd plasmani ( neto odiivi ) 322 741651 0
Ill. Neto priliv gotovine iz akthmosti Investiranja {1 -1l ) 323
IV. Neto odliv gotoving iz aktivnosti investiranja (1l -1} 324 1099850 91606
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» u hlljadama dinara

D 20§
POZICIJA A0 - !;AW'ﬁgﬁ,, e
R e e o B | R
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnostl finansiranja (1 do 3) 325 ) 512937
1. Uvecanje csnovnog kepitala 326
2. Dugoroonl | kratkorocni krediti { neto prlivi ) az7
3. Ostale dugorocne i kratkorocne chaveze 328 0 512937
il. Odlivi gotovine Iz aktivnosti finansiranja {1 do 4 ) 329 503572 232525
1. Otkup sopstvenih akcija | udela 330
2. Dugoroeni i kratkorocnl krediti | ostale cbaveze (neto odiivi) 331
3. Finansijski lizing 33z 178243 149250
4. leplacene dividende 333 326329 83275
Nl. Neto prillv gotovine iz aktivnost finansiranja (|- 1) 334 (] 280412
V. Neto odilv gotovine Iz aktivnost! finansiranja { - |} ass 503572 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE {301+313+3285) 336 62402786 56814354
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+320) 337 61663321 573683422
Dj. NETO PRILIVI GUTOVINE (336-237) 338 739465 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 0 549068
A...A", GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 35975 628750
Z POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 521385 646214
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 42 525417 689921
.(l3 &wgmﬁgu OBRACUNSKOG PERIODA 343 771408 25075
U NE U dana 252, 2014.
- ;:mmk:g"m;““l' ot Zakonski zastupnik
PHILIP MORRIS

\ OPERATIONS |
\ ALD.NE

Obrazac propisan Pravilnikom ¢ sadrZinl | formi obrazaca finansijskih izvedtaja 2a privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07 , 119/08, 2/10, 10112, 118M12 i 3/2014)

Broj zahteva:488183
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005020059341

u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine

- u hijadama dinara

Ospiovn kap:tal

'(ampsﬁ

beZ.| AOP |

. Ostall kapeak.|

. {recun 388) .

A e e Al e A e e e e
bRy ,‘“3::_} b ite U Fr il | S Rz

Stanje na dan 01,041, prethodne
godine

401

11461033

Ispravka matecijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godin - povecanje

402

415

428

441

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racsunovodstvenih politka u
prethodno] godini - smanjenje

403

416

429

Korigovano pocstno stanje na dan
01.01. prathodne godine
{red br. 1#2-3)

404

11461033

117

430

Ukupna poveceanja u prethodno)
godini

418

431

Ukupna smanjenja u pre'hochoj
godini

419

432

$Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br, 4+5-5}

114581033

420

Ispravia materialno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u fakuca)

gadinl - povecanje

421

447

lspravka materljalno znacajnih
gresaka | promena
recunovadstvenlh politike u tekuco)
gedini - smanjenje

409

4§22

435

10

no pocetno stanje na dan|
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

410

11461033

423

436

1

Ukupna povecania u tekucoj godini

411

424

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

412

g%

451

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godins {red.br. 10+11-12)

413

11461033

g

Braj zahteva:488183
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- u hilladama dinara

Red A : | Rezerve . (Roun;
il oem e

1 Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

Ispravia materijaino znacajnih
gresaka | promena

2 | racunovodstvenih polltika u 454 Aol il s

prethodnoj godinl - povecanje

ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

3 | racunovodstvenih politia u 485 488 481 404

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovane pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 456 469 110488 | 482 485
(red.br. 1+2-3)

5 lgjg‘;g:‘?a povecania u prethodnoj 457 470 483 496

6 mﬁ?a smanjenja u prethodnoj 458 _ 47 10442 | 484 497

Stanje na dan 31.12. prethodne | .o
godine {red.br. 4+5-6)

Ispravka materijaino znacajnh
gresaka | promena

racunovodstvenih politika u tekucoj | 450 " = bl
godinl - povecanje

Ispravka maierijalno znacajnih

gresaka i promena ‘
9 | racunovodstvenih politiks u tekuco] | 467 e 467 500
godini - smanjenje

472 100044 | 485 438

Korigovano pocstno stanje na dan{
10 | 01.01. tekuce godine | 462 475 100044 | 483 5N
{red br. 7+8-9)

11 | Ukupna pevecanja u tokucoj godini | 463 476 11628 | 439 502

12 | Ukupna smanjenja u tekuceof godini | 464 477 490 503

13 Stanje na dan 31.12. tekuce 465

godine (red.br. 10+11-12) sip 111572 | 491 e

Broj zahteva:488183 Strana 10 od 18
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DPIS L aop|

| aor

Stenje na dan 01.01. prethodne
godine

518

145750 | 544

lspravka materijaino znacajnih
greseka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodng] godinl - povecanje

o1

5§32

lspravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih polttika u
prethodno] godinl - smanjenje

507

533

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

83774

51

834

145760 | 647

11508543

Ukupna pevecanja u prethodnoj
gedinl

325933

5as

3256833

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

83774

523

536

6549

24216

$tanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-8}

611

325933

637

145750 ] 550

11741260

Ispravka materijaino znacajnih
grésaka | promena
racuncyodstvenih polltika u tekucoj
gedini « povecanje

512

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka [ promena
racunovodstverih politka u tekuce)
godini - smanjenje

513

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-8)

514

325933

527

145750 | 553

11741260

11

Likupna povecanja u iekuceoj godini

515

2145285

2156813

12

Ukupna smanjenja u tekuco] godini

816

325933

325933

13

Stanje na dan 31.12. tckuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

2145285

£

145750 | 556

13572140

Bro] zahteva:488183
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- U hiljadama dinara

e OPIS 209 |7 visine
i (S R S |
Stanje na dan 01.01. prathodne
1 | godine 557
Ispravka materijalnc znacajnih
2 gresaka i promana 558
racunovodsivenih politka u
prethodnaj godini - povecanje
Ispravka materijaino znacajnih
3 gresaka i promena .
racunovodstvenih paliika u

prethodno] godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|
4 |01.01. prethodne godine 560
fred.br. 1+2-3}

5 Ukupna povecanja u prethodno) 561
gocdini

Ukupna smanjenja u prethodnoj
5 | godini 62

Stanje na dan 31.12. prethodne | .,
godine {red.br. 4+5-8)

Ispravka materijaino znacajnih
8 gresaka | promena 564

racunovodstventh poitika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijgino znacajnlth

9 gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekuce)

gedint - smanjenje

665

Korigovano pocetno stanje na da
10 |01.01. tekucegodine ______ | 566
{red.br. 7+8-8)

11 { Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 |Ukupna smanjenja u tokucoj godinl | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce
13 | godine (red.br. 10+11-12) | 56°
U N 1 Q\L/ dana
Lice odgovomo
“nngn..pm"m':::ﬁj'"j' Zakonskl zastupnik

gl@mﬁqliﬁ /%‘C(d;. K. 7%«17

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "SluZbsni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 118/08, 2/10, 101/12, 11812 i 3/2014)

Broj zahteva:488183 Strana 12 od 18



Popunjava pravno lice - preduzetnik
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Maticni broj Sifra delatnost PIB
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Naziv :Phillp Monis Oporafions a.d. Nié

Sadiste : Ni&, 12 Febrvar 74

sTAsTIoK ks IMIEIEAN
7005020099334

Za 2013. godinu
I OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

oPIS

"'\*';"""'t'-,"”,.1x;.. e e Ao = Nomi -] 7.
Cese et P e T ERN LE e A N e |y oty £ A LRl ey ey

1. Broimeseci poskwanja {oznaka od 1 do 12)

[

2. Oznaka za velicinu {oznaka od 1 do 4) 602 4 4
3. Oznaka za viasnisive (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4, Broj stranih (praynih #l fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604 1 1
6. Proascan broj zapeslenih na osnovu stanja krajemn svakog meseca (ceo broj) 605 418 404

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGAN.JA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIDLOSKIH SREDSTAVA
- 2nosi u hlljadama dinara

1.1. Btanje na pocstiku godine 606 1018027 333555 882472
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 78385 | 220000000000 78385
1.3. Smanjenja u foku godine 608 71346 | 20000000000 71346
1.4. Revalorizacija 609 000000000

s 810 1023068 323565 6289511

g, i o

2.1. Stanje na pocstku godine 611 9964044 5125527 4838517
2.2, Povecanja {nabavke) u toku godine 612 499329 | 20000000000 499329
2.3. Smanjenja u toku godine 613 371059 | 2000000008000 371059
2.4. Revalorizacija 814 X0000000000K

TR v 615 10092314 5126527 4966787
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il STRUKTURA ZALIHA

Y

* Grpagecd

10 1. Zallhe materijala

1" 2. Nedovrsena proizvodnja

12 3. Gotovl protzvodl

13 4. Roba

" 5. Staina sredstva namenjena proda)
16 6. Dati avansi

7. SVEGA (618+817+618+518+620+821=013+014)

iV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

Fam T

i 4;!”‘ S I L B e

1. Akcljskl kapital 11461033 11461033

u tome : etrani kapltal 624 10031234 10031234
301 2. Udeli drustve sa ogranicenom odgovormnoscu 625
u tome : strani kapital 828
302 3. Ulozi olanova ortackag | komandinog drustva 627
u tome : stranl kapital 628
303 4, Drzavnl kapital 629
304 5. Drustvenl kapital 630
05 6. Zadruznt udsll 631
300 7. Ostali osnovni kapital 632

= H SVEGA (623+625+627+529+630+631+832x102) 833 11481033 11461033

V STRUKTURA AKCIJISKOG KAPITALA ~ broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hijadama dinsra

=

% RS e L S S e AL
1. Obicne akeije
1.1. Broj obicnih akella 834 6510054 £510054
deo 300 1.2. Nominaina vrednost obicnih akelja - ukupno 635 6510054 6510054
2. Prioritetne akclje
2.1. Broj prioritetnih akcija 636 4950879 4850979
deo 300 2.2, Nominaina yrednost priceitetnih akella - ukupno 637 4950979 4950979
300 3. SVEGA -nominaina vrednost akcija (635+637=623) 638 11461033 11461033
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V1 POTRAZIVAN.E | OBAVEZE

-iznosliu hllpdama dinara

PEPTIRIE Eis S |
e ; ne,:

1. Potrazlvanja po osnovy proch]-

20 (stanje ne kraju godine 639 <= 016) 3225982 2970926
2, Obaveze iz posiovanja
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641 4234 6289
4. Porez na dodatu vrednost - prethadni porez
27 {goclisnji znos po poreskim prjavama) 642 3563683 2895666
§. Cbaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 20399856 25248038
6. Obaveze za neto zarade | nalnade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 837811 516827
7. Obaveze 23 parez na zarede | naknade zarada na teret zaposienog
451 {potraznl promet bez pocetnog stanja) 645 77975 82359
8. Obaveze za doprinose na zarade | naknade zarada na teret
452 zaposienog (potrazni promet bez pocetniog stanja) 646 145870 ‘116367
9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku | licna primanja poslodaveay
461,4621723 (potrezni promet bez pocetnog stanja) 647 325933 83774
10. Obaveza prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 (potraznl promet bez pocetnog stanja) 648 17947 20572
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prifavama) 648 11255877 9848764
12. Kontroinl zbir (od 638 do 649) 850 50441371 43181869
Vit DRUGI TROSKOW | RASHODI - iznosl u hifadama dinara
v e T T e G =
. umba reouna; 0 Pis -;;xﬁop: ‘?e&mm goding |
:: 7 r '-i‘}”*“"k:-_ ""'-‘-,-)..-5"“ At - p‘-f‘lu-’._‘l‘ k. zﬁ-‘ 4" ] : a-h. Vn- i 1“«"'* Q f:“‘-ﬂ‘.a"..' A 'ﬂf' : q’," !_T B zl- !f.""‘."_ e 7]
513 1. Troskovi goriva | energlle 651 218521 212741
520 2. Troskovl zarada | naknada zarada (bruto) 852 756088 715553
3. Troskovl poreza | doprinosa na zarade | nalnade zarada na teret
521 poslodavca 653 134148 126453
522, 523, 524 1 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po csnovu ugovora 654 18619 9576
526 8. Troskovi naknada clanovima upravnog | nadzomog odbora {brulo) 655 0 184
529 6. Ostall licni rashodl | naknade 656 117827 108630
53 7. Troskovl prokzvodnih usluga 657 3098448 2543079
533, deo 8401000 | g, Troskovi zakupnina 658 240323 210008
deo sda'dm I { 9. Troskovi zakupnina zemijista 659
536, 537 10. Troskovl Istrazivanja i razvoja 660 4722 4074
540 11. Troskovi amortizacle 661 794884 780833
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 44219 47183
553 13. Troskovl platnog prometa 663 4470 3172
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= kznosi u hijadama dinam

(RCame kel OPIS fﬁ@ﬁiﬂﬂﬁﬁg@dlna_:;l
e sk g — AN e
554 14. Troskovi clanarina 3938
855 15. Troskovl poreza 37954
556 16. Troskovl doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 9250 73697
deo 560, 90 5611 | 18. Rashod! kamata | deo finansijskin rashoda 668 8250 73607
deo 560, dec 5611 { 16. Rashod! kamata po krecitima od banaka i dfo 669
deo 579 20. Rashodi za humanitame, kuitumne, zdravetvane, obrazovne, naucn 670
| verske namene, za zastiiu covekove sredine i za sportske namene
21. Kontrolni zblr (od 851 do 670) 671 5493562 4951672
Vil DRUGI PRIHODI - Emosi u hijadama dinara

R
s OP1S

i e R S e e
. Prihodi od prodaje robe
640 ﬁot'g m}:]z.!:uub:.dea. dotacija, regresa, kompenzacia | €73
641 3, Prihodi po osnovu usicvijenih dohaclja 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemijiste 675
€651 5. Prihedi od clanarina 676
deo 660. 90 661. 6. prinodt od kamata 877 241059 67744
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima | depozitima u bankama | ostalim 678
deo finansljskim organizacljamea
deo B30, deo @61 1] 6. Prihodi na csnovu dividend 1 ucesca u dobitiy 679
9. Kontrolnl zbir {672 do 679) 680 3828469 3739798
X OSTALI PODACI - {znosl u hijadama dinara
0Pt s
T T R o s s AR i s e e s
1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akelza) 35759711
2. Obracunste carine | druge uvozne dazbine (ukupan godisnji znos prema cbracunu} 4153717
anmﬂm c:“r?vna dodeljivanja za [zgradnju | nabavku osnownih
4. Drzavna dodeljlvanja za premije, regres 1 pokrice tekucdh troskova poslovanja
6. Ostala drzawna dodel|ivanja
m%nmc:j:ﬂ%mnsﬂa | druga baspovratna sredgtva u novey Il naturf od 885
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnicl) 687
8. Kontroinl zbir ( od 681 do 687) 688 456506826 39913428
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X RAZGRANICEN] NEGATIVNI NETO EFEKT| UGCVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- znosl u hifadama dinara

P ”#. “3& !:.»:au e i

1. Potetno a!ﬂms razgraniésnog neto efekta ugovorene valutne klauzule

2. Razgranifeni neto efekat ugovorene valutne klauzule 690
3. Srazmerni deo ukinutog razgraniCensg neto efekta ugovorene valuine klauzule 691
4. Precatali imos razgranitenog neto efekta ugovorene valuine klauzule 692
(red. bv. 1 + red. br. 2 - red. br. 3)

5. Podetnio stanje razgranitenog neto efekta kursnih razitka 693
8. Razgranitenl neto efekat kursnih razlika 694
7. Srazmeml deo ukinutog razgraniéenog nelo efekta kursnih razilka 695
8. Precstali znos razgranifenog neto efekts kursnih raziika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7} 696

X1 RAZGRANICENI POZTIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

8. Precstall iznos razgranitenog nete efekda kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7)

Enosi u hlljadama dnara
- AﬁP .. Prethndnagodina |

T T Sy = S 2 A=Y
1. PoZetno alanp razgrani¢enog nelo efekts ugovorena valutne klauzula 697
2. Razgraniteni neto efekat ugovorene valutne klauzuie 898
3. Srazmemi dea ukinulog razgranitenog neto efekta ugovorene valutne kiauzuia 699
4. Preostali iznos razgranianog neto efekta ugovarane valutne klauzule 700

(red. br. 1 + red. br. 2 - red. br. 3)

5. Potetno stanje razgrani®enog neto efekta kursnih razilke 701
6. Razgraniteni neto afekat kursnlh razilka T02
7. Srazmemi deo ukinutog razgranitenog neto efeita kursnih raziika T03
704

M@-t, dana 252, QBT

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijekog lzvestaja

fuowa duhg

PHILIPM!BHHIS |
OPERATIONS
AD M@

Zakonskd zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izve&taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike { "SluZbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07 , 119/08, 2/10, 10112, 118121 3/2014)

Broj zahteva:488183
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Philip Morris Operations a.d. Ni§
Napomene uz Finansijski izve$iaji za godinu zavrienu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznadeno)

Napomene uz finansijske izvestaje

1. Opste infoermacije

Osnovna delatnost Philip Morris Operations a.d. Ni§, (“Drustvo”) je proizvodnja | prodaja
duvanskih proizvoda. Sediste Drustva se nalazi u Ni$u, Bulevar 12. februar br. 74.

Philip Morris Holland Holdings BV je vlashik 87,5% ukupnog kapitala Drustva na dan 31.
decembar 2013. godine. "Mati¢no Drustvo® Philip Morris Holland Holdings BV i Drustva je Philip
Morris International Inc, New York, USA (,PMI Inc.”).

Akcijama Drugtva se javno trguje na Beogradskoj berzi. Ovi finansijski izvestaji su odobreni od
strane Cdbora Direktora Drustva 25. februara 2014. godine. Odobreni finansijski izvestaji bice
podneti na razmatranje i usvajanje skupstini akcionara Drustva, koja ih mo2e naknadno izmeniti.

Na dan 31. decembar 2013. godine Drustvo je zapoéljavalo 414 radnika (31. decembar 2012.
godine : 417 radnika).

2. Pregled znacajnih ratunovodstvenih politika

Osnovne radunovodstvene politke primenjene za sastavlianje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,

osim ako nije drugadije naznaeno.

21 Osnov za sastavljanje finansijskih izveStaja

Drustvo vodi evidencije i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o radunovodstvu
Republike Srbije (SluZbeni glasnik Republike Srbije broj 62/2013), Zakonom o radunovodstvu i
reviziji Republike Srbije (SluZbeni glasnik Republike Srbije broj 46/2006 i 111/2009) i ostalom
primenjivom zakonskom regulativom u Republici Srhbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji treba da
sastave i prezentuju finansijske izvestaje u skiadu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim
regulativama, koje cbuhvataju primenjivi okvir finansijskog izve&tavanja (,Okvir*), Medunarodne
radunovodstvene standarde (,MRS"), Medunarodne standarde finansijskog izve$tavanja (,MSFI*)
i interpretacije standarda.

MRS, MSFI i tumagenja izdata do 1. januara 2009. godine od strane Odbora za medunarodne
ratunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja su zvaniéno prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije broj 401-
00-1380/2010 od 25. oktobra 2010. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 77/2010 i
95/2010).

Novi ili izmenjeni MSFI i interpretacije standarda nakon 1. januara 2009. godine nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZzenih finansijskih izvestaja te ovi finansijski izvestaji nisu u
skladu sa MRS.

Pored toga, prilozeni finansijski izvestaji su sastavijeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izve3taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike sa naknadnim izmenama i dopunama ukljuéujuéi izmene i dopune objavijene u
Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 62/2013. Navedeni pravilnici su zasnovani na zakonski
definisanom potpunom skupu finansijskih izve3taja koji odstupa od onog definisanog u MRS 1
.Prezentacija finansijskih izvestaja“ u pogledu nagina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija.
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Philip Morris Operations a.d. Ni§
Napomene uz Finansijski izvestaji za gedinu zavr$enu 31. decembra 2013. godine

{svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugatije naznateno)

Osnove raéunovodstva

Ovi finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi istorijskog tro$ka. Ovi finansijski izvestaji su
prikazani u dinarima Republike Srbije (,RSD"), a sve vrednosti su zaokruzene na najblizu hiljadu
{RSD'000), osim ako je drugadije naznadeno.

Osnovne ragéunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja su
navedene u sledeéim napomenama.

2.2 Koncept stalnosti poslovanja

Ovi finansijski izve$taji su sastavljeni u skladu sa konceptom stalnosti poslovanja, koji
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posiuje u neogranitenom periodu u predvidljivoj
buduénosti.

2.3 lzvestavanje o segmentima

Drustvo ima samo jedan poslovni segment, proizvodnju i prodaju duvanskih proizvoda.

2.4 Preraéunavanje stranih valuta
a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

QOvi finansijski izvestaji prezentirani su u funkcionalnoj valuti Drustva, koja je dinar Republike
Srbije (,RSD").

b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preraunavaju u funkcionalnu valutu primenom srednjeg kursa
Narodne banke Srbije na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz i)
izmirenja takvih transakcija i iz ii) preratuna monetarnih sredstava i obaveza izraZenih u stranim
valutama na dan bilansa stanja, priznaju se u bilansu uspeha u periodu kada nastanu.

Pozitivne i negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski
prihodi / rashodi®.

2.5 Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se inicijalno priznaju po ceni ko$tanja. Nematerijaina ulaganja se
amortizuju na sistematskoj osnovi tokom korisnog veka trajanja, osim ukoliko imaju neogranicen
korisni vek trajanja. Obraun amortizacije podinje od momenta kada je sredstvo raspoloZivo za
upotrebu i prestaje u momentu ranijem od momenta kada je sredstvo klasifikovano kao sredstvo
raspoloZivo za prodaju i momenta kada je sredstvo povuéeno iz upotrebe ili otudeno. Rezidualna
vrednost nematerijalnih ulaganja sa ograni¢enim korisnim vekom trajanja je nula.

Drustvo prepoznaje kao nematerijalna ulaganja sledeta sredstva:

e Pravo na kori§éenje zemljidta dobijeno od treéih lica, sa neograni&enim korisnim vekom
trajanja. Vrednost prava na kori§ééenje zemlji$ta se godisnje testira na obezvredenje i vodi
se po vrednosti umanjencj za akumulirane troSkove obezvredenja;

s Stetene licence ratunarskih softvera u iznosu tro$kova nastalih u sticanju i stavijanju u

upotrebu softvera. Ovi trogkovi se amortizuju primenom proporcijaine metode u toku
njihovog procenjenog korisnog veka upotrebe, koji varira od 3 do 5 godina;
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Philip Morris Operations a.d. Ni$
Napomene uz Finansijski izve$taji za godinu zavrenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugaéije naznadeno)

e Troskovi koji su vezani za razvoj ili odrZavanje radunarskog softvera se priznaju u bilansu
uspeha u periodu kada nastanu. Direkini troskovi koji se mogu povezati sa razvojem
jedinstvenih softverskih proizvoda, a koje kontroliSe Drustvo i koji ¢ée generisati
ekonomsku korist veéu od nastalih troSkova u toku jedne godine, priznaju se kao
nematerijalna ulaganja. Direkini tro8kovi obuhvataju troikove rada tima koji je razvio
softver, kao i odgovaraju¢i deo relevantnih rezijskih troSkova, direktno vezanih za
pripremu interno razvijenog sredstva za upotrebu. Troskovi razvoja radunarskog softvera
priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog kerisnog veka upotrebe
(ne duZe od pet godina).

IstraZivanje i razvoj

Izdaci po osnovu istraZivanja priznaju se kao trodak u periodu u kome nastanu. Trogkovi nastali
na razvoju nekog projekta (koje se odnose se na projektovanje i testiranje novih ili unapredenih
proizvoda) priznaju se kac nematerijalna ulaganja ukoliko su ispunjeni slededi kriterijumi:

+ tehni¢ki je izvodijivo kompletiranje nematerijalanog ulagania tako da bude raspoloZivo za
upotrebu ili prodaju;
postoji namera rukovodstva da kompletira nematerijalno ulaganje i da isto koristi ili proda;
postoji moguénost koridéenja ili prodaje nematerijalnog ulaganja;
mozZe se demonstrirati kako ¢e nematerijalno ulaganje generisati verovatne ekonomske
koristi u buduénosti;

+ adekvatni tehnicki, finansijski i drugi resursi su raspoloZivi za potrebe finalizacije razvoja,
upotrebe ili prodaje nematerijalnog utaganja i

o troSak koji se pripisuje nematerijalnom ulaganju se moZe pouzdano utvrditi.

Ostali troskovi razvoja koji ne ispunjavaju gore navedene kriterijume priznaju se kao trofak u
periodu kada nastanu. Trogkovi razvoja koji su prvobitno priznati kao troskovi ne mogu se priznati
kao sredstvo u narednom periodu. Kapitalizovani troSkovi razvoja se iskazuju kac nematerijalna
ulaganja i amortizuju od momenta kada je sredstvo osposoblieno za upotrebu primenom
proporcionalne metode tokom njihovog korisnog veka upotrebe, ne duze od pet godina.

Sredstva razvoja se testiraju na umanjenje vrednosti jednom godiSnje, prema MRS 36 -
.Jmanjenje vrednosti imovine®.

Raéunarski softver

lzdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskib softverskih programa priznaju se kao rashod
kada nastanu. Tro$kovi razvoja koji se mogu direktno pripisati razvoju dizajna i testiranju
identifikovanih i unikatnih softverskih proizvoda koje kontrolise Drustvo i koji ¢e verovatno
generisati ekonomsku korist veéu od troSkova razvoja u toku godinu dana, priznaju se kao
nematerijalna ulaganja, kada su kriterijumi navedeni u paragrafu gore ispunjeni.

Direktni trofkovi koji se kapitalizuju kao deo oveg softverskeg proizvoda ukljuéuju trogkove
zaposienih na razvoju softvera kao i cdgovarajuéi deo rezijskih troskova.

Ostali troSkovi razvoja koji ne ispunjavaju ove kriterijume se priznaju kac rashod kada nastanu.
Troskovi razvoja prethodno priznati kao rashod se ne priznaju kao sredstve u narednom periodu.

Troskovi razvoja radunarskog softvera prinati kao sredstvo se amortizuju tokom njihovog
procenjenog korisnog veka koji ne prelazi pet godina.
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Philip Morris Operations a.d. Nis
Napomene uz Finansijski izveitaji za godinu zavr$enu 31. decembra 2013. godine

{svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznateno)

2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema (NPO)

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitaka po osnovu umanjenja vrednosti, u slu¢aju da umanjenje postoji.

Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Nabavna vrednost
sredstva se uvedava za sve nastale tro§kove koji su direkino vezani za stavljanje novog sredstva
na lokaciju i u stanje neophodno da sredstvo obavlja svoju namenu na nagin definisan od strane
Drustva.

Naknadni trogkovi se ukljuuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo,
u zavisnosti od toga §ta je primenljivo, samo kada je verovatno da ¢e Drustvo u buducénosti imati
ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moZe pouzdano utvrditi.
Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi trodkovi tekuceg
odrZavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

Obratun amortizacije osnovnih sredstava nabavljenih tokom godine potinje u sledeCem mesecu
nakon nabavke osnovnog sredstva ili u momentu stavljanja sredstva u upotrebu, prema nabavnoj
vrednosti sredstva.

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva revidira i po potrebi koriguje rezidulanu vrednost i
korisni vek upotrebe sredstva.

Troskovi tekuéeg odrZavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.
Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obratunava primenom

proporcionaine metode kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenocg veka trajanja.

Godina
Poboljanja na zemljistu 30
Gradevinska oprema | objekti 15-40
Postrojenja i oprema 3-15
Ragunarski softver 3-5
Prevozna sredstva 3-5
Iznajmljeni automobili 4
Poboljsanja zakupljenih objekata krace od perioda zakupa ili veka trajanja

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost veéa od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (Napomena 2.7).

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ,Ostalih prihoda/(rashoda)”.
{Napomene 11i12).

2.7 Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neograni&enim korisnim vekom upotrebe ne podleZzu amortizaciji i testiraju se na
umanjenje vrednosti jednom godiénje. Za sredstva koja podlezu amortizaciji testiranje na
umanjenje njihove vrednosti vrdi se kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da
knjigovodstvena vrednost mo2da nece biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se
priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva ve¢a od njegove
nadoknadive vrednosti.

Nadoknadiva vrednost je vrednost veé¢a od fer vrednosti sredstva umanjene za troSkove prodaje i
vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupidu na najnizim
nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi nov&ani tokovi (jedinice koje
generigu gotovinu). Nefinansijska sredstva, osim goodwill-a, kod kojih je doslo do umanjenja
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vrednosti se revidiraju na svaki izvestajni period zbog moguéeg ukidanja efekata umanjenja
vrednosti.

2.8 Investiciona nekretnina

Investiciona nekretnina je nekretnina koja se drZi radi zarade od zakupnine ili radi poveéanja
kapitala, ili radi i jednog i drugog. Investiciona nekretnina, drZi se radi dugoroénih prinosa od
Zakupa i ne koristi se od strane Drustva.

Investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosii i rezervisanje za umanjenje vrednosti, ako je potrebno. Ako postoje bilo kakve indicije,
da je do$lo do umanjenja vrednosti investicione nekretnine, Drustvo procenjuje nadoknadivu
vrednost kao veéu od upotrebne vrednosti i fer vrednosti umanjene za trogkove prodaje.
Knjigovodstvena vrednost investicione nekretnine se otpisuje do njene nadoknadive vrednosti
kroz bilans uspeha. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u prethodnim godinama se stornira
ukoliko je bilo naknadne promene u pretpostavkama kori§éenim u utvrdivanju nadoknadive
vrednosti sredstva.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduée ekonomske koristi
povezane sa tim izdacima pripasti Drustvu | da moze pouzdano da se izmeri. Svi ostali troSkovi
tekuceg odrzavanja terete trodkove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi
njen viasnik, ona se reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena
vrednost na dan reklasifikacije postaje njena zatetena vrednost koja ée se nadalje amortizovati.

2.9 Dugoroéna finansijska sredstva

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja, i
preispituje datu klasifikaciju na dan izvedtavanja. Drustvo klasifikuje svoja dugoroé&na finansijska
sredstva u slede¢e kategorije: zajmovi i potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

a) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima pla¢anja koja se ne kotiraju ni ha jednom aktivnom trZitu. Ukljuuju se u tekuda
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospecéa duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slu€aju se klasifikuju kao dugoro&na sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potraZivanja
obuhvataju , potrazivanja od prodaje i druga potraZivanja"“, ,gotovinu i gotovinske ekvivalente® i
~ostala dugoro&na finansijska sredstva“ (Napomene 21, 25 i 26).

b) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su sredstva kod kojih je namera da se zadrze na
neodredeni period vremena ili sredstva koja se ne mogu svrstati ni u jednu od navedenih
kategorija. Ukljuéuju se u dugoro&na sredstva, osim ukoliko rukovodstvo ima izrazitu nameru da
sredstva otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

2.9.1. Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada
se Drustvo obavezalo da ¢e kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se
inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za transakcione trodkove za sva finansijska sredstva
koja se ne iskazuju po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bitansu
uspeha. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju iskazuju se po fer vrednosti. Zajmovi i
potraZivanja i ulaganja koja se drze do dospeta se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metode efektivne kamatne stope. Finansijska sredstva se ukidaju kada prava na
gotovinske prilive po osnovu ulaganja isteknu ili se prenesu na Drustvo kada Drustvo shodno
tome preuzme sve rizike i koristi od vlasnigtva.
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Promene u fer vrednosti monetarnin hartija od vrednosti izrazenih u stranoj valuti koje su
klasifikovane kao raspoloZive za prodaju se iskazuju ili kao kursne razlike po osnovu promena u
amortizovanim vrednostima hartije od vrednosti ili kao ostale promene u knjigovodstvenoj
vrednosti hartije od vrednosti. Kursne razlike na monetarnim hartijama od vrednosti se priznaju u
bilansu uspeha, a kursne razlike na nemonetarnim hartijama od vrednosti se iskazuju u okviru
kapitala. Promene u fer vrednosti monetarnih i nemonetarnih hartija od vrednosti koje su
klasifikovane kao raspoloZive za prodaju priznaju se u kapitalu.

Kada su hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju ili kada
su obezvredene, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u kapitalu ukljuuju se u bilans
uspeha kao ,dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti‘.

Kamata na hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju obraunata metodom efektivne kamatne
stope priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Dividende na hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju se priznaju u bilansu uspeha kao deo ,ostalih prihoda® kada se utvrdi
pravo Drustva na naplatu.

Fer vrednost hartija od vrednosti koje kotiraju na berzi zasniva se na tekué¢im cenama ponude.
Ukoliko trziste nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju),
Druétvo utvrduje fer vrednost tehnikama procene. To ukljuuje primenu nedavnih transakcija
izmedu nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu
diskontovanih noveanih tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim kori¢enjem
informacija sa trZita, a uz sto je manje mogude oslanjanje na informacije karakteristicne za samo
Drustvo.

2.9.2 “Netiranje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva | obaveze se netiraju i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji
zakonski osnov da se netiraju priznati iznosi i namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi,
ili da se istovremeno realizuju sredstva i izmire obaveze.

2.9.3 Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava
(a) Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredeno i gubici po osnovu
obezvredenja nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezbredenju kao rezultat jednog ili
vise dogadaija koji su nastali nakon pocetnog priznavanja sredstava (,nastanak gubitka®) i kada
taj nastanak gubitka (odnosno nastanci gubitaka) utite na procenjene buduce novéane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni.

Kriterijumi koje Drustvo koristi da odredi da li postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja
vrednosti ukljuuju:

Znatajne finansijske teSkoce emitenta ili duznika;
Kr3enje ugovora, kao $to je kadnjenje u pla¢anju ili nepla¢anje kamate ili glavnice;

= Drustvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske teSkoce
zajmoprimca, odobri zajmoprimcu garancije/povliastice koje inale ne bi odobrilo;

e Verovatnoda stetaja ili druge finansijske reorganizacije duznika;
Nestanak aktivnog finansijskog trZidta za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih
poteskoca; ili dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje u predvidenim
bududim tokovima gotovine iz portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijainog
priznavanja, iako se pomenuto smanjenje jo§ uvek ne mozZe povezati sa pojedina&nim
finansijskim sredstvima iz portfelja, ukljudujuci:
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(i) Nepovoljna promena kredithe sposobnosti duZnika i
(ii) Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kasnjenjem u
plati potrazivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredenju.

Iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje
vrednost procenjenih buduéih tokova gotovine (iskljuéujuéi budée kredithe gubitke koji nisu
nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. Iznos
knjigovodstvene vrednosti sredstva se umanjuje i iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha. Ako
kredit ili ulaganje koje se drzi do dospeca ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za
odmeravanje svakog gubitka zbog umanjenja vrednosti je trenutna kamatna stopa utvrdena
ugovorom. Drustvo moze da odmerava umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog
instrumenta kori§¢enjem trzidnih cena koje su dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smaniji i to smanjenje se
mozZe objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja obezvredenja {npr.
poboljanju kreditne sposobnosti duZnika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnwvou
umanjenja vrednosti priznaje se u bilansu uspeha.

{b) Sredstva klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju

Na kraju svakog izve$tajnog perioda Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je
umanjena vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu
umanjenja vrednosti duzni¢kih hartija od vrednosti Drustvo koristi kriterijume navedene u taéki (a)
gore. U slu¢aju vlasnickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozZive za prodaju, znaéajan
ili prolongiran pad fer vrednosti ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je
doslo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bilo koji od fih dokaza za finansijska
sredstva raspoloziva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrden kao razlika izmedu tro$kova
sticanja i tekuée fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja vrednosti
finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa kapitala i priznaje
u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasni¢kih instrumenata priznati u bilansu
uspeha ne mogu se ukinuti kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti
duzni¢kih hartija od vrednosti Kklasifikovanih kao raspoloZive za prodaju poveéa i to poveéanje se
moze objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti u bilansu uspeha, gubitak po osnovu umanijenja vrednosti se ukida u bilansu
uspeha.

Test obezvredivanja potraZivanja od kupaca je opisan u Napomeni broj 2.12.

210 Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od cene ko3tanja i neto predajne vrednosti. Troskovi zaliha
obuhvataju trokove nabavke, troSkove kenverzije i ostale troskove nastale sa ciliem dovodenja
zaliha do odredene lokacije | odredenog stanja.

Cena koé&tanja gotovih proizvoda, robe i repromaterijala utvrduje se primenom metode ,prva
ulazna — prva izlazna (FIFO). Cena ko$tanja duvana i rezervnih delova utvruje se primenom
ponderisanog proseénog troska. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata
utroZene sirovine, direktnu radnu shagu, ostale direktne troskove i pripadajuce reZijske troskove
proizvodnje (zasnovane na normalnom koridéenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje
troskove pozajmljivanja.

Drustvo testira vrednost svojih zaliha na kraju svakog perioda na osnovu procene nefo prodajne
vrednosti svojih zaliha. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uohi¢ajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuée varijabilne troSkove prodaje. U sluaju obezvredenja zaliha,
knjigovodstvena vrednost zaliha umanjuje se do neto prodajne vrednosti i razlika se priznaje kao
rashod u periodu u kome je obezvredenje zaliha nastalo.
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2.11 Stalna sredstva namenjena prodaji

Stalna sredstva (ili grupe za otudenje) su klasifikovana kao sredstva koja se drZe radi prodaje ako
se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju prodaje, i ako se
prodaja smatra izvesnom. Ova sredstva se iskazuju po niZoj od knjigovodstvene i fer vrednosti
umanjene za ftrodkove prodaje, ako se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno
nadoknaduje kroz transakciju prodaje, a ne kroz nastavak kori$éenja.

2.12 Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrsene usluge u okviru
redovnog ciklusa poslovanja. Ukoliko se ofekuje da potraZivanja budu naplaéena u roku od
godinu dana ili kraéem (ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duZi), potraZivanja od
kupaca se klasifikuju kao kratkoro&na. U suprothom, potrazivanja od kupaca se iskazuju kao
dugorotna.

PotraZivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne stope, umanjene za rezervisanja
po osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potraZivanja se utvrduje
kada postoji objektivan dokaz da Drustvo nece biti u moguénosti da naplati sve iznose koje
potraZzuje u skladu sa prvobitnim uslovima. Zna&ajne finansijske potedkoée kupca, verovatnoca
da ¢ée kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust ili kasnjenje u izvr§enju placanja
{vise od 30 dana od datuma dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost potraZivanja
umanjena.

Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potraZivanja i sadadnje
vrednosti ofekivanih buducih nov&anih tokova diskontovanih prvobitnom efektivnhom kamatnom
stopom. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos
umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije ,ostali rashodi* (Napomena 12).

Kada je potraZivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potraZivanja. Naknadna
naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ,ostalih
prinoda" {Napomena 11).

213 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju; novac u blagaini, depozite po videnju kod banaka,
druga kratkoro&na viscko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i
prekoratenja po tekuéem radunu. Prekoragenja po tekuéem radunu ukljutena su u obaveze po
kreditima u okviru tekucih obaveza, u bilansu stanja.

2.14 Vanbilansna aktiva i pasiva

Vanbilansna sredstva i cbaveze ukljuéuju garancije dobijene od banaka, sredstva uplacena fondu
za dodatno penziono osiguranje, kao i zalihe koje se drze u ime treéih lica.

2.15 Osnovni kapital

Osnovni kapital se sastoji iz obiénih i prioritetnih akcija. Tro8kovi direktno pripisivi emisiji novih
akcija prikazuju se u okviru kapitala kao odbitak od priliva po osnovu emitovanih akcija. Svaki
priliv sredstava tija je fer vrednost iznad nominalne vrednosti emitovanih akcija priznaje se kao
emisiona premija.

Ukoliko Drustve otkupi sopstvene akcije, plac¢ena naknada, ukljutujuéi sve direktno pripisive
dodatne troskove (bez poreza na dobit), odbija se od kapitala koji se pripisuje vlasnicima, sve dok
se akcije ne poniste, re-emituju ili otude. Ako se takve akcije kasnije re-emituju, sve primljene
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naknade, bez direktno pripisivih dodatnih trodkova transakcije i efekata poreza na dobit, ukljuéuju
se u kapital koji se pripisuje vlasnicima kapitala.

216 Rezerve

Rezerve se sastoje iz revalorizacionih rezervi koje se inicijalno formiraju kada se poveta fer
vrednost finansijskog sredstva raspolozivog za prodaju u odnosu na njegovu nabavnu vrednost.

Gubitak zbog umanjenja fer vrednosti finansijskog sredstva tretira se kao smanjenje
revalorizacione rezerve koja je prethodno formirana za to finansijsko sredstvo. Ukoliko je gubitak
Zbog umanjenja vrednosti vedi od revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

Kada se finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ctude, revalorizacione rezerve formirane za
odredeno finansijsko sredstvo se smatraju realizovanim i u potpunosti se ukidaju i prenose na
nerasporedenu dobit.

Revalorizacione rezerve ukljuéuju i troSkove minulog rada proistekle iz penzionih planova a u
skladu sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima” kao i beneficije za plaéanje u akcijama u skladu sa
MSFI 2.

Ostale dugorocne obaveze prema zaposlenima

U 2009. Drustvo je promenilo plan isplata beneficijia nakon odlaska u penziju §to je rezultiralo
negativnim trokovima minuloga rada. Drustvo je sprovelo reorganizaciju kroz Program re$avanja
tehnolodkog viska 3to je takode rezultiralo negativnim troSkovima minuloga rada. Drustvo je
odloZilo efekat negativnih tro8kova minuloga rada kroz revalorizacione rezerve a u skladu sa
MRS 19 ,Naknade zaposlenima" i priznac¢e ih kao prihod u bilansu uspeha tokom prose&nog
perioda u kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Placanje akcijama

U okviru PMI Inc. postoji poseban plan beneficija za rukovodioce koji obuhvata sve PMI afilijale.
Ovi planovi se odnose na akcije PMI Inc. Plan podrazumeva naknadu rukovodiocima u akcijama
nakon ispunjenja odredenih uslova (nivo plata i u€inak) i primijene akcije predstavijaju
kompenzaciju u vidu uéeséa u kapitalu PMI Inc. nakon trogodignjeg perioda sluzbe.

217 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih
troskova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti;
sve razlike izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione trodkove) i iznosa otplata,
priznaju se u bilansu uspeha u periodu kori8éenja kredita primenom metode efektivhe kamatne
stope (Napomena 33).

Naknade placene pri pribavijanju kredita priznaju se kao transakcioni trodkovi do iznosa za koji je
verovatno da ¢ée deo ili ceo kredit biti povugen. U tom sluéaju, naknada se razgranitava do
konacnog povladenja kredita. U sludaju da ne postoji dokaz da je delimigno ili ukupno poviagenje
kredita verovatno, naknada se kapitalizuje kao avansa likvidnosti amortizuje se u toku perioda na
koji se kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekucée, osim ukolikoe Drustvo nema bezuslovno pravo da
odloZi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci hakon datuma bilansa stanja.
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2.18 Rezervisanja

Rezervisanja su obaveze sa neizvesnim rokom dospeda ili iznosom i priznaju se jedino kada:

» Drutvo ima postojecu (zakonsku ili ugovorenu) obavezu, koja je rezuitat prolih
dogadaija,
= da je verovatno da ¢e za namirenje date obaveze biti potreban odliv sredstava i

¢ moZe da se napravi pouzdana procena iznosa date obaveze.

Kada postoji odredeni broj sliénih obaveza, verovatnoca da ¢e podmirenje obaveza iziskivati odliv
sredstava se utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje &ak i onda kada
je ta verovatnoca, u odnosu na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, niska.

Rezervisanje se odmerava po sada¥njoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekudu trZisnu procenu vrednosti za novac i
rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao
trogak kamata (Napomena 12).

219 Tekuéi i odlozeni porez na dobit

Troskovi poreza za period ukljuéuju tekuéi i odloZeni porez. Poreska obaveza se priznaje u
bilansu uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu.

Tekuéi porez na dobit se obratunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZece zakonske
poreske regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo
periodiéno vréi procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima
primenjiva poreska regulativa podleze tumadenju, i vrii rezervisanje, ako je primereno, na osnovu
iznosa za koje se ofekuje da ¢e biti placen poreskim organima.

Odlozeni porez na dobit se priznaje koris¢enjem metode obaveza, za priviemene razlike koje
nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvedtajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije
raéunovodstvenc obuhvaéen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj
drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utite ni na
raéunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on ratunovodstveno ne obuhvata.

OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja i za koje se o¢ekuje da ¢&e biti primenjene u periodu u kome &e se
odloZena poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze izmiriti.

Odiozeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit
za oporezivanje biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porez na dobit se utvrduje iz privcemenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i
pridruzena Drustva, osim u sluéaju kada sinhronizaciju ponidtenja privremenih razlika kontroiise
Drustvo i gde je verovatno da se priviemene razlike nece ponistiti u doglednoj buducnosti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski osnov da se netiraju
tekuca poreska sredstva sa tekuéim poreskim obavezama i kada se odleZena poreska sredstva i
obaveze odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili ve¢em broju
poreskih obveznika i kada postoji namera da se rauni izmire na neto osnovi.
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2.20 Primanja zaposlenih
a) Obaveze za penzije

Drustvo izdvaja doprinose u drzavni penzi fond na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni,
Drustvo nema vise obaveza pla¢anja po ovom osnovu. Doprinosi se priznaju kao tro$kovi
primanja zaposlenih onda kada dospeju za plaéanje. Vise placeni doprinosi se priznaju kao
sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se smanjuje buduée placanje
obaveza.

b) Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbeduje jubilarne nagrade, primanja nakon penzionisanja i invalidnine. Pravo na ove
naknade je obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene
za penzionisanje ifili do ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani troSkovi za pomenute
naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Definisana obaveza u pogledu primanja zaposlenih nakon penzionisanja se procenjuje na
godi$njem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih, aktuara, primenom metode projektovane
kreditne jedinice. Sada$nja vrednost obaveze po osnovu definisanih primanja utvrduje se
diskontovanjem ogekivanih buduéih gotovinskih isplata primenom kamatnih stopa
visokokvalitetnih obveznica koje su iskazane u RSD u kojima ée obaveze za penzije biti placene
i koje imaju rok dospeca koji priblizno odgovara rokovima dospeta obaveze za penzije
{(Napomena 31).

c) Otpremnine

Otpremnine se isplacuju u sluéajevima predvidenim zakonom ifili Kolektivnim ugovorom o radu
kod Poslodavca/Drustva. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duem od 12 meseci nakon
datuma bilansa stanja svede se na sadagnju vrednost.

2.21 Placanja akcijama

Drustvo ima plan izmirivanja obaveze iz kapitala ili kompenzacijom na bazi akcija prema kome
Druitvo prima usluge od zaposlenih u zamenu za njihovo pravo da prime vlasnicke instrumente
kapitala (akcije Matitnog Drustva). Fer vrednost primljenih usluga {radnog staza) zaposlenog
dobijena u zamenu za davanje prava opcija povlai¢ene kupovine akcija priznaje se kao troSak
{(Napomena 8). Ukupan iznos koji ¢e se naknaditi na teret trodkova u toku radnog veka utvrduje
se u odnosu na fer vrednost datog prava opcija poviadéene kupovine, ukljuéujuéi i bilo koji tr2isni
faktor poslovanja, a iskfjutujuéi uticaj bilo kog netrZi3nog faktora i uslova sticanja na osnovu
rezultata poslovanja (npr. profitabilnost, ciljevi rasta prodaje i zadrZavanje zaposlenog u Drustvu
tokom odredenog perioda) i iskljuéujuéi uticaj bilo kog uslova sticanja (npr. zahtev da zaposleni
&tede). NetrZi&ni uslovi sticanja su ukljuéeni u pretpostavke o broju opcija za koje se ofekuje da
se biti iskoriséene. Ukupan iznos koji ¢e se naknaditi na teret troskova se priznaje u toku trajanja
radnog veka, a koji predstavlja period tokom kojeg svi navedeni faktori treba da budu ispunjeni.
Primljene akcije predstavljaju kompenzaciju menadZmentu u vidu uedéa u kapitalu PMI Inc.
nakon trogodignjeg perioda sluzbe.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo revidira svoje procene broja opcija za koje se oekuje da
¢e se iskoristiti. Drustvo priznaje efekte revidiranih procena u odnosu na prvobitne, ukoliko ih ima,
u bilansu uspeha, uz odgovarajuée korekeije kapitala.

Kada predvidene beneficije dospeju, Drustvo dostavlja akcije Mati¢nog Drustva zaposlenima.

2.22 Priznavanje prihoda

Prihod ukljuéuje fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u
toku redovnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta.
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Dru&tvo priznaje prihod kada se iznos prihoda mozZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od
aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne re$e sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip
kupca, vrstu transakcije i specifi¢nosti svakog posla.

a) Prihod od prodaje robe - veleprodaja

Drustvo proizvodi i prodaje proizvode i robu na tr2i$tu veleprodaje. Prihod od prodaje proizvoda i
robe priznaju se u momentu kada su svi rizici i koristi vlasni§tva nad dobrima preneti na kupca.

Smatra se da ne postoje elementi finansiranja posto se prodaja vréi uz kreditne uslove koji su u
skladu sa trziSnom praksom.

b) Prihod od prodaje usluga

Drustvo pruza usluge prodaje, marketinga | administracije povezanim pravnim licima u okviru
grupe Philip Morris International. Ove usluge se pruzaju na bazi ugovora sa fiksnom cenom.

Prihod od ugovora za izvr§ene usluge sa fiksnom cenom, generalno se priznaje u periodu kada
su usluge izvréene, kori§¢enjem proporcionalne metode tokom trajanja ugovora.

c) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne
kamatne stope. U slu¢aju umanjenja vrednosti potraZivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu
vrednost pofraZivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavija procenjeni buduéi novéani tok
diskontovan po prvobitnoj efektivhoj kamatnoj stopi finansijskeg instrumenta, i nastavija da
prikazuje promene diskonta kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove &ija je vrednost
umanjena utvrduje se primenom metode prvobitne efektivne kamatne stope.

d} Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se utvrdi pravo da se dividenda primi.

2.23 Zakupi
a) Radunovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znadéajniji deo rizika i koristi od vlasnitva klasifikuju se kao
operativni zakupi. Plaéanja izvr§ena po osnovu operativhog zakupa (umanjena za stimulacije
dobijene od zakupodavca) iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom
perioda trajanja zakupa.

Drudtvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, pestrojenja i
opreme, gde Drutvo sustinski ima sve rizike i koristi od vlasnistva, klasifikuje se kao finansijski
lizing. Finansijski lizing se kapitalizuje na potetku zakupa po vrednosti nizoj od fer vrednosti
zakupljene nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih piac¢anja zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna
perioditna kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovarajute cbaveze za zakupnine,
umanjene za finansijske rashode, ukljuéuju se u ostale kratkorotne (Napomena 33) i u ostale
dugoroéne obaveze (Napomena 32). Kamate kao deo finansijskih rashoda iskazuju se u bilansu
uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije konstantna pericdi¢na kamatna stopa na
preostali iznos obaveze za svaki period. Nekretnine, postrojenja i oprema stedeni na bazi
finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda krad¢eg od korisnog veka trajanja sredstva i
perioda zakupa.
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b) Racunovodstveno cbuhvatanje kod zakupodavca

Lizing je ugovor kojim davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga u zamenu za plaéanje, ili serije
placanja, pravo na koriS¢enje sredstva za dogovoreni vremenski period.

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, sada$nja vrednost zakupnina se
priznaje kao potraZivanje. Raziika izmedu bruto iznosa potraZivanja i sadasnje vrednosti
potraZivanja se iskazuje kao nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja,
koja odraZava konstantnu periodiénu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj metodi tokom perioda trajanja
zakupa.

c) Pravo na kori$¢enje zemiljista

Pravo na koris¢enje zemljidta steGeno u postupku pripajanja ilifi kao odvojena transakcija kroz
isplatu trecoj strani se iskazuje kao nematerijaino ulaganje. Nematerijalno ulaganje ima
neograniten korisni vek upotrebe i podieze revidiranju u pogledu umanjenja vrednosti na
godisnjem nivou.

2.24 Obaveze prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavijatima su obaveze pladanja dobavljadu za preuzetu robu ili primljene
usluge u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavijatima se klasifikuju kao tekude
ukoliko dospevaju za placanje u roku od 1 godine ili kraéem (odnosno u okviru redovnog ciklusa
poslovanja ukoliko je duZi). U suprotnom, ove obaveze se iskazuju kao dugorogne. Obaveze
prema dobavlja¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

2.25 Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima Drustva se priznaje kac obaveza u periodu u kojem su nadlezni
organi Drustva cdobrili dividende.

2.26 Zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izratunava se deljenjem dobiti koja pripada obignim akcionarima
Drustva sa ponderisanim prose&nim brojem obiénih akcija u opticaju za period, isklju&ujuéi obiéne
akcije koje je Drustvo otkupilo i koje se drze kao otkupljene sopstvene akcije.

3. Kljuéne ratunovodstvene procene i prosudivanja

Procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i drugim
faktorima, ukljuujuci otekivanja buduéih dogadaja za koje se veruje da su razumni u datim
okolnostima.

3.1 Kljuéne raunovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buduénost Rezultirajuée
ratunovodstvene procene Ge, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. Procene i
pretpostavke koje imaju zna&ajan rizik i dovode do materijalnih usaglasavanja knjigovodstvene
vrednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini se nalaze u nastavku:
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a) Odlozena poreska sredstva

Potrebne su zna&ajne procene od strane rukovedstva u cilju utvrdivanja iznosa odlozenih
poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu verovatnog vreme nastanka i nivoa buducih
oporezivih

prihoda i strategije planiranja poreske politike. Na dan 31. decembra 2013 godine, priznata
odloZena poreska sredstva se odnose na neiskori§éeni poreski kredit u iznosu od RSD 869.519.
Dodatni detalji se nalaze u Napomeni 14.

b) Tehnoloski vek upotrebe postrojenja | opreme

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce trodkove amortizacije
svojih postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom Zivotnom ciklusu
proizvoda, Taj ciklus se moze znacéajno promeniti usled tehni¢kih inovacija i konkurentskih poteza
kao reakcije na znacajne industrijske cikluse. Rukovodstvo ée povecati troSkove amortizacije
ukoliko je vek trajanja kra¢i od prethodno procenjenih rokova, ili Ge otpisati tehnicki zastarela ili
ne-strate$ka sredstva koja se ne koriste ili su prodata.

c) Ostala primanja zaposlenih

Sada&nja vrednost obaveza zavisi od brojnih faktora zasnovanih na aktuarskoj osnovi uz primenu
brojnih pretpostavki. Pretpostavke koje se koriste pri utvrdivanju neto troSkova (prihoda) po
osnovu ostalih primanja zaposlenih obuhvataju ofekivanu diskontnu stopu. Svaka izmena u ovim
pretpostavkama uticace na knjigovodstvenu vrednost obaveza za ostala primanja zaposlenih.

Drusétvo utvrduje odgovarajuéu diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna stopa koja
treba da se primeni pri utvrdivanju sada&nje vrednosti procenjenih buduéih novéanih tokova za
koje se otekuje da Ge biti potrebni za izmirenje obaveza za ostala primanja zaposlenih. Pri
utvrdivanju odgovarajuée diskontne stope, Drustvo uzima u obzir kamatne stope visokokvalitetnih
obveznica koje su izrazene u valuti u kojoj ¢e ostala primanja zaposlenih biti isplacena i Ciji rok
dospeca priblizno odgovara roku placanja odnosnih cbaveza.

Ostale kljutne obaveze za penzije su bazirane na trenutnim trzidnim uslovima. Dodatne
informacije su prikazane u Napomeni 31.

d) Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju

Drudtvo se rukovodi smemicama MRS 39 da odredi kada je vrednost finansijskih sredstava
raspoloZivih za prodaju umanjena. Ovo odredivanje zahteva znagajno prosudivanje. Prilikom
prosudivanja Drustvo, medu ostalim faktorima, procenjuje: trajanje i obim do kojeg je fer vrednost
ulaganja manja od nabavne vrednosti ulaganja; finansijsko stanje primaoca ulaganja i izglede za
okonéanje posla u skoroj buduénosti, ukljutujuéi faktore kao &to su udinak industrije i sektora,
promene u tehnologiji i tokove gotovine iz poslovanja i finansiranja.

Drustvo ne bi imalo znagajan dodatni gubitak ukoliko bi pad u fer vrednosti ispod nabavne
vrednosti bio smatran materijalno znaéajnim ili produZenim, s obzirom da je izvréen prencs
kumuliranih korekcija fer vrednosti po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava
namenjenih prodaji priznatih u kapitalu u bilans uspeha.

3.2. Kljuéna migljenja u primeni raéunovodstvenih politika entiteta

a) Finansijska kriza

Tekucéa kriza likvidnosti u svetu, izmedu ostalog, rezultirala je smanjenjem nivoa ulaganja na
trzistu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog sistema i katkada povecGanjem medubankarskih

kamatnih stopa i velikim promenama na trzi§tu hartija od vrednosti. Neizvesnost na globalnim
finansijskim trZistima je takode dovela do nestanka banaka kao | potrebe pruzanja pomoci
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ugroZenim banakama u Sjedinjenim Americkim Drzavama, Zapadnoj Evropi, Rusiji i drugim
delovima sveta.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj posiovanja
Drustva u tekucim okolnostima.

Kao rezultat unapredjenja procesa, velikih investicija u nove tehnologije koje zahtevaju manje
radne snage, specijalizacije i preuzimanja odredeninh poslovnih aktivhosti od strane tre¢ih lica
(outsourcing), a u cilju fokusiranja na osnovnu delatnost, Drustvo je optimiziralo broj radnika kroz
program tehnolo$kog viska i platilo otpremnine.

Drudtvo nema znadajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drudtvo ima utvrdene politike koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vrsi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu
istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga osigura
bankarskim garancijama i menicama izdatim od banaka. Drustvo nije iskusilo teSkoce u naplati
potraZivanja u rokovima dospelosti nakon datuma bilansa stanja.

Drustvo deponuje gotovinu kod tri renomirane banke u Srbiji i trudi se da podjednako distribuira
gotovinu kod ovih banaka, kao sredstvo diversifikacije rizika.

Drustvo vrednuje nekretnine, postrojenja i opremu po nabavnoj vrednosti. Drustvo je izvrsilo
procenu vrednosti NPO (nekretnina, postrojenja i opreme) i nije identifikovalo sredstva cija je
nadoknadiva vrednost niza od knjigovodstvene vrednosti.

Drustvo vrednuje svoje investicione nekretnine po nabavnoj vrednosti (Napomena 19).

4 Upravljanje finansijskim rizikom

4.1 Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva izloZeno je razliGitim finansijskim rizicima. Upravijanje rizicima u Drustvu je
usmereno ha nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista potencijaini negativni
uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Rizikom se upravlja u sklopu politika koje je odobrilo Matiéno Drustvo. Politike Mati€hog Drustva
daju pisane principe za opste upravljanje rizikom kao i pisane politike koje pokrivaju specificne
oblasti kao &to je rizik od promene Kurseva, rizik od promene kamathe stope, kreditni rizik,
upotreba derivativnih | nederivatnih finansijskih instrumenata i investiranje veéih sredstava.

a) TrZini rizik

(i) Valutni rizik

Drustvo posiuje u medunarodnim okvirima i izlozeno je riziku od promena kurseva stranih valuta,
u prvom redu EUR, USD i CHF.

Ukoliko bi na dan 31. decembra 2013. valuta oslabila/cjatala za §% u odnosu na EUR, a sve
druge promenljive ostale konstantne, profit bi se promenio za RSD 5.212 (2012; RSD 1.581),
uglavnom kao rezultat deviznih gubitaka/dobitaka po osnovu prerafuna obaveza u EUR-ima
prema dobavljaima.

{ii) Rizik kamatne stope

Sredstva koja donose prihod od kamate ukljuuju depozite kod banaka.

b) Kreditni rizik

Drustvo nema znadéajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vrsi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu
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istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje ogranitavaju nivo kreditne izloZenosti prema svakoj
pojedinagnoj finansijskoj instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijaino mogu izloZiti Drustvo kreditnom riziku sastoje se
uglavnom od potraZivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja, umanjenja za
ispravke vrednosti potraZivanja, predstavija maksimalan nivo izloZenosti kreditnom riziku.
Gotovina se plasira u finansijske institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja
sredstava imaju minimalan rizik od neispunjenja obaveza.

Na dan 31. decembar 2013.godine, Drustvo je imalo 11.220 kupaca (31. decembar 2012. godine:
15.229 kupaca) koji duguju Drustvu u iznosu od RSD 2.874.031 3to iznosi oko 87% (31.
decembar 2012: 88%) od ukupnog iznosa nenapla¢enih potrazivanja. Kao 3to je obelodanjeno u
Napomeni 25 Druitvo je pregledalo sva svoja potrazivanja i odredilo njihovu naplativost.

¢) Rizik likvidnosti
Drustvo generi$e dovoljno likvidnih sredstava kroz ostvarene nov&ane tokove iz poslovanja.

U tabeli nize analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske
obaveze koje su grupisane prema datumu dospeca na osnovu perioda preostalog do ugovornog
datuma dospeéa, a na datum bilansa stanja.

Uporedni podaci su korigovani u skladu sa izmenama i dopunama MSFI 7 koje se odnose na
obelodanjivanje rizika likvidnosti.

Iznosi prikazani u tabeli predstavijaju ugovorne nediskontovane nov&ane tokove. Iznosi koji
dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaka su njihovim knjigovodstvenim iznosima,
buduci da efekat diskontovanja nije materijalno znacajan.

Na dan 31. decembar 2013. Manje od 1 godine Izmedu 1i2 godine Izmedu 2i 5 godina
godine

Obaveze po kreditima (bez

obaveza po osnovu finansijskog

lizinga) - - -
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 576 - -
Obaveze prema dobavljatima i

ostale obaveze 1.894.038 - -
Ugovori o garanciji (Napomena

37) 1.269.449 - -
Na dan 31. decembar 2012.

godine

Obaveze po kreditima (bez

obaveza po osnovu finansijskog

lizinga) 512.937 - -
Obaveze po asnovu

finansijskog lizinga 27.357 263

Obaveze prema dobavljacima i

ostale obaveze 1.490.575 - -
Finansijske garancije

{Napomena 37) 1.064.598 . -
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4.2 Upravijanje rizikom kapitala

Cilj Drustva kroz upravljanje kapitalom jeste da zadrzi sposobnost Drustva da nastavi da posluje
u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende, a
ostalim interesnim stranama povoljnosti, i da bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da
smanji troskove kapitala.

Da bi o¢uvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da izvrsi korekciju isplata
dividendi akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije, ili moze da proda sredstva kako
bi smanjila dugovanje.

4.3 Procena fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzidtu (kao to su hartije od
vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju) zasniva se na kotiranim
trziSnim cenama na dan bilansa stanja.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivhom tr2iStu (na primer derivati
kojima se trguje na nezvanitnoj berzi) utvrduje se razligitim tehnikama procene. Drutvo
primenjuje razli¢ite metode i utvrduje pretpostavke koje se zasnivaju na trziZnim uslovima koji
postoje na datum bilansa stanja.

Pretpostavlia se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti
potrazivanja i obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost.
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5. Poslovni prihodi

&7
‘F; Napomene uz Finansijski izveStaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

Drustvo ima samo jedan poslovni segment, prodaju duvanskih proizvoda. Ovaj poslovni segment

je vezan primarno za poslovanje u Srbiji.

2013 2012
Prihodi od prodaje proizvoda na domacem trzistu 14.017.043 12.667.954
Prihodi od izvoza proizvoda 5.300.405 1.342.399
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 3.529.797 3.320.531
Prihodi od prodaje ostalih duvanskih proizvoda (ODP) 314.042 -
Prihodi od izvoza robe 57.612 281.521
Prihodi od prodaje cigaretai ODP 23.218.899 17.682.405
Poveéanje / (smanjenje) vrednosti zaliha u€inaka (Napomena
23) (81.414) 495.170
Prihodi od prodaje duvana, repromaterijala i ostalo 147.061 231.197
Prihodi od aktiviranja uéinaka — aktiviranje softvera 16.975 5770
Prihodi od usluga 10.906 10.590
Prihodi od zakupa 0.018 12.347
Ostali poslovni prihodi 2.232 1.206
23.323.677 18.438.685

U gornjoj tabeli je ukljutena prodaja povezanim licima: izvoz gotovih proizvoda i robe, naknada
za usluge i prodaja duvana i repromaterijala u ukupnom iznosu od RSD 5.510.548 u 2013. godini

(2012. gedine: RSD 1.878.056) (Napomena 39).

6. Poslovni rashodi

Nabavna vrednost prodate robe

TroSkovi materijala

Tro#kovi zarada. naknada zarada i ostali li¢ni izdaci
{Napomena 7)

Troskovi amortizacije i rezervisanja
{Napomene17,18,19,24 i 31)

Ostali poslovni rashodi (Napomena 8)

2013 2012
3.384.012 3.034.032
B8.661.904 7.336.201
1.026.682 960.296

963.203 830.824
6.993.382 5.793.429
21.029.183 17.954.872

Poveéanje nabavne vrednosti prodate robe i trogkova materijala je najve¢im delom uslovijen

poveéanim obimom prodaje u 2013. godini (Napomena 5).

Amortizacija nematerijalnih ulaganja (Napomena 17)
Amortizacija NPO (Napomena 18)

Amortizacija investicionih nekretnina (Napomena 19)
Amortizacija sredstava namenjenih prodaji (Napomena 24)
Dodatna rezervisanja (Napomena 31)

2013 2012
71.196 66.351
717.829 711.838
2.744 2.745
3.115 -
168.319 49.890
963.203 830.824
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7. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi

Brute zarade i naknade

Troskovi posiovnih putovanja

Dodatni dobrovoljni penzijski doprinosi
Ostale naknade zaposlenih
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje
Obuka i profesionalni razvoj zaposlenih
Neiskori&eni odmori

QOstalo

8. Ostali poslovni rashodi

Usluge marketinga. distribucije i upravljanja
Licence za autorska prava

Trodkovi usluga marketinga

Trogkovi zakupa

Transportni tro$kovi

Tro3kovi odrZzavanja

TroSkovi konsultanskih usluga

Troskovi tre€e strane - proizvodnja
Tro3kovi usluge chezbedenja

Troskovi premije osiguranja

TroSkovi reprezentacije

Troskovi poreza (bez tro5kova poreza na dobit)
Tro$kovi istraZivagkih aktivnosti
Ne-dobrotvorne donacije

Ostali rashodi

9. Finansijski prihodi

Pozitivhe kursne razlike
Prihodi od kamata

2013 2012
923.230 863.098
28.572 26.526
24.141 21.293
15613 15.602
10.042 11.369
5.083 9.309
(1.387) 2.582
21.388 10.517
1.026.682 960.296
2013 2012
3.524.789 2.864.111
1.126.889 937.065
1.039.750 956.318
240.323 210.009
232.377 112.270
202.731 193.645
145.619 116.350
123.426 z
91.408 91.816
44.219 47.182
41.378 75.645
37.979 37.955
15.753 15.796
12.642 29.289
114.099 105.978
6.993.382 5.793.429
2013 2012
521.088 644.805
241.059 67.744
762.147 712.549
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10. Finansijski rashodi

2013 2012

Negativne kursne razlike 526.356 644.284
Trodkovi kamata 0.251 73.697
535.607 717.981

11. Ostali prihodi

2013 2012
Prihodi od prodaje sredstava 45.727 45.435
Prihodi od prodaje otpada i ostalog materijala 15.077 14.596
Prihodi od ukidanja rezervisanja za filjale (Napomena 31) - 28.160
Ostali prihedi 11.785 50.320
72.589 138.511

Prihodi od prodaje sredstava u iznosu od RSD 45.727 se odnose na prodaju vozila (RSD 37.558)
i prodaju stanova (RSD 8.169).

12. Ostali rashodi

2013 2012

Rezervisanja za sporna potraZivanja (Napomena 25) 32.029 27.208
Rezervisanja za materijal i robu (Napomena 23) 28.451 37.809
Rezervisanja za potraZivanja za stanove 14.8672 6.738
Gubitak od prodaje sredstava 5.894 18.054
Razlika u zalihama {manjak) 1.834 2728
Obezvredivanje sredstava namenjenih prodaji (Napomena 24) - 43.770
Obezvredivanje nematerijalnih ulaganja (Napomena 17) - 3.851
Obezvredivanje sredstava NPO (Napomena 18) - 5.383
Ostalo 34.351 81.702
117.331 227.243

Drustvo je izvrsilo procenu vrednosti NPO (nekretnina, postrojenja i opreme) tokom 2012. godine i
identifikovalo sredstva &ija je nadoknadiva vrednost niza od knjigovodstvene vrednosti.
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13. Porez na dobit

2013 2012
Porez na dobit 290.798 61.373
OdloZeni porez na dobit (Napomena 14) 40.209 2.343
331.007 63.716
Dobitak pre oporezivanja se usaglaava sa tro§kovima poreza kao sto sledi:
2013 2012
Dobitak pre oporezivanja 2.476.292 389.649
Teorijski troSak po propisanoj stopi od 15% (10% u 2012. godini) 371.444 38.965
Korekcije iz prethodne godine 3.301 (1.028)
Poreske olaksice
Koridéenje investicionih poreskih olaksica (141.603) (59.956)
Poreski efekat stavki koje nisu odbitne ili oporezive:
Troskovi reklame i propagande koji premasuju 5% ukupnog 49.469
prihoda ) )
Obezvredivanje sredstava, materijala, rezervnih delova i neodbitno
obezvredivanje u prethodnoj godini RS 15.495
Ne-poslovni troSkovi 3.074 1.364
Ostali ne-poreski odbitni trodkovi 1.659 101
Donacije, kulturni i humanitarni prilozi preko limita 1.891 2.907
Otpis — Povecanje oporezivog prihoda i neodbitni otpis 970 2125
Poreske kazne i kamate 228 30
Nedokumentovani tro§kovi 6 2
Dobitak od prodaje osnovnih sredstava (6.859) (627)
Neisplacene otpremnine (993) 662
Javni prihodi neplaceni u poreskom periodu i placeni u poreskom (519) 134
period (predhodna godina)
Ukidanje dugorocnih rezervisanja {89) -
Dodatni porez na otpisanu imovinu 1.864 2.445
Poreski efekat privremenih_razlika
Korekgcija sadadnje vrednosti NPO za prethodnu godinu 34.370 9.822
Poveéanje / smanjenje investicionih poreskih olaksica 39.864 106.028
:;Iggtrll(ééﬁenje rezervisanja za sudske sporove i ostale potencijaine 3.870 2965
Oporeziva kapitalna dobit 11.207 -
IskoriSéenje rezervisanja za naknade zaposlenima 3.208 1.430
Rezervisanja za sumnjiva potraZivanja - (55)
Uticaj troskova minuloga rada na odloZene poreze kao rezultat
promene poreza na dobit (10 % -15 %) (629) (108.562)
Porez na dobit 331.007 63.716

Prose&na ponderisana efektivha poreska stopa je bila 13,4 % (2012: 16,4%).
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14. Odlozena poreska sredstva i obaveze

Napomene uz Finansijski izveétaji za godinu zavr$enu 31. decembra 2013. godine

Odlozena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski izvr§ivo pravo da se
netiraju tekuéa poreska sredstva sa tekuéim poreskim obavezama i kada se odloZzena poreska
sredstva i obaveze odnose na poreze na dobit uvedene od strane istog poreskog organa bilo
entitetu koji podleze obavezi pla¢anja poreza ili razli¢itim entitetima koji podle2u obavezi placanja
poreza onda kada postoji namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi. Netirani iznosi su

slededi:

2013

2012

Qdlozena poreska sredstva:
- Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci 869.519
- Nadoknadiva u roku od 12 meseci -

910.374

Odlozene poreske obaveze:

- Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci -
- Nadoknadive u roku od 12 meseci -

OdloZena poreska sredstva/obaveze {neto) 869.519

910.374

OdloZena poreska sredstva/obaveze iskazuju se po efektivnoj poreskoj stopi od 15% na dan 31.

decembra 2013. godine.
Promene odlo2enih poreskih sredstava/obaveza su prikazane u tabeli:

Razlika u Kratkor.
knjigovodst. Poreski Dugoroéna rezerviga
vrednosti kredit rezervisanja nja
NPO

Revalori-
zacione
rezerve

Rezervis.

sumnjiva
potrai..

Trzisna
vrednost Ukupno
akcija

Stanje 1.januara
2012. godtne 212101  690.392 11.859

Na (teret) / u
korist bilansa
uspeha 101.982 (106.028}) 1.648 - -

Direktno na teret
kapitala ; B} 292

{2.121) {55)

55

{46) 912.130

(2.343)

365 587

Stanje 31.
decembra 2012.
godine 314.083  584.364 13.507 - {1.899)

319 910.374

Na (teret) /u
korist bilansa
uspeha (19.445)  (39.864) 18.996 104

Direktno na teret
kapitala - - - - {597)

- (40.209)

(49) _ (646)

Stanje 31.
decembra 2013.
godine 204,638 544.500 32.503 104  (2.496)

270 869.519

Poreski krediti

Drustvo ima poreske kredite za ulaganja u osnovna siedstva u ukupnom iznosu od RSP 544.500
na dan 31. decembra 2013. godine. Ovi poreski krediti mogu se koristiti za pokrice 33%
obradunatog poreza u narednim poreskim periodima. tj. do fiskalne 2016. godine. Na osnovu
projekcije buducih oporezivih prihoda Drustva i zbog specifitnog natina primene vazecih lokalnih
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poreza za kori&¢enje ovih kredita u narednim godinama. Dru$tvo procenjuje da ¢e najverovatnije
iskoristiti poreski kredit. Imajuci u vidu gore navedeno, Druitvo priznaje odloZena poreska sredstva
u iznosu od RSD 544.500 na dan 31. decembar 2013. godine.

15. Zarada po akciji
Osnovna zarada po akciji izrazava se tako $to se dobit koja pripada akcionarima Drustva koji

poseduju obicne akcije podeli panderisanim prosecnim brojem obignih akcija u opticaju za period,
isklju€ujuéi obitne akcije koje je Drustvo otkupilo | koje drZi kao otkupliene sopstvene akcije.

2013 2012
Neto dobit 2.145.285 325.933
Dividenda pripisiva prioritetnim akcionarima (1.088.502) (325.933)
Dobit pripisiva obi&nim akcionarima 1.046.783 -
Ponderisani prose&an broj obi¢nih akcija po emisiji (u
hiljadama) 6.510 6.510
Osnovna zarada po akciji (RSD po akeiji) 160.80 &

16. Dividenda po akciji

Dana 13. juna 2013. godine Skupétina akcionara je odludila da se ostatak neto dobiti za 2013.
godinu u iznosu od RSD 325.933 isplati za dividende na preferencijalne akcije. Ova isplata
izvrena je 24. juna 2013. godine, tako da su akcionari | klase prioritetnih akcija primili RSD 91.71
po akciji, akcionhari Il klase prioritetnih akcija primili RSD 18.30 po akciji, akcionari Il klase
pricritetnih akcija primili RSD 13.73 po akciji (iznos po akciji je u RSD, a ne u "'000 RSD).
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Pravo na
korigéenje
zemljista
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Kompjuterski
softver

Interno
generisan
softver

Nematerijalna
ulaganjau
pripremi

Ukupno

Na dan 1. januar
2012.g.
Neotpisana vrednost 491.278
Poveéanja u toku
gedine

Prenos' na sred. ) 24 580
namenjena proda;ji

Prenos sa NPO -
Otpis — Nabav. vred. B
Otpis —
Akumu.amort.
Obezvrediv.zem|jidta
(Napomena 12)
Prenos na osn.
sredstva
Amortizacija
(Napomena 6)

(3.851)

225

(4.510)
4.510

248
(109)

178.418

(7.718)
7.718

41.725
(66.242)

27.593
33.536

35

(41.973)

697.514
33.536

21.589

35
(12.228)

12.228

(3.851)

(66.351)

Na dan 509.016
31.decembar
2012.g.

Nabavna vrednost 509.016
Akumulirana
amortizacija

364

67.920
(67.556)

153.901

419,900
(265.999)

19191

19.191

682.472

1.016.027
(333.555)

Neotpisana 509.016
vrednost )

364

153.901

19.191

682.472

Na dan 1. januar
2013.9.
Neotpisana vrednost 509.016
Povecanja u toku

godine

Prenos na osn.

sredstva

Otpis — Nabav. vred. -
Otpis —
Akumu.amort.
Amortizacija
(Napomena 6}

364

(55.578)
55.428

(96)

153.901

20.075
(47.501)
47.501

(71.100)

19191
78.385

(20.075)

682.472
78.385

(103.079)
102.929

(71.196)

Na dan 509.016
31.decembar

2013.9.

Nabavna vrednost 509.016
Akumulirana

amortizacija

118

12.342
(12.224)

102.876

392.474
(289.598)

77.501

77.501

689.511

991.333
(301.822)

Neotpisana 509.016
vrednost :

118

102.876

77.501

689.511

Amortizacija nematerijalnih ulaganja za 2013. godinu u iznosu od RSD 71.196 (66.351 dinara
2012) je ukljutena u "Tro8kove amortizacije i rezervisanja” u bilansu uspeha Drustva (Napomena

6).
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Interno generisani tro$kovi ukljuduju troSkove ulaganja u razvoj softvera i ostale interno stvorene
trodkove kaoji ispunjavaju kriterijume za priznavanje nematerijalnih ulaganja. Preostali korisni vek
ovih sredstava je 3 godine.

18.

Na dan 01. 01.2012.

Neotpisana
vrednost

Poveéanje NPO u
pripremi

Poveéanje na NPO
sa NPO u pripremi
Godignja amortizacija
{Napomena 6}

Otpis — Tro8ak

Otpis - Akum.amort.
Obezvredjivanje -
Trodak
Obezvredjivanje -
Akum.amortizacija
Prenos na
nematerijalna
ulaganja

Prenos sa
sred.namenjena
prodaji

Prencs na
sred.namenjena
prodaiji

Reklasifikacija na
nematerijalna
ulaganja

Na dan 31.12.2012.

Nabavna vrednost
Akumulirana
amortizacija
Neotpisana vredn.
Na dan 01.01. 2013.
Neotpisana vredn.
Poveéanje NPO u
pripremi

Prenos na NPO u
pripremi sa avansa
za NPO

Poveéanje na NPO
sa NPO u pripremi
Godisnja amortizacija
{Napomena 6}

Otpis — TroSak

Otpis - Akurm.amort.

Prenos sa
sred.namenjena
prodaiji

Prenos na
sred.namenjena
prodaji
Reklasifikaciia na
nematerijalna
ulaganja
Reklasifikacija na
troskove

Na dan 31.12.2013.

Nabavna vrednost
Akumulirana amort.
Neotpisana vredn.

Nekretnina. postrojenja i oprema
Zemljigte i Zgrade Postrofenjal Ulaganjeu  Zakupljena Ostalo NP&O u Avansi za Ukupno
unapredjenja oprema tude vozlla NPO pripremi NPO
na zemljistu nekretnine [ — — .
144.680 1.724.831 3.036.166 7.985 73.752 7.201 186.323 - 5.180.918
- - - - 306.869 118.641 425.510
50.702 243.296 12.637 - (306.635) -
(3.525) (129.996) (509.098) {2.261) (66.958) - - - {711.838)
- (4.074) (289.414) - B (293.488)
221 260.090 - - - - 260.311
(4.772) {4.872) - - - - - {9.644)
- 2.019 2.242 - 4.261
- - - - - - {35) - (35)
26.959 - - - 26.959
(51.441) - - - - - - (51.441)
. - - - - (19.191) - (18.191)
89.714 1.665.890 2.738.410 5.704 19.431  7.201 167.331 118.641 4.812.322
(21.467) (1.339.109)  (3.457.827) (42977  (259.181) (5.120.561)
(21.467) (1.339.109)  (3.457.827) {42.977)  (259.181) - - - {5.120.561)
89.714 1.665.890 2.738.410 5.704 19.431 7.201 167.331 118.641 4.812.322
89.714 1.665.890 2.738.410 5.704 19.431 7.201 167.331 118.641 4.812.322
= 816,987 132,967 949,954
- - - - - - 190,615  (190,615) -
- 20.510 667.206 596 459 - (688.771) Z
{3.525) (123.939) (569.837) (1.493) (19.035) . (717.829)
{93.509) - {270.651) - - B (364.160)
- - 78.394 - 270.295 - - B 348.689
- (8.964) - ) - - i (8.964)
878 ) - ) 878
- - - - B {77.501) (77.501)
- - (53) - 2 = (53)
86.189 1.554.375 2.820.611 4.807 499 7.201 408.661 60,993 4,943,336
111.181 3.016.545 6.769.934 49,277 8.420 7.201 408.661 47.093 10.418.312
(24.992) (1.462.170)  (3.949.323) (44.470) (7.921) - - - (5.488.876)
86.189 1.554.375 2.820.611 4.807 499  7.201 408.661 60,993 4,943,336
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Drustvo nije davalo zaloZzna prava na nekretnine, postrojenja i opremu na dan 31. decembra
2013. godine.

Amortizacija NPO u iznosu od RSD 717.829 (2012. godina: RSD 711.838) je uklju¢ena u okviru
Troskova amortizacije i rezervisanja u bilansu uspeha (Napomena 6).

Smanjenje vrednosti zgrada predstavlja prenos dva stana (naselje Ledena Stena) sa NPO na
sredstva namenjena prodaiji u neto iznosu od RSD 8.086 (Napomena 24).

Ukupan iznos od RSD 364.160 ofpisa-troska se odnosi na vraéena iznajmljena komercijalna
vozila u iznosu od RSD 270.651, otpis informacione tehnologije u iznosu od RSD 51.724
{reciklaza i donacija) i maginsku opremu (embossing roller, multi roller, Q/A equipment i ostalo) u
iznosu od RSD 22.532 i ostalo u iznosu od RSD 19.253.

Drustvo iznajmljuje razna vozila i masine pod neopozivim ugovorima finansijskog lizinga. Lizing
period je 4 godine a vlasnistvo nad imovinom je unutar Drustva.

Tokom godine Drustvo je produZilo ugovore za 3 vozila na osnovu sporazuma o finansijskom
lizingu koji je istekac ove godine u iznosu od RSD 458.

19. Investicione nekretnine
Zgrade date
u zakup Ukupno

Na dan 1. januar 2012.g.

Neotpisana vrednost 14.345 14.345
Prenos sa sred. namenjenih prodaji (Napomena 24) 14,595 14.595
Amortizacija (Napomena 6) (2.745) (2.745)
Neotpisana vrednost 26.195 26.195
Na dan 31. decembar 2012.g

Nabavna vrednost 31.161 31.161
Akumulirana amortizacija {4.966) {4.966)
Neotpisana vrednost 26.195 26.195
Na dan 1. januar 2013.9.

Neotpisana vrednost 26.195 26.195
Amortizacija (Napomena 6) {2.744) (2.744)
Neotpisana vrednost 23.451 23.451
Na dan 31. decembar 2013.g

Nabavna vrednost 31.161 31.161
Akumulirana amortizacija {7.710) (7.710)
Neotpisana vrednost . 23.451 23.451

Dru$tvo izdaje u zakup magacin u Podgorici od 2008. godine. Dodatni prenos sa sredstava
namenjenih prodaji odnosi se na zgradu na Trgu Radnickog Saveta u Nisu, koja je iznajmljivana
u 2012. i 2013. godini {(Napomena 24).

Amortizacija u iznosu od RSD 2.744 (2012: RSD 2.745) je ukljugena u ,troSkove amortizacije i
rezervisanja* u bilansu uspeha Drustva (Napomena 6).
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20. Dugoro&na finansijska sredstva

1. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
Novosadski Sajam
Ispravka vrednosti

Neto finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju
Ukupno dugoroéna finansijska sredstva

Ulaganja

%
ucescéa

<5%

%

2013 uéedca 2012
1.277 < 5% 945
1.277 945
1.277 945

Fer vrednost finansijskih sredstava Novosadskog sajma je utvrdena trzisnom cenom na dan 31.

decembra 2013. godine.

Promene na finansijskim sredstvima Novosadskog sajma raspoloZivim za prodaju su prikazane u

tabeli ispod:

Na potetku godine
Revalorizacija

Na kraju godine

2013 2012
945 3.529
332 (2.584)

1.277 945

Revalorizacija finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju u iznosu od RSD 332 ukljuéuje
poveéanje revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD 283 (Napomene 28. i 29) | obaveze za

odioZeni porez u iznosu od RSD 49 (Napomena 14).
21. Ostala dugoroéna finansijska sredstva
Zajmovi proizvodacima duvana

Dugoro&ni stambeni krediti zaposienima
Rezervisanja za ostala dugorotna finansijska sredstva

2013 2012
86.929  86.307
59.242  62.071

(108.282)  (93.908)
37.889  54.470
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(svi iznosi su u 000 RSD, osim ake nije drugadije naznadeno)

22. Finansijski instrumenti po kategorijama

Finansijska sredstva i obaveze koja se odnose na finansijske instrumente primenjene su na
stavke prikazane u tabeli ispod:

(i) Na dan 31. decembar 2012

Zajmowvi i RaspoloZivo

potrazivanja za prodaju Ukupno
Sredstva prema bilansu stanja
PotraZivanja po osnovu prodaje i druga potraZivanja 2.990.171 - 2.990.171
Dugoroéni krediti zaposlenima 62.071 - 62.071
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 35.975 - 35.975
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju - 945 945
Ukupno 3.088.217 945 3.089.162
Ostale
finansijske
obaveze

Obaveze prema bilansu stanja
QObaveze prema dobavijadima bez avansa 1.510.255
Dozvoljeni minus 512.937
Ostale kratkoro&ne obaveze 91.720
Cbaveze po lizingu 27.620

2.142.532

(i) Na dan 31. decembar 2013.
Zajmovi i Raspolozivo
potraZivanja za prodaju Ukupno
Sredstva prema bilansu stanja o
Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potraZivanja 3.251.774 - 3251774
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 771.408 - 771.408
Dugorocni krediti zaposlenima 59.243 - 59.243
Finansijska sredstva raspoloZiva zaprodaju - 1.277 1.277
Ukupno 4.082.425 1.277 4.083.702
Ostale
finansijske
obaveze

Obaveze prema bilansu stanja
Obaveze prema dobavljatima bez avansa 1.894.038
Dozvoljeni minus -
Ostale kratkoro¢ne obaveze 86.184
Obaveze po lizingu 576

1.980.798
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Napomene uz Finansijski izvestaji za godinu zavrfenu 31. decembra 2013. godine

23. Zalihe

2013 2012

Materijal 2.621.494 2.481.188
Gotovi proizvodi 1.324.608 1.441.534
Roba 534.455 338.376
Nedovriena proizvodnja 303.207 267.695
Rezervni delovi 184.621 185.843
Dati avansi za usluge i materijal 1.057 4.931
Ispravka vrednosti — materijal i rezervni delovi (27.193) (27.678)
Ispravka vrednosti — roba (42) -
4.942.207 4.691.889
Povedanje nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda je prikazano u bilansu uspeha kao

povedéanje operativhog prihoda (Napomena 5) u skladu sa poveéanjem na zalihama.

Promene na ispravci vrednosti zaliha materijala i rezervnih delova prikazane su u tabeli ispod:

2013 2012
Na dan 1. januar 27.678 66.249
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) 28.241 37.352
Otpis (28.726)  (77.487)
Ostalo - 1.564
Na dan 31. decembar 27.193 ?7.678_
Promene na ispravci vrednosti robe prikazane su u tabeli ispod:

2013 2012
Na dan 1. januar - 1.530
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) 210 457
Otpis (189) (5486)
Ostalo 21 (1.441)
Na dan 31. decembar 42 -
Promene na ispravcl vrednosti gotovih proizvoda prikazane su u tabeli ispod:

2013 2012
Na dan 1. januar 16.182 18.071
Dodatno umanjenje vrednosti 18.159 16.219
Otpis {24.568) (19.136)
Ostalo (449) 1.028
Na dan 31. decembar 9.324 16.182
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24. Sredstva namenjena prodaji

2013 2012
Sredstva namenjena prodaji na po¢etku godine 158.364 228.989
Poveéanje tokom godine (Napomena 18) 8.086 51.441
Prodata sredstva (73.326) {15.153)
Obezvredivanje sredstava (Napomena 12) - {43.770)
Prenos - {63.143)
Amortizacija za dugoroéna sredstva namenjena prodaji {3.115) -

90.009 158.364

Prodaja imovine u iznosu od RSD 73.326 predstavija Sest prodatih stanova od strane Drustva u
iznosu od RSD 22.486 i poljoprivrednog zemljidta u iznosu od 50.840 dinara.

Prenos sa nekretnina postrojenja i opreme na sredstava namenjena prodaji u ukupnom iznosu od
RSD 8.086 predstavljaju prenos dva stana na Ledenoj Steni (Napomena 18).

Amortizacija sredstva namenjenih prodaji za 2013. godinu u iznosu od RSD 3.115 je ukljuéena u
"Tro8kovi amortizacije i rezervisanja”u bilansu uspeha Drustva { Napomena 6 ).

Rukovodstvo je odobrilo plan prodaje sredstava klasifikovanih kao sredstva namenjena prodaiji.
Drustvo aktivno radi na prodaji ovih sredstava i ocekuje njihovu prodaju tokom 2014. godine.

25. Potrazivanja

2013 2012
Potrazivanja od kupaca 2.874.031 2.637.901
PotraZivanja — povezana pravna lica 401.423 367.457
PotraZivanja — bruto 3.275.454 3.005.358
Ispravka vrednosti potraZivanja (49.471)  (34.432)
PotraZivanja — neto 3.225.983 2.970.926
Ostala potraZivanja 153.961 168.737
Ispravka vrednosti ostalih potraZivanja (128.170) (149.492)
Ostala potrazivanja — neto 25.7TM1 19.245
Ukupno potrazivanja N 3.251 774_ 2.990.-1;

Uslovi koji se odnose na potrazivanja povezanih lica. dati su u Napomeni 39.

Drustvo na mese&nom nivou vréi ispravku vrednosti potraZivanja od trecih lica starijih od 30 dana
od datuma dospe¢a. U donjoj tabeli je prikazana starosna analiza potraZivanja od kupaca
(uklju&ujuéi | povezana pravna lica):

2013 2012
Do 30 dana 3.238.479 2.976.626
0Od 30 do 180 dana 10.644 14.290
Preko 180 dana 26.331 14.442

3.275.454 3.005.358
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Knjigovodstvene vrednosti potraZivanja (u RSD protivrednosti) Drudtva od kupaca (ukljudujudi

potrazivanja od povezanih pravnih lica) iskazane su u slede¢im valutama:

2013 2012
Dinar (RSD) 2874270 2.637.901
Euro (EUR) 357.600 310.447
Ameri¢ki dolar (USD) 43.584 57.010

3.275.454 3.005.358
Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po dospelosti prikazana su u tabeli ispod:

2013 2012

Nedospela potrazivanja 3.190.277 2.754.006
Dospela potrazivanja za koje nije izvr§eno umanjenje vrednosti 35.705 216.920
Dospela potraZivanja za koje jeste izvr8eno umanjenje vrednosti 49.472 34.432
Ukupno potrazivanja bruto 3.275.454 3.005.358

Potrazivanja od kupaca dospela ali neispravijena za 2012. godinu predstavijaju potraZivanja od

Philip Morris Montenegro d.0.0. Podgoerica koja ne podie2u umanjenju vrednosti.

Promene na poziciji ispravke vrednosti potraZivanja su prikazane u sledecoj tabel:

2013 2012
Na dan 1. januar 34.432 23.229
Ispravka vrednosti potrazivanja {(Napomena 12) 32.020 26.669
Prenos sa potrazivanja od kupaca na ostala (1.034) -
PotrazZivanja otpisana tokom godine kao nenaplativa {15.947) (15.466)
Na dan 31. decembar 49.471 34.432
Promene na ispravci vrednosti ostalih potraZivanja su prikazane u sledecoj tabeli:

2013 2012
Na dan 1. januar 149.492 149.617
Promene u rezervisanju za stanove 453 (862)
Kursne razlike 20 198
Dodatno rezervisanje (avansi | depoziti za zakup. Napomena 12) 9 539
Izgubljen sudski spor (22.450) -
Ostalo 646 -
Na dan 31. decembar 128.170 149.492

Poveéanje i smanjenje ispravke vrednosti potraZivanja iskazuje se u okviru ,ostalih rashoda/
ostalih prihoda” u bilansu uspeha (Napomene 11 i 12). Iznosi prethodno ispravijeni, otpisuju se

ukoliko se ne otekuje da ée biti naplaceni.

Promena u iznosu od 22.450 dinara cdrazava ukidanje ve¢ obezvredjenog potraZivanja nakon

sudske odluke i izgubljenog sudskog spora.
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26. Gotovina | gotovinski ekvivalenti

2013 2012
Kratkorogni depoziti kod banaka 757.018 16.367
Razgrani¢eni prihodi kamata na kratkorogne depozite 9.791 3.521
Gotovina u banci 4599 17.087
Ukupno 771.408 35.975

Efektivna kamatna stopa koju Drustvo dobija na kratkoro&nim bankarskim depozitima je 8.68% na
dan 31. decembar 2013. godine (10.02% na dan 31. decembar 2012.godine), sa prose&nim
periodom oro&enja od osamnaest dana.

27. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranienja

2013 2012
Unapred pladena akciza 6.267.181 1.819.609
Ostali unapred plaéeni trokovi 51.060 61.868
Potrazivanje za PDV za primljene avanse 561 13.612

6.318.802 1.895.089

Poveéanje unapred plaéene akcize se odnosi na poveéanje zaliha u decembru 2013. godine RSD
6.267.181 (RSD 1.819.609).

28. Kapital

Na dan 31. decembar 2013. godine, kapital Drustva se sastoji od 11.461.033 akcija, vrednosti od
RSD 1.000 po akciji, od ¢ega 6.510.054 obi¢nih akcija sa pravom glasa i pravom na dividende i
4.950.979 prioritetnih akcija bez prava glasa.

Vlasnici prioritetnih akcija | klase imaju pravo na prioritetnu dividendu &iji je iznos najmanje jednak
prose&noj kamatnoj stopi na oroene depozite na godinu dana kod banke sa kojom Drustvo ima
najveéi dinarski depozit. U toku 2013. godine Drustvo je imalo najvece depozite kod Societe
Generale banke, sa prose¢nom godi$njom kamatnom stopom od 8.68%.

Vlasnici prioritetnih akcija Il klase imaju pravo na prioritetnu dividendu u godiSnjem iznosu od 2%
nominalne vrednosti akcija.

Viasnici prioritetnih akcija 1l klase imaju pravo na prioritetnu dividendu u godisnjem iznosu od
1.5% nominalne vrednosti akcija.

Dodatno, vlasnici svih prioritetnih akcija imaju pravo na dividendu koja se raspodeljuje viasnicima
obiénih akeija.

Viasnitka struktura obiénih akcija na dan 31. decembar 2013. godine je prikazana u sledecoj
tabeli (% vlasnistva):

2013 (%) 2012 (%)

Philip Morris Holland Holdings B.V. 83.6 83.6

Akcionarski fond 16.2 16.2

Manjinski akcionari 0.2 0.2
100.0 100.0
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Promene na kapitalu su prikazane na sledeci nacin:

Napomene uz Finansijski izvestaji za godinu zavrienu 31. mbra 2013. godine

- - Otkupljene
Akcijski Revalorizacione Nerasporedena
H sopstvene Ukupno
kapital rezerve dobit akcije
Stanje na dan 1. januar 2012 11.461.033 110.486 03.774  (145.750) 11.509.543
Uskladivanje trzisne vrednosti — . _
smanjenje u rev. Rezervama ) (2219) (E210)
Poveéanje beneficija zaposlenima | ) )
isplate akcija (6.223) - {6.223)
Beneficije zaposlenima - (2.000) - - {2.000)
Dobit za godinu - - 325.933 - 325933
Ispladena dividenda za 2011 - . (83.774) - (83.774)
Stanje na dan 31.decembar 2012 11.461.033 100.044 325933  (145.750) 11.741.260
Uskladivanje trzisne vrednosti —
smanjenje u rev. Rezervama (bez - 283 283
odloZenog poreza RSD 365)
!:'oveéanje.peneﬁcua zaposlenima i o 14.426 14.426
isplate akcija
Beneficije zaposlenima (bez N : )
odloZenog poreza RSD 222) (3.181) (3181
Dobit za godinu - - 2.145.285 - 2.145.285
Ispla¢ena dividenda za 2011 - - (325.933) - {325.933)
Stanje na dan 31.decembar 2013 11.461.033 111.572 2145285 (145.750) 13.572.140

Ctkupljene sopstvene akcije

U 2011. i 2010. godini Drustvo je otkupilo 56.975 prioritetnih akcija |1 klase od akcicnara
nesaglasnih sa odlukama skupstine &ime je steklo sopstvens akcije. Ukupna platena suma za
sticanje ovih akcija u iznosu od RSD 145.750, umanijila je nerasporedenu dobit u ukupnom
kapitalu akcionara. Akcije imaju tretman sopstvenih akgeija. Drustvo ima pravo da kasnije ponovo

izda ove akcije. Sve izdate akcije od strane Drustva su u potpunosti upladene.

29. Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve predstavljaju rezerve formirane po osnovu pozitivnih efekata u promeni
fer vrednosti finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju i rezervi za penzije i kompenzacije na

osnovu pla¢anja akcijama.

2013 2012
Stanje na dan 1. januar 100.044 110.486
Povec¢anje beneficija zaposlenima 14.426 (6.223)
Povecanje/(Smanjenje) trZzisne vrednosti — Novosadski sajam 283 (2.219)
Beneficije za penzije {3.181) (2.000)
Stanje na dan 31. decembar 111.572 100.044

Revalorizacione rezerve ukljuuju i trodkove minulog rada proistekle iz penzionih planova a u
skladu sa MRS 19 “Naknade zaposlenima® kao | beneficije za pla¢anje u akcijama u skladu sa

MSFi 2.
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Penzioni planovi

U 2009. godini Drustvo je promenilo plan isplata beneficija nakon odlaska u penziju &to je
rezultiralo negativnim tro8kovima minuloga rada. Drustvo je izvrilo i restruktuiranje kroz program
refavanja tehnoloskog viska $to je takode rezultiralo negativnim troSkovima minuloga rada.
Drustvo je odloZilo efekat negativnih troskova minulog rada kroz revalorizacione rezerve a u
skladu sa MRS 19  Naknade zaposlenima® i priznace ih kao prihod u bilansu uspeha tokom
prosegnog perioda u kome ¢e prave na sticanje beneficija biti ostvareno.

Pla¢anje akcijama

Na nivou Mati¢nog Drustva postoji poseban plan naknada za rukovodioce koji se primenjuje u
svim Druétvima koja posiuju u sastavu Matitnog Drustva. Plan podrazumeva naknadu
rukovodiocima u akcijama PMI Inc. nakon ispunjenja odredenih uslova (nivo plata i uginak) i
primljene akcije predstavljaju dugoroénu kompenzaciju u vidu uéegca u kapitalu Matiénog Drustva
nakon trogodisnjeg perioda sluzbe.

Troskovi kompenzacije u akcijama su ustanovljeni pozivanjem na fer vrednost datih instrumenata
kapitala odmerene na datum dodeljivanja. Fer vrednost se poziva na trzisnu cenu obi¢nih akcija
Mati¢nog Drustva na datum dodeljivanja prava na naknadu zaposlenom. Tro$kovi se priznaju
ravnomernc tokom celog perioda izvrenja, kao trodak beneficija zaposlenih sa odgovarajué¢om
korekcijom kapitala.

30. Nerasporedena dobit

Promene na radunu nerasporedene dobiti su bile kao $to sledi:

2013 2012
Na dan 1. januar 325.933 83.774
Dobit za tekuéu godinu 2.145.285 325.933
Ispla¢ena dividenda ranijih godina (Napomena 16) (325.933) (83.774)
Na dan 31. decembar 2.145.285 325,933
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31. Dugorocna rezervisanja
Promene na ratunu su bile kao $to sledi:

Jubilarne Naknade po Sudski

odlasku . Povezana Ukupno

nagrade u penziju SPOTOV!  prustva
Na dan 1.januar 2012. 59.842 38.778 28.035 30.575 157.230
Prenos na kratkoroéna
rezervisanja | placeno (3.580) - {27.239) (3.935) {34.754)
Dodatna rezervisanja
(Napomena 6) 14.298 8.356 27.236 - 49.890
Iskori$¢ena rezervisanja ) - - (28.160) (28.160)
{Napomena11)
Trogkovi minulog rada - 2222 - - 2,222
Kursne razlike _ } } 1,520 1.520
Seanle na dan 31. decembar 74,560 49.356  28.032 ] 147.948
Prenos na kratkorotna
rezervisanja | plageno (16.5186) - (25.796) - (42.312)
Dodatna rezervisanja
(Napomena 6) 21.387 10.647 136.285 - 168.319
Tro&kovi minulog rada - 2.222 - - 2222
Kursne razlike 464 (692) } _ (228)
Stanje na dan 31. decembar . go5 61.533  138.521 - 275.949

2013.

Rezervisanja izvrdena u 2013. godini u ukupnom iznosu od RSD 168.319 (2012: RSD 49.890)
prikazana su u okviru Trodkovi amortizacije i rezervisanja u bilansu uspeha Drustva (Napomena

6).

U 2013. godini Drustvo je povecéalo rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 136.285

kao rezultat procene rukovodstva ishoda sudskih sporova sa proizvodagima duvana.

Procena dugoro&nih rezervisanja za jubilame nagrade i nadoknade za odlazak u penziju izvriena je
od strane eksternog nezavisnog aktuara. Osnovne aktuarske pretpostavke za jubilarne nagrade i

nadoknade za odlazak u penziju prikazane su kao $to sledi:

2013 2012
Diskontna stopa 7.05% 6.95%
BuduGe povecanje zarada 68.00% 5.00%
Smrtnost EVK90 EVK90

Godine starosti za odlazak u penziju

Po sticanju jednog od uslova za penziju
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32. Ostale dugoroé&ne finansijske obaveze
2013 2012

Finansijski lizing — od jedne do pet godina - 263

- 263

Period trajanja finansijskog lizinga je &etiri godine, a obaveza je diskontovana na sadasnju
vrednost primenom metode efektivne kamatne stope i implicitne kamatne stope iz ugovora o
lizingu. Od novembra 2010.godine Drustvo je iznajmilo automobile na osnovu ugovora o
operativhom lizingu (Napomena 40).

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga su efikasno obezbedene kao pravo da se predmet lizinga
vrati davaocu lizinga u slu¢aju izostanka placanja.

Bruto obaveze po osnovu finansijskog lizinga - minimalna placanja lizinga:

2013 2012
Ne duZe od 1 godine 585 26.874
lzmedu 1i 5 godina - 263
Meduzbir 585 27.137
Buduéi finansijski rashod za finansijski lizing {9) 483
Sadasnja vrednost obaveza po oshovu finansijskog lizinga 576 27.620
Struktura obaveze po finansijskom lizingu:
Ne duZe od 1 godine 576 27.357
fzmedu 15 godina - 263
Total 576 27.620
33. Kratkorocne finansijske obaveze
2013 2012
Dozvoljeni minus - 512.937
Tekuce dospece obaveza po oshovu finansijskog lizinga
{Napomena 32) 576 27.357
576 540.294

Na dan 31. decembra 2013.godine, Drustvo nije koristilo dozvoljeni minus. Kori§¢eni dozvoljeni
minus tokom 2013. godine kod poslovnih banaka sa kojima posluje bio je sa prosetnom
kamatnom stopom od 10,31% ( 2012. godine 11,49%).

34. Obaveze iz posiovanja

2013 2012
Obaveze prema dobavljatima— povezana pravna lica 1.302.866 1.092.142
Obaveze prema dobavljagima 591.172 418.113
Primljeni avansi od kupaca 6.265 75.032

1.900.303 1.585.287

Za rokove i uslove koji se odnose na povezana pravna lica, pogledati Napomenu 39.
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35. Ostale kratkoro&ne obaveze

2013 2012
Obaveze za zarade i ostale kratkorotne obaveze 56.145 64.569
Obaveze za neiskori¢ene godi$nje odmore 20.521 18.248
Obaveze za prioritetnu dividendu 9.518 8.914

86.184 1.731

36. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost. ostalih javnih prihoda i pasivna
vremenska razgrani¢enja

2013 2012
Obaveze za akcize 4819.232 1.078.358
Porez na dodatu vrednost 622.833 704.652
Razgraniteni trodkovi 495.949 391.605

5.938.014 2.174.615

Povecanje obaveze za akcizu je posledica poveéanja zaliha u decembru 2013. godine u iznosu
od RSD 4.819.232 (2012 RSD 1.078.358).

Razgraniteni tro$kovi u iznosu od RSD 485.949 (2012: RSD 391.605) obuhvataju:

2013 2012
Direktni troSkovi marketinga 104.955 35.115
Podsticaji za trgovinu 97.194 93.379
Transport 70.801 33.464
Primanja zaposlenih {uklju¢ujuci poreze) 51.659 65.161
Rezervni delovi 41.269 57.115
Ostalo 130.071 107.371

495,949 391.605

37. Vanbilansna sredstva i obaveze

2013 2012
Garancije za akcizu, carine i PDV 1.259.449 1.064.598
Dunav dodatno penziono osiguranje 340.137 315.996

1.599.586  1.380.594

38. UsaglaSavanje potraZivanja i obaveza

Drustvo je izvriilo usagladavanje potraZivanja i ocbaveza sa svojim posiovnim partnerima u 2013.
godini sa stanjma na kontima ili zapisnika o poredjenju. Rezultati usagladavanja su
zadovoljavajuci.
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39. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno
lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr8i znaCgjan uticaj na finansijske i
poslovne odluke drugog lica, 3to je definisano u MRS 24 "Obelodanjivanja odnosa sa povezanim
licima”. Prilikom razmatranja svih moguéih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paZnja se
usmerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje
87.52% akcija Drustva. Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi. Krajnje matiéno Drustvo
je Drugtvo Philip Morris International Inc. New York, SAD.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 31. decembar 2013. godine i 31.
decembar 2012. godine sastoje se iz sledeéeg:

i) Salda sa povezanim pravnim licima Odnos 2013 2012
PotraZivanja od kupaca, bruto (Napomena 25) povezano 401.423 367.457
Potrazivanja od kupaca, bruto Zavisno - -
Potrazivanja od kupaca, bruto mati&no - -
Obaveze prema dobavljadima povezano (1.302.866) (1.092.142)
Obaveze prema dobavijagima zavisno - -
Obaveze prema dobavljadima matitno - -
Ukupno duguje/(potraZuje) (901.443)  (724.685)
i} Transakcije sa povezanirm pravhim licima Odnos 2013 2012
Prihod od prodaje. neto povezano 5.510.548 1.878.056
Nabavke povezano 4.705.455 4.132.191
Ostali trodkovi poslovanja povezano 4.965.345 3.863.871
Isplacena dividenda mati¢ho 283.201 53.088

Naknade klju¢hom rukovodstvu

Naknada koja se isplacuje kljuénom rukovodstvu za njihove usluge, bilo da su ostvarili puno
radno vreme ili honorarni rad, obuhvata platu po ugovoru. Dodatne naknade i kompenzacije
mogu se isplatiti rukovodstvu za usluge u tom svojstvu, a takode i za prisustvo sednicama
Qdbora direktora.

Ukupna naknada za kilju&no rukovodstvo za 2013. godinu uklju¢ena u bilans uspeha iznosi RSD
8.870 (2012: RSD 9.000).

40. Potencijalne obaveze

i) Pitanja zadtite Zivotne sredine

Propisi o Zivotnoj sredini u Republici Srbiji su u procesu razvoja i Drustvo nije iskazalo obaveze
na dan 31. decembar 2013. godine za bilo koji predvideni trosak ukljutujuéi naknade za pravne i
konsultantske usluge, prou&avanje lokacije, dizajn i primenu korektivnih planova, koji se odnose
na pitanja zastite Zivotne sredine. Rukovodstvo ne smatra da su trodkovi vezani za zastitu Zivotne
sredine zna&ajni.
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i) Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2013. godine protivu Drustva se vodi vide sudskih sporova &ija visina
tuzbenih zahteva iznosi RSD 240.964. Prema instrukcijama dobijenih od advokata koji zastupaju
Drustvo u tim sporovima, @ na osnovu procene svakog pojedinaénog sudskog spora, Drustvo je
izvriilo rezervisanje iznosa za sudske sporove od RSD 138.521 (Napomena 31).

Rukovodstvo Drudtva procenjuju da preostali deo tekucéih sporova, &iji ukupan iznos glavnice
iznosi RSD 102.443, &e biti reden u korist Drustva, pa je stoga procenilo da ne treba da vrsi
rezervisanje za te sporove.

iii) Obaveze po osnovu operativnog lizinga

Drutvo je zakupilo automobile pod neraskidivim ugovorima o operativnom lizingu. Troskovi
vezani za ovaj operativni lizing su priznati u bilansu uspeha tokom godine kao $to je prikazano u
Napomeni 8.

Buduéi akumulirani minimalni tro8ak za ovaj operativni lizing je sledeti:

2013 2012
Do 1 godine 288.204 76.930
Od 1 do 5 godina -296.716 130.773

584.920 207.703

41. Poreskirizik

Poreski zakoni Republike Srbija podlezu razii¢itim tumagenjima i éestim izmenama i dopunama.
Tumadenje poreskih zakona od strane poreskih viasti, moZe da se razlikuje od onih koje je
izvriilo rukovodstvo Drustva. Kao rezultat, neke transakcije mogu biti dovedene u pitanje od
strane poreskih viasti i Drustvo moze biti obavezno da plati dodatne poreze, kazne i kamate.
Krajnji rok dospeca poreskih obaveza je pet godina. To znadi da poreske vlasti imaju prava da
odrede placanje neplacene poreske obaveze u roku od pet godina od datuma transakcije.
Rukovodstvo je ocenilo da je Drustvo platilo sve poreske obaveze na dan 31. decembar 2013.

42. Dogadaji posle datuma bilansa stanja

Nije bilo dogadaja koji su nastali posle datuma bilansa stanja do datuma slanja finalnih izvestaja
25.02.2014. koji bi zahtevali izmene ili napomene u finansijskim izvestajima.

Ni§ 15. april 2014. godine
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lzvestaj revizora:

L
pwce

IZVESTAJ NEZAVISN(G REVIZORA
Akclonarimn | Odborw direlktora deuitva Fhilip Morris Operations a.d. Nis

Izvidili smo reviziju priloZenth fnansijskih evektaja drugtva Philip Morris Operations a.d. Ni# (¢ daljem
tekstu ‘Druitvo"] koji uldj:Eaja bilans stanja sa stanjem na dan g1 decembra 2033. goding § bilang

uspeha, i j 0 promenama na kapitalu i izveétaj o novianim tokovima gndlnu zavedenu ba taf dan,
pregled madajnih radunovodetvenih politika, druge napomene ur finansjeke izvedtaje | statiztithi aneks.

Ddgovornost rukovodstia 2o finamijake isvektoge

Ruliovodstvo je odgowmmo za sastavljanje 1 realne i objeldivoo prikezivanje ovih Gnansijskih izveltaja u
sklndu sp Zakonom o ra¥unovodstva i reviziji ("Slo¥beni glasnik RS>, br. 46/2006, 111/2009, 96/2011 §
62/2013) i Zakonom o rafonovodstve {*Slutbeni glasnik RS", br. 62/2013) Republike Srhije i oenovam
22 saztavlianje finansijskih izveStaia obelodanjenim u nnpumeni 2.1 uz ove finansicor ixveltaje, kao i za
interne konwrole za kofe rukovodsrvo smatra da su neaphodne xa zastavijanie finanstiskih tvediaja kaji
ne sadrie materijalne znafajne pogrefno prikazivanje nastalo usled pronevere i grefie.

Odgovornost revissra

Naia pdgovomost je da na osnove izwdens revisiie isrmrdmo milljenje o ovim finansijskim izveltajima.
Reviziju fimansiiskih frveitaja izve$ili smo v skladu 51 Medunarodnim standardima revizije. Ovi
stendardi zahtswmji: da postupamic u skladu sa natelima profesicnaing etike i da planirameo i ZvrEimo
revizijo na nedin koji nam omoguéava da steknemo razumno uverenje da Anansijshd fzvedtafi ne sudrie
materijaino gnadajne pogresne prikazivanje.

Revizija podrazumeva primenn postupaka radi pribavijania vevizijskih dokaza o fentedma §
abelodanyivanfins sadrianim u financhelimn isveitapina, Iibor postupaks tavisi od revizorshog
prosodivania, uikdjeZujuél procens risks od nestenka matestiulno znatajneg pogreinog prikazivanja o
finansljekim feveltafima, nastalop nsled pronsvers il gredie. Pri proces: ovih rizika revizor ceni intecne
kontrols relevantnie va sastavijenje i realno i cbigktimoe prikeaivanje Bnansijskih izvedtaja Drudtva u eiljn
izbora adekvainih revivorskih postupaka v datim okelnostima, a ne za potrebe izraZavanja mitljenja o
delutvornosti internih kontrola Drodtva. Revizijn takode nbuhvala ocenu adekvanosti enih
ratunovodstverih politika 1 pribvatjivesti ratunovodstvenih procena koje je izvrfilo ro tvo, kag 1
ocenu opiteg prikacza finansijskih wveltaja,

Verujamo du sn revizjski dokazl koje smo pribavili dovoljan § adekvatan oshov 23 izralavanje midtjenja.
MiZljenje

Prema nedem misljienjo, priloteni finansijskd izveltaji o svim materijalno znatajnim aspektima
:uinmobjekhmﬁnmmh poloZaj drustya Philip Morris Operations o.4. Nif sa stanjem na dan 31,
decembra 2013. godine, rexultate njegovog poslovana i noviane tokove za goding zavr¥eny na ta dan, u
skladu sa Zakonom o retunovodst { zevizji ("Slufbeni glasnik RS", br. 4672006, 131/2000, 997200 |
62/2013) i Zakonom o ratunovodstvu (“Slofbeni glagnik RS”, br. 62/2013) Republike Sbije i osnovom

za sastavijanje finansijekih izveEtaja ohelodanienim u napomeni 2.t 0z gve finxnsijske Iveitaje,

S s : v 2.2
Biljana Bogovac 7 ProewaterhouseCooperdd.o.c., Beograd
Licenrirani revizor

Beoprad, 15. epril 2014. godine
{ priceaterhouseCoopers d.0.0., Omizdinskih Brigada S8¢, 13070 Beoghad, Republika Srbjia
T: +381 21 3202 100, F- 4381 11 3302 104, WKLY PUE.rE
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Godisnji izvestaj o poslovanju Drustva
1. Prikaz razvoja i poslovanja Drustva

U poredenju sa 2012. godinom, ukupna neto dohit Drustva za 2013. godinu je poveéana sa RSD
325.933 na RSD 2.145.285.

Veca dobit je rezultat sukcesivnog povecanja cena cigareta u portfoliju u 2012. godini zajedno sa
povecanjem cena u januaru i julu 2013. godine, veéim izvozom na “duty free" trZidta kao i
kontinuiranom inovacijom portfolija brendova. | pored ostvarivanja vece dobiti u 2013. godini,
poslovanje Drustva je bilo ped ogromnim pritiskom usled pada prodaje cele indistrije duvanskim
proizvedima na domacem frzistu izazvano razvojem nelegaine irgovine rezanog duvana i
cigareta. U toku 2013. godine ova pojava je dovela do pada legalne trgovine duvanskim
proizvodima procenjenom i do 20% u odnosu na prethodnu godinu. Drustvo je u toku godine
ulozilo dodatne napore da podrzi sve akcije drzave u borbi protiv nelegalne trgovine. QOsim
kontinuirane medijske kampanje, u toku 2013. godine usvojene su i izmene i dopune Zakona o
Duvanu kako bi se stvorili bolji uslovi za suzhijanje nelegalne trgovine duvanom. Drustvo je
ostvarilo konatnu dobit za 2013. godinu u iznosu od RSD 2.145.285.

Drudtvo nije imalo znacajnije probleme prilikom naplate potraZivanja. Drustvo nema znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika, jer ima utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i
usluga vrdi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu istoriju. Takode Dru$tvo ima utvrdene
politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga osigura bankarskim garancijama i
menicama izdatim od banaka. Kao rezultat gore navedenog, Drustvo nije iskusilo te$koce u
naplati potrazivanja u rokovima dospelosti nakon datuma bilansa stanja.

Na kraju 2013. godine, Drustvo je poslovalo profitabilne sa solvetnim bilansom stanja.

Pod uslovom da eksterni faktori bitno ne pogorSaju uslove poslovanja, rukovodstvo Drustva
procenjuje da kontinuirana optimizacija strukture portfolija i cenovne politike, zajedno sa ostalim
vaZnim strategijama daje uverenje rukovodstvu u buduéi razvoj Drugtva.

2. Opis o¢ekivanog razvoja Drustva i glavnih rizika | pretnji kojima je Dru$tvo izloZzeno

Cilj Drustva kroz upravljanje kapitalom jeste da zadr2i sposobnost Drugtva da nastavi da posluje
u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende i
da bi oéuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smanji troSkove kapitala.

Kako bi c&uvalo odnosno Korigovale strukturu kapitala, Drustvo mozZe da izvr$i korekciju isplata
dividendi akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije ili moZe da proda sredstva kako
bi smanjilo potencijalna dugovanja.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrZalo opstanak i razvoj poslovanja
Drustva u tekucim okolnostima.

Tekuéa kriza likvidnosti u svetu, izmedu ostalog, rezultirala je smanjenjem nivoa ulaganja na
trZzistu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog sistema, a katkada povedanjem
medubankarskih kamatnih stopa i velikim promenama na trZitu hartija od vrednosti. Neizvesnost
na globalnim finansijskim trzistima je takode dovela do nestanka pojedinih banaka kao i potrebe
pruzanja pomoci ugrozenim bankama u Sjedinjenim Ameriékim Drzavama, Zapadnoj Evropi, Rusiji
i drugim delovima sveta.

Poslovanje Drustva izioZeno je razli¢itim finansijskim rizicima. Upravljanje rizicima u Drustvu je

usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih tr2iSta potencijalni negativni
uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.
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Rizikom se upravlja u sklopu politika koje je odobrilo Matiéno Drustvo, Philip Morris International
Inc. Politike Matiénog Dru&tva daju pisane principe za opste upravijanje rizikom, kao i pisane
politike koje pokrivaju specifitne oblasti kao to su rizik od promene kurseva, rizik od promene
kamatne stope, kreditni rizik, upotreba derivativnih i nederivatnih finansijskih instrumenata i rizik
plasiranje vigka likvidnosti.

Drustvo posiuje u medunarodnim okvirima i izloZzeno je riziku od promena kurseva stranih valuta,
u prvom redu EUR, USD i CHF. Ukoliko bi na dan 31. decembra 2013. vaiuta oslabila/ojatala za
5% u odnosu na EUR, a sve druge promenljive ostale konstantne, profit bi se promenio za RSD
5.212 (2012: RSD 1.581), uglavnom kao rezultat deviznih gubitaka/dobitaka po osnovu preratuna
obaveza u EUR-ima prema dobavljagima.

Drustvo nema znaajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drudtvo ima utvrdene politike koje
obezbaduju da se prodaja proizvoda i usluga vrdi kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu
istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje ograni¢avaju nivo kreditne izloZenosti prema svakoj
pojedinacnoj finansijskoj instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijalno mogu izloZiti Drustvo kreditnom riziku sastoje se
uglavnom od potrazivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja, umanjena za
ispravke vrednosti potraZivanja, predstavlja maksimalan nivo izloZenosti kreditnom riziku.
Gotovina se plasira u finansijske institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja
sredstava imaju minimalan rizik od neispunjenja obaveza.

U tabeli ni2e analizirane su finansijske obaveze Drustva koje su grupisane prema datumu
dospeéa na osnovu perioda preostalog do ugovornog datuma dospecéa, a na datum bilansa
stanja.

Uporedni podaci su korigovani u skladu sa izmenama i dopunama MSFI 7 koje se odnose na
obelodanjivanje rizika likvidnosti.

Iznosi prikazani u tabeli predstavijaju ugovorne nediskontovane nov&ane tokove. lznosi koji
dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaki su njihovim knjigovodstvenim iznosima, buduci
da efekat diskontovanja nije materijaino znacajan.

Na dan 31. decembar 2013. Manje od 1 godine Izmedu 1i 2 godine Izmedu 2 i 5 godina
godine

Obaveze po kreditima (bez

obaveza po osnovu finansijskog

lizinga) - - -
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 576 - -
Obaveze prema dobavljadima i

ostale obaveze 1.894.038 . -
Ugovori ¢ garanciji (Napomena

37) 1.259.449 - -
Na dan 31. decembar 2012.

godine

Obaveze po kreditima (bez

obaveza po osnovu finansijskog

lizinga) 512.937 - -
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 27.357 263 -
Obaveze prema dobavljacima i

ostale obaveze 1.490.675 - -
Finansijske garancije

(Napomena 37) 1.064.598 - -
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3. Vaini poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se
izvestaj priprema

Nije bilo dogadjaja koji su nastali posle datuma bilansa stanja do datuma podnosenje godi$njeg
izvestaja koji bi zahtevali izmene ili napomene u finansijskim izvestajima.

4. Znacajni poslovi sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno
lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr$i znadajan uticaj na finansijske i
poslovne odluke drugog lica, $to je definisano u MRS 24 | Obelodanjivanja odnosa sa povezanim
ficima”. Prilikom razmatranja svih moguéih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paZnja se
usmerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drudtvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje
87,52% akcija Drustva. Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi. “Matiéno Drustvo" Philip
Morris Holland Holdings BV i Drustva je Philip Morris International Inc, New York, USA (,PMI
Inc.*).

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 31. decembar 2013. godine i 31.
decembar 2012. godine sastoje se iz slededeg:

i) Salda sa povezanim pravhim licima Cdnos 2013 2012
Potrazivanja od kupaca, bruto (Napomena 25) povezano 401.423 367.457
PotraZivanja od kupaca, bruto zavisno - -
PotraZivanja od kupaca, bruto mati¢no - -
Obaveze prema dobavljatima (Napomena 34) povezano (1.302.866) (1.092.142)
Obaveze prema dobavijagima zavisno - -
Obaveze prema dobavljatima mati¢no - -
Ukupno duguje/(potrazuje) (901.443)  (724.685)
i) Transakcije sa povezanim pravnim licima Odnos 2013 2012
Prihod od prodaje, neto povezano 5.510.548 1.878.056
Nabavke povezano 4.705.455 4.132.191
Ostali troskovi poslovanja povezano 4.965.345 3.863.871
Isplaéena dividenda matiéno 283.201 53.088

Odiuka nadleznog organa o usvajanju godi$njih finansijskih
izvestaja

Godisnji finansijski izvestaji su odobreni od strane Odbora Direktora, dok Skupétina akcionara
nije odrzana do datuma podnosenja ovog izvestaja, a odrZzace se u zakonom propisanom roku.

Finansijski izvedtaji Drustva za 2013. godinu nisu usvojeni do datuma podno$enja godignjeg
izvestaja Drustva.
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Odluka o raspodeli dobiti

Odluku o raspodeli dobiti Drustva nije usvojila Skupstina akcionara, koja nije odrZana do datuma
podnodenja ovog izvestaja, a odrZzade se u zakenom propisanom roku.

Izjava lica odgovornih za sastavljanje godi$njeg izvestaja

Odgovorna lica za sastavljanje godiSnjeg izvestaja

Jelena Pavlovi¢, zakonski zastupnik
Suzana Anti¢, Sef ratunovodstva

izjavljuju da je prema njihovom najboliem saznanju, godiénji izvestaj sastavljen uz primenu
odgovarajuéih standarda finansijskog izvestavanja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije i Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srbije i napomenom 2.1 uz
finansijske izvestaje i da daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom
poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine | promenama na kapitalu Drustva.

Nig, 15. april 2014. godine

PHILIF MORRIS

| '&MM@__

Suzana Anti¢ L i Jelena Paviovi¢
e
Lice odgovorno za sastavijanfe kanski zastupnik
godisnjeg izvestaja
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